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Lasna: Kokouksessa olivat lasna kokouksessa vahvistetusta aaniluettelosta (liite 1) ilmene-

vat osakkeenomistajat.

Liséksi lasna oli yhtion hallituksen jasenid, omistajien nimitysvaliokunnan jasenia, ti-
lintarkastaja, yhtion johtoa sek& muita yhtion toimihenkiloita.

1. Kokouksen avaaminen

Kokouksen aluksi osallistujille esitettiin Kuntarahoituksen historiaa kuvaavaa filmi, jo-
ka on saatavilla yhtion internet-sivuilla. Hallituksen puheenjohtaja Eva Liljeblom avasi
kokouksen kello 13.10. Hallituksen puheenjohtajan avauspuheenvuorossa Eva Lilje-
blom painotti Kuntarahoituksen strategian ydinta, joka on edelleen asiakkaiden rahoi-
tuksen turvaaminen kaikissa olosuhteissa. Lisaksi strategiassa korostuu aiempaa
vahvemmin tarve vastata toimintaympariston muutoksiin ja sitd myota myds muuttu-
viin asiakastarpeisiin.

2. Kokouksen jarjestaytyminen

Kokouksen puheenjohtajaksi valittiin asianajaja Hans Sundblad.

Puheenjohtaja kutsui kokouksen sihteeriksi johtaja Mari Tysterin. Kokouksen puheen-
johtaja selosti asioiden kasittelya koskevat menettelytavat.



Todettiin, etta hallituksen ja omistajien nimitysvaliokunnan ehdotukset yhtiokokouk-
selle oli julkistettu 5.3.2015 yhtion internetsivuilla ja toimitettu kokouskutsun liitteena
osakkeenomistajille. Tilinpaatdsasiakirjat olivat olleet osakkeenomistajien nahtavilla
yhtion internet-sivuilla 5.3.2015 alkaen ja toimitettu myos kokouskutsun liitteena
osakkeenomistajille. Asiakirjat ovat olleet nahtavilla myds yhtién toimitiloissa ja saa-
tavilla kokouspaikalla.

3. Poytékirjantarkastajien ja ddntenlaskun valvojien valitseminen

Kirkkonummen kunnan edustaja Anne Arvola ehdotti kokouksen poytakirjantarkasta-
jiksi Pirkka-Petri Lebedeffia ja Teija Ojankoskea. Suomen Kuntaliitto ry:n ja KL-
Tilintarkastuspalvelut Oy:n edustaja Pirkka-Petri Lebedeff ja VAV Asunnot Oy:n edus-
taja Teija Ojankoski valittin poytakirjantarkastajiksi ja samalla paatettiin, etta he toi-
mivat tarvittaessa aantenlaskun valvojina.

4. Kokouksen laillisuuden toteaminen

Todettiin, ettd kokous oli kutsuttu koolle [&hettamalla osakkaille yhtidjarjestyksen mu-
kaisesti kokouskutsu Kirjattuna kirjeend. Kutsut oli postitettu 5.3.2015. Lisaksi ko-
kouskutsu oli julkistettu yhtion internet-sivuilla 5.3.2015. Todettiin, etté kutsu oli toimi-
tettu yhtigjarjestyksen ja osakeyhtitlain mukaisesti.

Todettiin, ettd yhtibkokous oli kutsuttu koolle yhtidjarjestyksen ja osakeyhtitlain maa-
rayksia noudattaen ja ettd se nain ollen oli paatdsvaltainen.

Kokouskutsu ja sen lahettamista koskeva raportti otettiin poytakirjan liitteeksi (liitteet
2 ja 3).

5. Lasna olevien toteaminen ja aaniluettelon vahvistaminen

Todettiin, ettéd kokouksessa oli lasnd maaréaajassa kokoukseen ilmoittautuneita osak-
keenomistajia 26 kappaletta edustaen 28 615 193 osaketta ja aanta, mika vastaa
73,25 prosenttia kaikista osakkeista ja danista. Lisdksi paikalla oli kolme myéhemmin
ilmoittautunutta osakkeenomistajaa, joille mydnnettiin lasndolo- ja puheoikeus.

Vahvistettiin kokouksen alkamisajankohtaa koskeva osallistumistilanne ja &&niluette-
lo, jotka otettiin poytakirjan liitteeksi (lite_1). Aaniluettelo todettiin paivitettavan ko-
kouksen aikana siten, ettd siihen merkitddn mydhemmin paikalle tulevat seka ko-
kouksesta ennen sen paattymista lahteneet.

Mydnnettiin 1&sn&olo-oikeus osakkeenomistajien, toimitusjohtajan ja hallituksen ja-
senten lisaksi yhtion toimihenkiltille seka muille kokouspaikalla olleille.



6. Vuoden 2014 tilinpaatdksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen esitta-

7.

8.

9.

minen

Toimitusjohtaja Pekka Averio piti katsauksen, jossa han kasitteli tilikauden 2014 ta-
pahtumia, yhtién liiketoimintaymparistéa kuluvalla tilikaudella 2015 seka saantelyn
vaikutuksia yhtion pd&omatarpeisiin. Sdantelyvaatimusten vuoksi yhtién voi olla tar-
peen tulevaisuudessa laskea liikkeeseen AT1-muotoinen pddomalaina kansainvalisil-
1& ja kotimaisilla padomamarkkinoilla. Toimitusjohtajan katsaukseen siséaltyneet osal-
listujille kokouksessa heijastetut sivut otettiin poytékirjan liitteeksi (liite 4).

Todettiin, etta tilinpaatos tilikaudelta 2015 (kasittaen tuloslaskelman, taseen, ja rahoi-
tuslaskelman liitetietoineen seka konsernitilinpdattksen ja hallituksen toimintakerto-
muksen) oli tullut esitetyksi yhtibkokoukselle. Merkittiin, ettd emoyhtitn tilinpaatés on
laadittu Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista
koskevien saanndsten ja konsernitilinpaatds kansainvalisten tilinpaatésstandardien
(IFRS) mukaan.

Tilinpaatosasiakirjat otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 5).

Tilintarkastuskertomus, joka oli toimitettu kokousasiakirjojen mukana kaikille osak-
keenomistajille, otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 6).

Tilinpaatoksen vahvistaminen

Yhtiokokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 2014.

Hallituksen ehdotus tilikauden 2015 voiton kasittelemiseksi

Merkittiin poytakirjaan, ettd yhtion taseen 31.12.2014 mukaan voitonjakokelpoiset va-
rat ovat 53 158 350,27 euroa.

Todettiin, ettd hallitus on ehdottanut yhtiokokoukselle, etta:
e osinkoa ei jaeta ja etta
e voitonjakokelpoiset varat, 53 158 350,27 euroa, jatetdan omaan paaomaan.

Hallituksen ehdotus tilikauden 2014 voiton késittelemiseksi otettiin pdytakirjan liit-
teeksi (liite 7).

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettd osinkoa ei jaeta ja etta
voitonjakokelpoiset varat, 53 158 350,27 euroa, jatetadn omaan paaomaan.

Vastuuvapauden myéntaminen hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle

Yhtiokokous myénsi vastuuvapauden hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja toimi-
tusjohtajan sijaiselle tilikaudelta 2014.



Merkittiin poytékirjaan, ettad vastuuvapaus koski seuraavia henkildita:

¢ Eva Liljeblom (puheenjohtaja) (koko tilikausi)

e Tapani Hellstén (varapuheenjohtaja) (hallituksen jasen 26.3.2014 jalkeen)
e Fredrik Forssell (koko tilikausi)

e Teppo Koivisto (koko tilikausi)

e Sirpa Louhevirta (koko tilikausi)

e Tuula Saxholm (koko tilikausi)

e Asta Tolonen (koko tilikausi)

e Juha Yli-Rajala (koko tilikausi)

o Pekka Averio, toimitusjohtaja (koko tilikausi)
e Esa Kallio, toimitusjohtajan sijainen (koko tilikausi)

10. Hallituksen jasenten jatilintarkastajan palkkiosta paattaminen

Omistajien nimitysvaliokunnan puheenjohtaja Jukka Mannistt esitteli yhtiokokouksel-
le ehdotuksen hallituksen jasenille toimikaudella, joka alkaa vuoden 2015 varsinaisen
yhtiokokouksen paéattyessa ja paattyy vuoden 2016 varsinaisen yhtitkokouksen paét-
tyessa ("toimikausi 2015 — 2016"), maksettaviksi palkkioiksi. Samassa yhteydessa
Jukka Mannist6 esitteli myés muut omistajien nimitysvaliokunnan ehdotukset yhtidko-
koukselle, mitka kuitenkin kasiteltiin naita koskevien esityslistan kohtien yhteydessa.

Liséksi todettiin hallituksen ehdottaneen, etta tilintarkastajan palkkio maksetaan tilin-
tarkastajan esittdman kohtuullisen laskun mukaan.

Omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen (lite 8) mukaisesti yhtitkokous paatti, etta
hallituksen jasenille maksetaan toimikaudella 2015-2016 seuraavat palkkiot:
- hallituksen jasenen vuosipalkkio 15.000 euroa
- hallituksen varapuheenjohtajan vuosipalkkio 18.000 euroa
- hallituksen puheenjohtajan vuosipalkkio 30.000 euroa
- kokouspalkkio hallituksen ja valiokuntien kokouksista 500 euroa / kokous ja-
senille ja 800 euroa / kokous puheenjohtajille.

Yhtiokokous hyvéaksyi hallituksen ehdotuksen, jonka perusteella tilintarkastajan palk-
kio maksetaan tilintarkastajan esittdméan kohtuullisen laskun mukaan.
11. Hallituksen jasenten lukumaarasta paattaminen

Yhtiokokouksen puheenjohtaja totesi omistajien nimitysvaliokunnan ehdottaneen (liite
8) yhtidkokoukselle, etta hallituksen jasenten lukumaara on kahdeksan (8).

Yhtiokokous p&étti omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti, ettad toimi-
kaudella 2015 — 2016 yhtion hallituksen jasenten lukumé&éra on kahdeksan (8).



12. Hallituksen jasenten valitseminen

Todettiin Jukka Manniston esittaneen puheenvuorossaan omistajien nimitysvaliokun-
nan ehdotuksen (lite 8) yhtion hallituksen jaseniksi.

Otettiin poytakirjan liitteeksi omistajien nimitysvaliokunnan hallituksen jaseniksi ehdot-
tamien henkildiden ansioluettelot (liite 8).

Yhtiokokous p&étti valita omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti halli-
tuksen jaseniksi kaudelle 2015 - 2016 seuraavat henkilot: Fredrik Forssell, Tapani
Hellstén, Teppo Koivisto, Eva Liljeblom, Sirpa Louhevirta, Tuula Saxholm, Asta Tolo-
nen ja Juha Yli-Rajala.

13. Tilintarkastajan valitseminen

Todettiin, etta yhtidjarjestyksen mukaan yhtiosséa on yksi tilintarkastaja, jonka tulee ol-
la Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajan toimikausi
paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin hallituksen ehdotuksen ja suostumuksensa mukaisesti
Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab toimikaudeksi,
joka alkaa tdman yhtiokokouksen paattyessa ja paattyy ensimmaisen tata kokousta
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Merkittiin, etta KPMG Oy Ab on
ilmoittanut, ettd paavastuullisena tilintarkastajana toimii Marcus Toétterman, KHT.

Hallituksen ehdotus tilintarkastajaksi otettiin poytakirjan liitteeksi (liite 7).

14. Yhtiojarjestyksen muutos

Hallitus on ehdottanut varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta yhtion yhtidjarjestystd muu-
tetaan poistamalla siité viittaus luottolaitostoiminnasta annetun lain sdddésnumeroon.
Muutoksen tarkoitus on poistaa jatkossa mahdollinen tarve tehda yhti6jarjestykseen
teknisid saadosnumeromuutoksia saadésmuutosten yhteydessa. Ehdotettu muutos
on merkitty kokouskutsun liitteend toimitettuun yhtidjarjestykseen.

Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen yhtidjarjestyksen muuttamiseksi. Hy-
vaksytty muutos on poytakirjan liitteena olevan hallituksen ehdotuksen liitteena (liite
7).



15. Omistajien nimitysvaliokunnan toiminta

Todettiin omistajien nimitysvaliokunnan puheenjohtajan Jukka Mannistdn esittaneen
puheenvuorossaan omistajien nimitysvaliokunnan ehdotukset koskien omistajien ni-
mitysvaliokunnan toimintaa.

Omistajien nimitysvaliokunta on ehdottanut (lite 8) varsinaiselle yhtitkokoukselle, et-
ta jatkossa omistajien nimitysvaliokunnan muodostavat pysyvasti kolme suurinta
omistajaa ja Suomen Kuntaliitto ry, jotka kukin nimeévat yhden edustajan omistajien
nimitysvaliokuntaan, ellei yhtitkokous myéhemmin muuta paata. Ehdotuksella on tar-
koitus poistaa hallinnollisesti tarpeettoman raskaaksi koettu prosessi, jossa nimitys-
valiokunnan kokoonpano on tarkistettu vuosittain sen perusteella, mitka tahot ovat
kolme suurinta omistajaa. Yhtion omistusrakenteessa ei kuitenkaan yhtiojarjestyksen
vuoksi voi tapahtua merkittavid ja nopeita muutoksia, jolloin vuosittainen tarkistus
suurimpien omistajien tilanteesta ei ole tarpeen valiokunnan hallinnon kannalta.
Omistusmuutosten vaikutukset huomioidaan valiokunnan kokoonpanossa siité alka-
en, kun tallaisia omistusrakenteen muutoksia mahdollisesti tapahtuu.

Yhtiokokous hyvéksyi omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen siita, ettd jatkossa
omistajien nimitysvaliokunnan muodostavat pysyvasti kolme suurinta omistajaa ja
Suomen Kuntaliitto ry, jotka kukin nimeé&vat yhden edustajan omistajien nimitysvalio-
kuntaan, ellei yhtibkokous myéhemmin muuta paata.

Omistajien nimitysvaliokunta on ehdottanut liséksi varsinaiselle yhtikokoukselle, ettéa
luottolaitostoimintaa koskevan lain uudistuksen vuoksi yhtibkokouksen aiemmat paa-
tokset nimitysvaliokunnan toiminnasta korvataan uudella, lainsd&déantéuudistuksen
huomioon ottavalla, omistajien nimitysvaliokunnan toimintaa koskevalla paéattksella,
joka tulee voimaan vuoden 2015 varsinaisen yhtiokokouksen péattymisesta lukien.

Yhtiokokous hyvaksyi omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen Kuntarahoituksen
omistajien nimitysvaliokunnan toimintaa koskevan vuonna 2011 tehdyn yhtidkokouk-
sen paatdksen korvaamisen seuraavalla paatoksella:

Kuntarahoituksella on luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitet-
tu omistajien edustajista muodostettu omistajien nimitysvaliokunta, jon-
ka tehtavana on vuosittain valmistella yhtiokokoukselle seuraavat ehdo-
tukset:

a) Ehdotus yhtion hallituksen jasenten lukumaaraksi

toimikaudelle
b) Ehdotus hallitukselle maksettaviksi palkkioiksi
c) Ehdotus hallituksen jaseniksi valittaviksi henkiliksi

Lisaksi omistajien nimitysvaliokunnan tehtéavana on valmistella ehdotus
kulloinkin valittavalle hallitukselle hallituksen puheenjohtajaksi ja vara-
puheenjohtajaksi.

Edella sanottuja ehdotuksia valmistellessaan omistajien nimitysvalio-
kunnan on arvioitava hallituksen tydskentelylle tarpeellisia tietoja ja tai-



toja, kokemusta, monimuotoisuutta sekd jisenyyden vaatimaa aikaa,
uusien jasenten tehtadvankuvia ja maéaariteltdva vaadittavat valmiudet.
Hallituksen jaseniksi ehdotettavan henkilén on oltava luottolaitoksia
koskevan lainsdadannon edellyttamalla tavalla sopiva ja ammattitaitoi-
nen, ja jasenelld on oltava mahdollisuus kayttaa riittavasti aikaa tehta-
van hoitamiseen.

Laatiessaan ehdotusta hallituksen kokoonpanosta omistajien nimitysva-
liokunnan on huolehdittava, ettéd ehdotettavassa hallituskokoonpanossa
otetaan riittavasti huomioon yhtion monimuotoinen rooli erityisrahoitta-
jana ja viranomaisvalvottuna luottolaitoksena sekd yhtion omistusra-
kenne.

Omistajien nimitysvaliokunnan on liséksi taytettava toiminnassaan luot-
tolaitoksia koskevassa lainsdadannéssa nimitysvaliokunnalle annetut
muut tehtavat.

Omistajien nimitysvaliokunnassa on nelja jasenta:
¢ kolme jasentd, jotka nimittdd kolme suurinta omistajaa
(kukin yhden) ja
e yksijasen, jonka nimittda Suomen Kuntaliitto ry.

Mikali joku edella mainituista tahoista ei halua kayttéda oikeuttaan edus-
tajan nimeamiseen, jdd omistajien nimitysvaliokuntaan talta osin nimitys
tekeméttd ja nimitysvaliokunta toimii muiden tahojen nimittdmien edus-
tajien kokoonpanolla. Nimitettavat henkilot eivat saa olla tyo- tai toi-
misuhteessa yhtioon.

Edella mainittujen tahojen on ilmoitettava edustajikseen nimitettavat
henkil6t yhtidlle. Omistajien nimitysvaliokunnan puheenjohtajana toimii
suurimman omistajan nimittdma edustaja. Omistajien nimitysvaliokunta
laatii itselleen tydjarjestyksen.

Omistajien nimitysvaliokunta perustetaan toimimaan toistaiseksi kunnes
yhtiokokous toisin paattaa.

Omistajien nimitysvaliokunnan on toimitettava edella sanotut ehdotukset
yhtion hallituksen kaytt6on kunkin kalenterivuoden tammikuun loppuun
mennessa. Hallitus huolehtii omistajien nimitysvaliokunnan ehdotusten
siséllyttamisesta kunkin vuoden varsinaisen yhtiokokouksen kokouskut-
suun. Yhtio julkaisee omistajien nimitysvaliokunnan ehdotukset yhtitko-
kouskutsun julkaisun yhteydessa. Mikéli yhtidssa on tarpeen jarjestaa
ylimaarainen yhtiokokous, tulee omistajien nimitysvaliokunnan toimittaa
talle kokoukselle tarkoitetut ehdotukset yhtitlle hallituksen ilmoittamas-
sa aikataulussa, jotta ehdotukset voidaan sisallyttaa yhtikokouskut-
suun.



Omistajien nimitysvaliokunnan jasenille ei makseta palkkiota tehtévan
hoitamisesta. Omistajien nimitysvaliokunta voi tydssaan kayttaa tarpeel-
liseksi arvioimiaan ulkopuolisia asiantuntijoita yhtién kustannuksella
keskusteltuaan asiasta ensin yhtién kanssa.

Omistajien nimitysvaliokunnan tulee pitda yhtidkokoukselle tehtavat eh-
dotukset luottamuksellisina, kunnes yhtié on julkistanut ne. Nimitysva-
liokunnan jasenten tulee huolehtia yhtiotd koskevien tietojen luottamuk-
sellisuudesta. Nimitysvaliokunnan mahdollisesti saamiin sisapiiritietoihin
sovelletaan arvopaperimarkkinalain saannoksia.

16. Kokouksen paattaminen

Liitteet:

Merkittiin, etta kaikki paatokset yhtibkokouksessa tehtiin yksimielisesti.

Yhtiokokouksen puheenjohtaja paatti kokouksen klo 14.10.

Paoytakirjan vakuudeksi:

Hans Sundblad Mari Tyster
puheenjohtaja sihteeri

Pirkka-Petri Lebedeff Teija Ojankoski
poytékirjantarkastaja poytékirjantarkastaja
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