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Lansimaissa talouskasvu ylittanyt alkuvuonna odotukset

BKT-kasvu vuosineljanneksittdin, %
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USA voi valttaa taantuman kokonaan - euroalueella

nakyma kaantynyt uudelleen heikompaan suuntaan

USA:n talouden eteenpain katsova "makropulssi" Eurotalouden eteenpdin katsova "makropulssi"
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Suomessa koronnostot purreet muuta Eurooppaa
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Suhdanneodotusten eriytyminen nakynyt kesan aikana

osakemarkkinoilla

Osakemarkkinat, kokonaistuottoindeksit
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Energian ja tavaroiden halpeneminen helpottanut
hintapaineita, mutta pohjainflaatio yha ongelma

Euroalueen inflaatio Euroalueen pohjainflaatio, kausitasoitettu kuukausimuutos
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Rahapolitiikkaa on kiristetty ennennakemattomalla vauhdilla

&
= [ ] [ ] [ ] [ [
)
. — markkinakorkojen liikkeet ennakoivat korkohuippua
S c
52
58
8%
O egee . . . .
- Rahapolitiikkakorkoja EKP:n talletuskorko ja euriborit
% %
6,0’ 4[5 4
[
§ 4,0-
:: 5,0- 35-
N
4,0- 3,07
2,5-
g9 0] 2,0-
<3 1,5-
£8 2,0~ ’
o 10-
82 1,0~ 0,5-
S ®©
< E rnl 0,0-
0,0- M
-0,5- et
-1,0- -1,0-
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2019 2020 2021 2022 2023
— Fedin ohjauskorko (tavoitevalin ylaraja) = EKP:n talletuskorko == Euribor, 12 kk ==Euribor, 6 kk ==EKP:n talletuskorko
Léhde: EKP, FED, Macrobond, Kuntarahoitus Léhde: European Money Markets Institute (EMMI), ECB, Macrobond, Macrobond, Kuntarahoitus

Kuntarahoitus



Copyright Kuntarahoitus.
Luottamuksellinen.

22.8.2023

Kuntarahoituksen
markkinakatsaus

Kuntarahoitus

Markkinaodotuksissa Fed ei enaa nosta korkoja tana
vuonna ja EKP:kin korkeintaan kerran

Todenndkoisyysjakauma (futuurihinnoittelu) Fed:n

ohjauskoron tasolle joulukuussa 2023
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Euribor 3kk, EUREX futuurihinnoittelu
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Katsaus syksyn nakymiin
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Kiinan taloudessa kasvun evaat heikot
— post-covid elpyminen jaanyt pettymykseksi

Kiinan teollisuustuotanto, kiinteat investoinnit ja Kiinan vienti ulkomaille, vuosimuutos, %
vahittaiskauppa
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Miksei taantumaa ole viela tullutkaan?
Palvelualat ovat kannatelleet kasvua ja tyollisyytta

Euroalueen ostopaallikkdindekseja
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Suomi, tuotannon suhdannekuvaaja (kausitasoitettu)
Index
120,0 -

117,51
115,01
112,51
110,01
107,51
105,01
102,51
100,0

97,5~
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

== Palvelut ==Jalostus ==Koko kansantalous

Lahde: StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus



13

Copyright Kuntarahoitus.
Luottamuksellinen.

22.8.2023

Kuntarahoituksen
markkinakatsaus

Kuntarahoitus

Keskuspankit pelkaavat ”inflaatiopsykologian”
juurtumista talouteen

Hidas tasapainottuminen voi nostaa pitkdn
aikavélin inflaatio-odotuksia

7 N

Inflaatio: Kysynta/tarjonta "Kustannustyénts” Inflaatio-odotukset
epatasapaino

Palkkainflaatio
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Pitkien korkojen kehitys ja odotukset seuraavalle 5 vuodelle

Valtion 10-vuotinen lainakorko
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Euroalueen swap-korot (5v. & 10v.) ja 6 kk euribor +
markkinaodotukset (18.8.2023)
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Palkkojen kehitys ja palveluinflaatio EKP:n luupin alla

Euroalue, hintaindekseja EKP:n indikaattori euroalueen neuvotelluista
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Kiinnostavatko tulkinnat talouden nakymista?

Syyskuun suhdanne-ennuste julkaistaan
12.9. klo 13.00

Suhdanne-ennuste

Kuntarahoituksen vuoden 2023
\ kolmas suhdanne-ennuste julkaistaan
tiistaina 12. syyskuuta.

2028 | | lImoittaudu julkaisutapahtumaan

klo 13.00-14.00 taalla tai tilaa
esitysmateriaali taalla.

Kuntarahoitus
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Muista myos nama:

TALOUS
kunnat

HUOMISEN
TALOUS
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Tapahtumasarja jatkuu!

Talous & kunnat -tapahtumasarja saa jatkoa lokakuussa, kun
panelistit keskustelevat kestavista investoinneista.

Tapahtuma 17.10. klo 10.00-11.30.
lImoittautuminen aukeaa myohemmin.

Huomisen talous -podcast palaa kesatauolta

Syyskauden ensimmaisessa jaksossa tiistaina 12.9.
keskustellaan Kuntarahoituksen suhdanne-ennusteesta.
Syyskaudella podcast ilmestyy joka toisen viikon tiistaina.

Kuuntele ja seuraa podcastia Spotifyssa, SoundCloudissa tai
Applen tai Googlen podcastit-sovelluksissa.
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Vastuuvapauslauseke

Kuntarahoitus on laatinut tdmén esityksen. Sen tiedot perustuvat esityksen
laatimishetken tilanteeseen ja voivat muuttua ilman erillista ilmoitusta.
Kuntarahoituksella ei ole velvollisuutta paivittéa, muokata tai tdydentaa julkaisua.
Esitysté ei ole laadittu erityisesti kenellekédan henkilblle tai yhteisélle. Mitééan siiné
olevaa ei voi tulkita sijoitusneuvoksi tai tarjoukseksi ostaa tai myyda arvopapereita.
Esityksen tai sen osan kayttaminen tai kopiointi on sallittua edellyttaen, etta lahde
mainitaan esitysta tai sen osaa kéaytettaessa tai kopioitaessa. Téata esitysta tai sen
kopioita ei saa levittéad Yhdysvaltoihin eika yhdysvaltalaisille vastaanottajille vastoin
Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. Myds muiden maiden lait ja sGadnnbkset
voivat rajoittaa taméan esityksen levittamista.



