YHTIOKOKOUSKUTSU

Kuntarahoitus Oyj:n osakkeenomistajat kutsutaan varsinaiseen yhtiokokoukseen,
joka pidetaan tiistaina 22.3.2016 kello 15.00 alkaen Helsingissd Kuntarahoituksen
toimitiloissa, osoitteessa Jaakonkatu 3 A, 5 krs., kokoustila Euro, 00100 Helsinki.
Valtakirjojen tarkastus alkaa kokouspaikalla kokouspaivana 22.3.2016 kello 14.00.
Kahvitarjoilu ennen kokousta klo 14.00 alkaen.
A. Yhtiokokouksessa kéasiteltavat asiat

Yhtiokokouksessa kasitellddn seuraavat asiat:

1. Kokouksen avaaminen

2. Kokouksen jarjestaytyminen

3. Poytékirjantarkastajien ja aantenlaskun valvojien valitseminen

4. Kokouksen laillisuuden toteaminen

5. Lasné& olevien toteaminen ja aaniluettelon vahvistaminen

6. Vuoden 2015 tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja
tilintarkastuskertomuksen esittaminen

Toimitusjohtajan katsauksen esittaminen.
7. Tilinpaatoksen vahvistaminen
8. Hallituksen ehdotus tilikauden 2015 voiton kasittelemiseksi

Hallitus ehdottaa yhtiobkokoukselle, ettd osinkoa ei jaeta ja etta
voitonjakokelpoiset varat jatetaan omaan padomaan.

9. Vastuuvapaudesta paattdminen hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle

10. Hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkiosta paattaminen
Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta
hallituksen jasenille maksetaan toimikaudella 2016-2017 seuraavat palkkiot,
jotka vastaavat toimikaudelta 2015-2016 maksettuja palkkioita:

- hallituksen jasenen vuosipalkkio 15.000 euroa
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11.

12.

13.

14.

15.

- hallituksen varapuheenjohtajan vuosipalkkio 18.000 euroa

- hallituksen puheenjohtajan vuosipalkkio 30.000 euroa

- kokouspalkkio hallituksen ja valiokuntien kokouksista 500 euroa / kokous
jasenille ja 800 euroa / kokous puheenjohtajille

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta tilintarkastajan palkkio
maksetaan tilintarkastajan esittdman kohtuullisen laskun mukaan. Tietoja
tilintarkastajalle vuonna 2015 maksetuista palkkioista, eriteltyind
tilintarkastuspalkkioihin ja muihin palkkioihin, saa yhtion vuoden 2015
tilinpaatoksesta.

Hallituksen jasenten lukumaéarasta paattdminen

Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa varsinaiselle yhtiobkokoukselle, ettd
hallituksen jasenten lukumaara toimikaudella 2016—2017 on kahdeksan (8).

Hallituksen jasenten valitseminen

Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa, ettd hallituksen jaseniksi valitaan
nykyisista jasenista Fredrik Forssell, Tapani Hellstén, Teppo Koivisto, Sirpa
Louhevirta, Tuula Saxholm ja Juha Yli-Rajala. Koska Eva Liljeblom ja Asta
Tolonen ovat ilmoittaneet, etta eivat endd ole kaytettavissad hallituksen
jaseniksi, omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa, etta jo mainittujen
henkildiden liséksi hallitukseen valitaan Helena Walldén ja Vivi Marttila.

Tilintarkastajan valitseminen

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle KPMG Oy Ab:n
uudelleenvalintaa yhtion tilintarkastajaksi.  Yhtigjarjestyksen mukaan
tilintarkastajan toimikausi alkaa varsinaisen yhtibkokouksen paattyessa ja
paattyy seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

KPMG Oy Ab on ilmoittanut, ettda mikali yhti¢ valitaan Kuntarahoitus Oyj:n
tilintarkastajaksi, paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Marcus
Totterman, joka on toiminut padvastuullisena tilintarkastajana myds kuluvalla
toimikaudella.

Yhtigjarjestyksen muuttaminen

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta yhtion yhtiojarjestysta
muutetaan poistamalla siité yhtion oikeus lunastaa osakkeitaan. Muutos liittyy
Finanssivalvonnan ja Euroopan keskuspankin tulkintaan siita, etta
lunastuslausekkeen olemassaolo estaa osakkeiden lukemisen
ydinpddomaan (CET1). Lisaksi hallitus ehdottaa, etta yhtigjarjestysta
muutetaan niin, ettd yhtiokokouksen kokouskutsu voidaan toimittaa jatkossa
tavallisena kirjeena kirjatun kirjeen sijaan.

Kokouksen paattaminen




B. Yhtiokokousasiakirjat

Edella mainitut yhtiokokouksen asialistalla olevat hallituksen ja omistajien
nimitysvaliokunnan ehdotukset ovat taman kokouskutsun liitteena. Ehdotukset
ovat saatavila my6s Kuntarahoitus Oyj:n internet-sivuilla osoitteessa
www.kuntarahoitus.fi. Myds Kuntarahoituksen vuosikertomus vuodelta 2015
sisaltden tilinpaatdksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen on
saatavilla mainituilla internet-sivuilla.

Yhtiokokoukselle tehtyjen ehdotusten esittely liitteineen ja tilinpaatosasiakirjat
ovat saatavilla myos yhtiokokouksessa, ja niista seka tastd kokouskutsusta
lahetetddn pyydettaessa jaljennokset osakkeenomistajille. Mainitut asiakirjat ovat
osakkeenomistajien nahtavind 1.3.2016 alkaen myds Kuntarahoitus Oyj:n
toimitiloissa osoitteessa Jaakonkatu 3 A, 00100 Helsinki.

. Osallistumisoikeus ja ilmoittautuminen

Oikeus osallistua yhtibkokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on merkitty
osakeluetteloon tai on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esittdnyt siita luotettavan
selvityksen. Osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua yhtiokokoukseen, tulee
ilmoittautua yhtiolle viimeistaan torstaina 17.3.2016.

Yhtiokokoukseen voi ilmoittautua:

a) internetin kautta osoitteessa
www.kuntarahoitus.fi/yhtiokokous

b) faksaamalla oheinen ilmoittautumislomake numeroon (09)
6803 5669,

c) kirjeitse osoitteeseen Kuntarahoitus Oyj/Yhtibkokous, PL
744, 00101 Helsinki,

d) sahkopostilla osoitteeseen yhtiokokous@kuntarahoitus.fi tai

e) puhelimitse (09) 6803 5666 (vaihde)

Puhelimitse ja internetin kautta on ilmoittauduttava torstaina 17.3.2016 klo 16.00
mennessa ja faksin/kirjeen/sahkopostin on oltava perillda Kuntarahoituksessa
ennen ilmoittautumisajan paattymista.

lImoittautumisen yhteydessa tulee ilmoittaa osakkeenomistajan nimi, asiamiehen
nimi ja asiamiehen henkildtunnus. Pyydamme toimittamaan ilmoittautumisen
yhteydessad osakkeenomistajan edustajana olevan asiamiehen valtakirjan tai
iimoittamaan asiamiehen mahdollisesta asemavaltuutuksesta. Mikali valtakirjaa
ei ole toimitettu etukateen, asiamiesten valtakirjojen tarkastus alkaa
kokouspaikalla kokouspéaivana 22.3.2016 kello 14.00.

Osakkeenomistajan yhtiokokousedustajaa pyydetdaan varaamaan kokoukseen
mukaan henkil6llisyystodistus, jotta kaikkien kokousedustajien henkilollisyydesta
voidaan varmistua.

Yhtiokokouksessa lasnd olevalla osakkeenomistajalla on yhtitkokouksessa
osakeyhtidlain 5 luvun 25 8:n mukainen kyselyoikeus kokouksessa kasiteltavista
asioista.




Kuntarahoitus Oyj:lla on yhteensa 39 063 798 osaketta ja aantd jakautuen
26 331 646 A-osakkeeseen ja 12 732 152 B-osakkeeseen. Kukin A- ja B-osake
oikeuttaa yhteen &aneen.

Helsingissa 19.2.2016

Kuntarahoitus Oyj

HALLITUS



I LMOITTAUTUMISLOMAKE

KUNTARAHOITUS OYJ:N YHTIOKOKOUS 22.3.2016 klo 15 (kahvitarjoilu klo
14 alkaen)

Kunta/Yritys:

Edustajan nimi:

Edustajan henkildtunnus:

Edustus perustuu |:| asemavaltuutukseen

Edustajan asema:

|:| valtakirjaan

Jos edustus perustuu valtakirjaan, pyydetaén valtakirja ystavallisesti toimittamaan
iimoittautumisen yhteydessa faksilla, postitse tai sdhkopostin liitetiedostona.
Valtakirja on kuitenkin viimeistaan esitettava yhtiokokouspaikalla, jossa valtakirjojen
tarkastus alkaa tunti ennen kokouksen alkua.

lImoittautumislomake on palautettava viimeistdadn 17.3.2016 faksaamalla se
numeroon (09) 6803 5669 tai postitse osoitteeseen Kuntarahoitus Oyj, PL 744,
00101 HELSINKI siten, etta se on perilla yhtidssa viimeistaan 17.3.2016.



HALLITUKSEN EHDOTUKSET KUNTARAHOITUKSEN VARSINAISELLE
YHTIOKOKOUKSELLE 22.3.2016

Hallituksen ehdotus tilikauden 2015 voiton kasittelemiseksi

Kuntarahoitus Oyj:n voitonjakokelpoiset varat ovat 54 688 359,49 euroa, josta
tilikauden voitto on 1 530 009,22 euroa.

Hallitus esittda yhtiokokoukselle, etta:

- osinkoa ei jaeta, ja etta
- voitonjakokelpoiset varat, 54 688 359,49 euroa, jatetddn omaan
paaomaan.

Hallitus pitda perusteltuna tilikauden voiton jattamista yhtioon. Yhtion on edelleen
tarpeen varautua omia varoja koskevien vaatimusten tiukentumiseen
kasvattamalla ensisijaisia omia varoja huomattavasti tuloksen kautta
vaihtoehtona osakeannille, mikali luottolaitosten uudistuneeseen
vakavaraisuusaantelyyn sisdltyva vaatimus vahimmaisomavaraisuusasteen
tasosta (leverage ratio) tulee voimaan talla hetkella ennakoitavissa olevassa
muodossa. Leverage ratiota koskevan vaatimuksen voimaantuloajankohta ja
lopullinen taso selvinnee vuonna 2017. Yhtion taloudellisessa asemassa ei
tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia.

Hallituksen ehdotus tilintarkastajan palkkioksi

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettéa valittavalle tilintarkastajalle
maksetaan palkkio tilintarkastajan kohtuullisen laskun mukaan. Tietoja
tilintarkastajalle  vuonna 2015  maksetuista  palkkioista, eriteltyind
tilintarkastuspalkkioihin ja muihin palkkioihin, on saatavilla yhtién vuoden 2015
tilinpaatdksesta.

Hallituksen ehdotus tilintarkastajaksi

Hallitus ehdottaa varsinaiselle  yhtibkokoukselle KPMG Oy Ab:n
uudelleenvalintaa  yhtion tilintarkastajaksi.  Yhtidjarjestyksen ~ mukaan
tilintarkastajan toimikausi alkaa varsinaisen yhtitkokouksen paattyessa ja paattyy
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.
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KPMG Oy Ab on ilmoittanut, ettd mikali yhtid valitaan Kuntarahoitus Oyj:n
tilintarkastajaksi, toimii paéavastuullisena tilintarkastajana KHT Marcus Totterman,
joka on toiminut paavastuullisena tilintarkastajana myds kuluvalla toimikaudella.

Hallituksen ehdotus yhtiéjarjestyksen muuttamiseksi

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd Kuntarahoituksen
yhtigjarjestystd muutetaan niin, ettd siitd poistetaan yhtion oikeus osakkeiden
lunastamiseen.

Finanssivalvonta on 27.1.2016 julkistetulla kannanotolla ilmoittanut, ett&
Finanssivalvonnan tulkinnan mukaan osakkeita, joihin yhtidjarjestyksessa on
annettu yhtidlle osakeyhtitlain (624/2006) 3 luvun 7 8&:n mukaisesti
lunastusoikeus, ei voi luokitella ydinpddomainstrumenteiksi (CET1).
Finanssivalvonnan  nakemyksen  mukaan  yhtididen tulee  poistaa
yhtidjarjestyksistdan yhtion oikeus lunastaa omia osakkeitaan ja ottaa asia
seuraavaksi jarjestettavan yhtiokokouksen asialistalle, mikali ne haluavat
luokitella kyseiset osakkeet ydinpaaomaansa kuuluviksi. Kuntarahoitus on
siirtynyt 1.1.2016 Euroopan keskuspankin valvontaan, ja Euroopan keskuspankki
on vahvistanut Kuntarahoitukselle, ettd se edellyttdd Kuntarahoituksen
noudattavan Finanssivalvonnan tulkintaa.

Kuntarahoitukselle on valttamatonta, ettda sen osakepddoma tayttaa
ydinpddomainstrumenteilta (CET1) vaaditut ominaisuudet, koska osakepdédoma
on sen ydinpddoman keskeinen era. Finanssivalvonnan kannan vuoksi hallitus
ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd yhtidjarjestyksesta poistetaan kaikki
yhtion mahdollisuudet lunastaa yhtion osakkeita.

Liséksi hallitus ehdottaa, etta yhtiojarjestyksen yhtiokokouskutsun toimittamista
koskevaa ehtoa muutetaan niin, ettd kokouskutsu voidaan toimittaa tavallisena
kirjeena kirjatun kirjeen sijaan.

Muutosehdotukset on merkitty tdman ehdotuksen liitteend olevaan
yhtidjarjestykseen (liite 1).

Helsingissa 19.2.2016

Kuntarahoitus Oyj:n hallitus



KUNTARAHOITUS OYJ:N YHTIOJARIESTYS

1 § Toiminimi ja kotipaikka

Yhtién toiminimi on Kuntarahoitus Oyj ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhtion
virallinen toiminimi on ruotsiksi Kommunfinans Abp, englanniksi Municipality
Finance Plc ja saksaksi Kommunalfinanzierung AG.

2 § Yhtion toimiala
Yhtién toimialana on harjoittaa luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua luottoyhteisén toimintaa.

Yhtio palvelee koko suomalaista kuntasektoria ja siind erityisesti Kuntien
takauskeskuksesta annetun lain 1 §:n tarkoittamia yhteisdja.

Liséksi yhti6 tarjoaa sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n mukaisia sijoituspalveluja.

3 § Osakepadoma
Yhtidn vahimmaisosakepdaaoma on kymmenenmiljoonaa (10.000.000) euroa.

Yhtidlla on A- ja B osakkeita.
Kullakin A- ja B-osakkeella on yksi aani.

4 § Suostumuslauseke

Ilman yhtidén suostumusta yhtioén osakkeita eivat voi luovutustoimin hankkia muut
kuin Kuntien eldkevakuutus, kunnat, kuntayhtymat, kuntien keskusjarjestot,
kuntien yksin tai enemmisténa omistamat yhteisét tai tallaisten yhteiséjen
omistamat yhtidt. Suostumuksen antamisesta paattda yhtién hallitus. Tama
pykala on merkittédva osakekirjoihin ja osakeluetteloon, mahdollisesti annettavaan
vdliaikaistodistukseen ja osakeantilippuun.

5 8§ Lunastuslauseke

Mikali A- tai B-sarjan osake siirtyy sellaiselle muulle kuin A-osakkeiden
omistajalle, joka ei edella olevan suostumuslausekkeen mukaisesti voi ilman
yhtion suostumusta luovutustoimin hankkia yhtion osakkeita, on siirronsaajan
ilmoitettava siita viipymatta hallitukselle. A ja B-sarjan osakkeenomistajilla, jotka
ovat oikeutettuja hankkimaan osakkeita suostumuslausekkeen mukaan ilman
yhtion suostumusta, on talldin ensisijaisesti ja Kuntien takauskeskuksen niilla
jasenkunnilla, jotka eivat ole osakkeenomistajia, toissijaisesti,—ja—yhtiéHd—sen
jatkeen- oikeus lunastaa osake seuraavilla ehdoilla:

Hallituksen tulee antaa tieto lunastukseen oikeutetuille osakkeenomistajille ja
muille lunastukseen oikeutetuille osakkeen siirtymisestd kahden viikon kuluessa
siirtoilmoituksen saapumisesta lukien.

Tiedoksiantamisen tulee sisdltéa Ilunastushinta ja paivamaara, jolloin
lunastusvaatimus on viimeistdan tehtdva. Tiedoksiantaminen on toimitettava
soveltuvin osin samalla tavoin kuin kutsu yhtikokoukseen.

Lunastushinta on osakkeesta lunastuksenalaisessa saannossa maksettu vastike
tai yhtidon viimeisen tarkistetun tilinpdatdksen taseen mukainen osakkeen
substanssiarvo sen mukaan, kumpi on alempi ja, mikali kyseessa on vastikkeeton
saanto, yhtién viimeisen tarkistetun tilinpaatdéksen taseen mukainen osakkeen
substanssiarvo.



Osakkeenomistajan ja muiden lunastukseen oikeutettujen tulee esittaa
lunastusvaatimuksensa kirjallisesti yhtiélle kuukauden kuluessa siitd, kun
osakkeen siirtymisesta on ilmoitettu hallitukselle.

Jos useammat lunastukseen oikeutetut osakkeenomistajat haluavat kayttaa
lunastusoikeuttaan, on osakkeet jaettava hallituksen toimesta Ilunastusta
haluavien kesken heidan omistamiensa osakkeiden mukaisessa suhteessa. Mikali
osakkeiden jako ei ndin mene tasan, jaetaan ylijddneet osakkeet lunastusta
haluavien kesken arvalla. Mikdli kukaan osakkeenomistajista ei halua lunastaa, on
muilla kuin yhtién osakkeenomistajina olevilla Kuntien takauskeskuksen
jasenkunnilla oikeus lunastaa ko. osakkeet. Jos useammat tallaiset lunastukseen
oikeutetut haluavat kayttaa lunastusoikeuttaan, on osakkeet jaettava hallituksen
toimesta lunastusta haluavien kesken tasan tai mikadli jako ei mene tasan
lunastusta haluavien kesken, kuntien vaestotietolain  (507/93) 18 §:ssa
tarkoitetun edeltdvéan vuodenvaihteen asukaslukujen mukaisessa suhteessa.
Mikali osakkeiden jako ei ndin mene tasan, jaetaan ylijadneet osakkeet lunastusta
haluavien kesken arvalla.

Hallituksen tulee ilmoittaa jokaiselle lunastusvaatimuksen esittdneelle, montako
osaketta han saa lunastaa ja niista maksettava lunastushinta seitseman péivan
kuluttua siita, kun lunastusvaatimus oli viimeistaan tehtava.

Lunastushinta on suoritettava siirronsaajalle kateisend tai pankin varmentamalla
shekilla kahden viikon kuluessa siita, kun lunastusvaatimus oli viimeistdan
tehtava.

Lunastusoikeutta tai lunastushinnan maaraa koskevat erimielisyydet on
siirrettava valimiesten ratkaistavaksi vdlimiesmenettelysta annetun lain (967/92)
mukaisessa jarjestyksessa.

6 8§ Yhtion hallitus

Yhtiélla on hallitus, johon kuuluu vahintaan viisi (5) ja enintédan kahdeksan (8)
varsinaista jdsentd. Jasenten toimikausi pdattyy vaalia seuraavan varsinaisen
yhtidkokouksen paattyessa. Hallituksen jasen, jonka toimikausi paattyy, voidaan
valita uudelleen. Hallituksen sellaisen jasenen sijaan, joka on eronnut tai kesken
toimikauden tullut pysyvasti estyneeksi, voidaan varsinaisessa tai ylimadraisessa
yhtidkokouksessa valitaan uusi jasen jaljelld olevaksi toimikaudeksi. Hallituksen
jaseneksi voidaan valita henkild, joka valittaessa ei ole saavuttanut 68 vuoden
ikda. Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan,
joiden toimikausi kestaa valitsemisesta seuraavan varsinaisen yhtiékokouksen
paattymiseen saakka. Puheenjohtajan ja varapuheenjohtajien estyneend ollessa
valitsevat [asna olevat jonkun keskuudestaan puhetta johtamaan. Jos
puheenjohtajan tai varapuheenjohtajan tehtavat paattyvat kesken toimikauden,
voidaan sijaan valita uusi jaljelld olevaksi toimikaudeksi. Hallitus kokoontuu
puheenjohtajan kutsusta niin usein kuin yhtién asiat sitd vaativat. Hallitus on
paatdsvaltainen, kun enemman kuin puolet hallituksen jdsenistd on saapuvilla.



Asiat ratkaistaan enemmistépaatdksin. Adnten jakautuessa tasan ratkaisee
puheenjohtajan aani. Kokouksissa on pidettdava poytdkirjaa, joka on
allekirjoittavat kokouksen puheenjohtaja, vahintaan yksi hallituksen jasen seka
kokouksen sihteeri.

7 § Toimitusjohtaja

Yhtiélla on hallituksen nimittdama toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen.
Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen tulee hallituksen ohjeiden ja
maaraysten mukaan hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa. Toimitusjohtajan ja
toimitusjohtajan sijaisen palkkaeduista paattaa yhtién hallitus.

8 § Kuuluminen toisen yrityksen hallintoon

Hallituksen jasen, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen ja toimihenkild
eivat saa kuulua toisen luottolaitoksen tai muun yhtion kanssa kilpailevaa
toimintaa harjoittavan vyhtién hallintoon. Toimitusjohtaja, toimitusjohtajan
sijainen ja toimihenkild saavat kuulua muun yhtion hallintoon ainoastaan yhtién
hallituksen luvalla. Hallituksen jasenen on ilmoitettava yhtién hallitukselle
kuulumisestaan muun yhtién hallintoon.

9 § Esteellisyys

Hallituksen jasen, toimitusjohtaja tai toimitusjohtajan sijainen ei saa osallistua
hdnen ja yhtidon valista sopimusta koskevan asian kasittelyyn. Han ei myoéskaan
saa ottaa osaa yhtidén ja kolmannen henkildn valistd sopimusta koskevan asian
kasittelyyn, mikali hanella on siitd odotettavana olennaista etua, joka saattaa olla
ristiriidassa yhtion edun kanssa, tai, jos on kyse yhtiésta, toimii kyseisen yhtion
hallituksen jasenena, toimitusjohtajana tai toimitusjohtajan sijaisena. Mita tassa
on sanottu sopimuksesta, on vastaavasti sovellettava oikeudenkayntiin tai
muuhun puhevallan kayttamiseen.

10 § Tehtavanjako
Hallitus paattaa toimitusjohtajan ja hallituksen jasenten valisesta tehtavanjaosta
ja oikeudesta edustaa luottolaitosta.

11 § Toimipaikat

Yhtién toimipaikat kuuluvat hallituksen valvonnan alaisuuteen. Toimipaikkojen
hallinnosta ja tarkemmasta valvonnasta maarataan hallituksen hyvdksymissa
toimintapolitiikoissa.

12 § Yhtion edustaminen
Yhtiotaé edustavat hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen
tassa toimessaan taikka se tai ne henkil6t, joille hallitus antaa oikeuden edustaa
yhtiétd, aina kaksi yhdessa.

13 § Tilintarkastaja

Yhtiossa on  yksi (1) tilintarkastajaa. Tilintarkastajan tulee olla
Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajan
toimikausi paattyy ensimmaisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen
paattyessa.

14 § Tilikausi

Yhtién tilikausi on kalenterivuosi. Tilinpaatoksen edelliseltd vuodelta tulee olla
valmiina seuraavan vuoden helmikuun loppuun mennessa. Tilinpaatés on
annettava tilintarkastajalle véhintédén kuukautta ennen varsinaista yhtiékokousta.
Tilintarkastajan tulee antaa tarkastuskertomuksensa hallitukselle viimeistaan
kaksi viikkoa ennen varsinaista yhtiokokousta. Tilintarkastajan mahdollisesti
tekemistd muistutuksista antakoon hallitus kirjallisen selvityksen yhtiékokoukselle
toimintakertomuksen yhteydessa.



15 § Kutsu yhtiokokoukseen

Kutsu vyhtidkokoukseen toimitetaan tedistettavasti—Kkirjallisesti, l|ahettamalla
kirjattu—kirje osakkeenomistajien osakasluetteloon ilmoittamaan osoitteeseen tai
julkaisemalla se yhtidkokouksen maaraamadssa lehdessa. Kokouskutsun
tiedoksiantamisen tulee tapahtua aikaisintaan kaksi kuukautta ja viimeistaan
vilkkoa ennen yhtiokokouskutsussa maarattya ennakko-ilmoittautumispaivaa.
Osakkeenomistajan on saadakseen osallistua yhtidkokoukseen ilmoittauduttava
yhtidlle viimeistadan kokouskutsussa mainittuna pdivana, joka voi olla aikaisintaan
viisi paivaa ennen yhtiokokousta.

16 § Varsinainen yhtiokokous
Varsinainen yhtiékokous on pidettéva vuosittain hallituksen maaraamana paivana
ennen huhtikuun loppua.

Kokouksessa on:

esitettava:

1. tilinpdatos, joka kasittaa tuloslaskelman, taseen ja toimintakertomuksen;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettava:

3. tuloslaskelman ja taseen vahvistamisesta;

4. toimenpiteistd, joihin vahvistetun taseen mukainen voitto tai tappio antaa
aihetta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille, toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan
sijaiselle;

6. tilintarkastajan ja tarvittaessa hallituksen jasenten palkkioista;

valittava

7. tarvittaessa hallituksen jasenet;

8. tilintarkastaja;

kasiteltava

9. muut kokouskutsussa mainitut asiat







179 § Osakelajin muuntaminen

Yhtion vaatimuksesta kaikki sellaiset B-osakkeet, joiden omistaja voi ilman
hallituksen suostumusta hankkia yhtiéon osakkeita, on muunnettava A-osakkeiksi.
Hallituksella on oikeus paattda muuntamisesta ja tarkemmista menettelyista
osakelajia muunnettaessa.
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KUNTARAHOITUKSEN OMISTAJIEN NIMITYSVALIOKUNNAN EHDOTUKSET VUODEN 2016
VARSINAISELLE YHTIOKOKOUKSELLE

Kuntarahoituksen yhtiokokouksen perustama omistajien nimitysvaliokunta tekee vuoden 2016
varsinaiselle yhtitkokoukselle seuraavat ehdotukset:

Ehdotus hallituksen jasenille maksettaviksi palkkioiksi

Kuntarahoituksen omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa vuoden 2016 varsinaiselle
yhtiokokoukselle, etté yhtiokokouksessa valittaville hallituksen jasenille maksettaisiin seuraavat
palkkiot toimikaudella, joka alkaa vuoden 2016 varsinaisen yhtidkokouksen paattyessa ja
paattyy vuoden 2017 varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa (jaliempana "toimikausi 2016—

20177):
Asema Vuosipalkkio Kokouspalkkio
Hallituksen puheenjohtaja 30.000 euroa 800 euroa
Hallituksen varapuheenjohtaja 18.000 euroa 500 euroa
Hallituksen jasen 15.000 euroa 500 euroa
Valiokunnan puheenjohtaja ei vuosipalkkiota 800 euroa
Valiokunnan jasen ei vuosipalkkiota 500 euroa

Palkkioehdotus vastaa hallitukselle kuluvalla kaudella maksettuja palkkioita.

Omistajien nimitysvaliokunnan tavoitteena on taata, ettd yhtiolla olisi tehokas, yhtién toiminnan
edellyttdmistd ammattilaisista koostuva hallitus, jonka jasenilla on sopivat ja monipuoliset taidot
ja kokemus. Kilpailukykyinen, tehdysta tyosta seka tehtavaan liittyvasta vastuusta maksettava
hallituksen palkkio on yksi tekijjd taméan tavoitteen saavuttamisessa. Omistajien
nimitysvaliokunnan nédkemyksen mukaan ehdotus huomioi oikealla tavalla tehdyn tyon ja
vastuun maaraa hallitustytskentelyssa.

Ehdotus hallituksen jasenten lukumaaraksi ja hallituksen jaseniksi

Yhtiojarjestyksen mukaan yhtion hallitukseen jasenten lukumaara on vahintaéan 5 ja enintaan 8.
Aiemman kokemuksen perusteella ja ottaen huomioon yhtién liiketoiminnan, omistajien
valiokunta katsoo, ettd kahdeksan on sopiva maard jasenia myods seuraavalla kaudella
mahdollistaen hallituksen riittavdn monipuolisen kokemuksen, taidot sek& tehokkaan
tyoskentelyn. Kuntarahoituksen omistajien _nimitysvaliokunta _ehdottaa vuoden 2016
varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta yhtion hallituksen jasenten lukumaaréa on 8 toimikaudella
2016-2017.

Nykyinen hallituksen puheenjohtaja Eva Liljeblom ja hallituksen jdsen Asta Tolonen ovat
ilmoittaneet omistajien nimitysvaliokunnalle, ettd he eivat ole enaa kaytettavissa hallituksen
jaseniksi seuraavalle toimikaudelle. Eva Liljeblom on ollut hallituksen jasen vuodesta 2003 ja
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hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2011. Asta Tolonen on ollut hallituksen jasen vuodesta
2011.

Kuntarahoituksen omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa vuoden 2016 varsinaiselle
yhtiokokoukselle, ettd seuraavat nykyiset jasenet valitaan uudelleen toimikaudelle 2016-2017:
Fredrik Forssell, Tapani Hellstén, Teppo Koivisto, Sirpa Louhevirta, Tuula Saxholm ja Juha Yli-
Rajala.

Liséksi Kuntarahoituksen omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa vuoden 2016 varsinaiselle
yhtiokokoukselle, ettd Helena Walldén ja Vivi Marttila valitaan hallituksen jaseniksi toimikaudelle
2016-2017. Helena Walldén toimii talla hetkellda Fingrid Oyj:n hallituksen puheenjohtajana ja
Raskone Oy:n hallituksen jasenena. Walldénilla on pitka rahoitusalan tausta OP-Pohjola-
ryhmasté. Vivi Marttila on Simon kunnan kunnanjohtaja ja hanelld on lisaksi pitka tausta
tilintarkastustoiminnasta.

Lisétietoja ehdotetuista hallituksen jasenista on liitteessa 1.

Valiokunnan tavoitteena on taata, etta yhtiolla olisi tehokas, yhtion toiminnan edellyttamista
ammattilaisista koostuva hallitus, jonka jasenilld on sopivat ja monipuoliset taidot ja kokemus.
Valiokunta arvioi mahdollisia hallituksen jdsenehdokkaita yhtion ja hallituksen seka lyhyen
aikavalin ettd pitkan aikavalin tarpeita varten.

Omistajien nimitysvaliokunnan ndkemyksen mukaan ehdotettu hallituksen kokoonpano tayttaa
ne vaatimukset (toimialatuntemus, pddomamarkkinoiden tuntemus, rahoitustoimialaan liittyvien
riskien tuntemus, asiakkaiden ja omistajien tuntemus seka ndista hankittu kaytannon kokemus
seka yleinen yrityshallintokokemus), joita omistajat ja erityisesti merkittavid luottolaitoksia
koskeva sadantely yhtion hallitukselle asettavat. Valinnassa on otettu huomioon myos tarve
riittavalle maaralle yhtidsta ja suurimmista omistajista tai asiakkaista riippumattomille hallituksen
jasenille seka hallituksen jasenten mahdollisuus kayttaa riittavasti aikaa tehtavan hoitamiseen.
Uusien jasenten osalta on myods tehty lainsaadannon edellyttamat taustaselvitykset koskien
henkildiden luotettavuutta ja ammattitaitoa. Hallituksen kokoonpanossa on myds otettu
huomioon sukupuolien tasapuolinen edustus.

Ehdotus hallituksen puheenjohtajaksi ja varapuheenjohtajaksi

Kuntarahoituksen omistajien _nimitysvaliokunta ehdottaa vuoden 2016 varsinaisen
yhtiokokouksen  valitsemalle  hallitukselle  Helena Walldénin  valintaa  hallituksen
puheenjohtajaksi ja Tapani Hellsténin valintaa varapuheenjohtajaksi uuden hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa, edellyttden, ettéd yhtiokokous on valinnut heidat hallituksen jaseniksi

Helsingissa 16.12.2015

Kuntarahoitus Oyj:n omistajien nimitysvaliokunta
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Liite 1 Kuntarahoitus Oyj:n omistajien nimitysvaliokunnan vuoden 2016 yhtiokokoukselle tehtavaan ehdotukseen
hallituksen kokoonpanosta

HALLITUKSEN JASENEHDOKKAITA KOSKEVAT TIEDOT

Fredrik Forssell, s. 1968

Kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: johtaja, suorat arvopaperisijoitukset,
Keva

Keskeiset muut luottamustoimet: Telan
sijoitusneuvottelukunnan jasen

Riippumaton yhtiosta

Hallituksen jasen vuodesta 2011

Tapani Hellstén, s. 1957

hallintotieteiden maisteri

Paatoimi: varatoimitusjohtaja, Keva

Keskeiset muut luottamustoimet: TUL:n Hameen
piiri, valtuuston puheenjohtaja, Vattenfall Oy:n
neuvottelukunnan jasen, Kehittamiskeskus Oy
Hame, hallituksen asiantuntijajasen, Kuurojen
palvelusaatio, hallintoneuvoston puheenjohtaja,
KuntaPro, hallituksen varapuheenjohtaja,
Sibeliuksen syntymakaupunki —saatio,
puheenjohtaja

Riippumaton yhtiosta

Teppo Koivisto, s. 1966

Valtiotieteiden maisteri

Paatoimi: toimialajohtaja, Valtiokonttori
Keskeiset muut luottamustoimet: Tiukula-s&ation
hallituksen puheenjohtaja

Riippumaton yhtiosta

Hallituksen jasen vuodesta 2011

Sirpa Louhevirta, s. 1964

Kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: johtaja, rahoitus ja kiinteistét, Sanoma
Oyj

Keskeiset muut luottamustoimet: -

Riippumaton yhtidsta seka merkittavista
osakkeenomistajista

Hallituksen jasen vuodesta 2011

Vivi Marttila, s. 1966

Uusi ehdotettu hallituksen jasen
Kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: kunnanjohtaja, Simon kunta
Keskeiset muut luottamustoimet: Rantakairan
Sahkoé Oy, hallituksen puheenjohtaja
Riippumaton yhtiosta sek& merkittavista
osakkeenomistajista

Tuula Saxholm, s. 1961

Kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: rahoitusjohtaja, Helsingin kaupunki
Keskeiset muut luottamustoimet: Helsingin
Asumisoikeus Qy, hallituksen puheenjohtaja;
Metropolia Ammattikorkeakoulu Oy, hallituksen
jasen; Lansimetro Oy, hallituksen jasen;
Helsingin kaupungin asunnot Oy, hallituksen
jasen; Helsingin Leijona Oy, hallituksen jasen;
Helsingin Satama Oy, hallituksen

jasen; Taloushallintopalvelu-liikelaitoksen
johtokunnan puheenjohtaja

Riippumaton yhtiosta (merkittdvéan asiakkaan
palveluksessa)

Hallituksen jasen vuodesta 2013

Helena Walldén, s. 1953

Uusi ehdotettu hallituksen jasen
Diplomi-insin®ori

Paatoimi: -

Keskeiset muut luottamustoimet: Fingrid Oyj:n
hallituksen puheenjohtaja, Raskone Oy
hallituksen jasen

Riippumaton yhtiosta sek& merkittavista
osakkeenomistajista

Juha Yli-Rajala, s. 1964

Hallintotieteiden maisteri

Paatoimi: konsernijohtaja, Tampereen kaupunki
Keskeiset muut luottamustoimet: Yhteishotelli
Oy:n, Pirkanmaan kansanterveys ry:n,
Hallituspartnerit ry:n hallituksen jasen
Riippumaton  yhtiostd  sekd  merkittavista
osakkeenomistajista  (merkittdvdn asiakkaan
palveluksessa)

Hallituksen jasen vuodesta 2011





