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KUNTARAHOITUKSEN VUOSI 2018

Toimitusjohtajan katsaus

Vuonna 2018 t&smensimme
asiakasstrategiaamme

ja jatkoimme tyétamme
digitaalisten ratkaisujen
kehittdmiseksi. :

Kehityksen vuosi

Vuosi 2018 oli Kuntarahoitukselle ja sen asiakkaille
hyvéa. Rahoituksen kysynta kasvoi ja onnistuimme
varainhankinnassa erinomaisesti. Uusitulla
asiakasstrategiallamme tdhtddmme yha sopivampien
ratkaisujen tarjoamiseen.

Suomen talouskasvu jatkui vuonna 2018, vaikka hidastuikin vuo-
den loppua kohden. Asiakkaidemme investointitarpeen jatkuessa
vahvana my0s rahoituksemme kysynta jatkui hyvana, niin kunnis-
sa kuin valtion tukemassa asuntotuotannossakin. Muutto kasvu-
keskuksiin piti ylla kohtuuhintaisten vuokra-asuntojen tarvetta.

Maakunta- ja sote-uudistuksen voimaantulon lykkdantyminen
aiheuttaa edelleen epdvarmuutta kunnissa ja sairaanhoitopiireis-
sd, joiden taytyy paatosta odotellessa pitaa palvelut kdynnissa ja
toteuttaa valttdmattomat investoinnit. Uudistuksen toteutuessa-
kin kuntien investointitarve tulee arviomme mukaan pienenemaan
vain 10-15 prosenttia, silla muuttoliike, laajat uudisivestoinnit
muun muassa infrastruktuuriin seka korjausvelka tulevat yllapi-
tamaan rahoitustarvetta. Odotammekin rahoituksen kysynnan
jatkuvan vakaana myos vuonna 2019.

Kansainvalisessa taloudessa oli vuonna 2018 runsaasti epavar-
muustekijoitd. Naista esimerkiksi suurvaltojen kiristyneet suhteet
ja kauppasodan uhka, Brexitiin liittyva epavarmuus seka Italian
huolestuttava velkaantuminen tulevat vaikuttamaan padaoma-
markkinoilla myds vuonna 2019. Varainhankintamme onnistui
epédvakaasta tilanteesta huolimatta erittédin hyvin — viitelainojen
liikkeeseenlaskujen ajoitukset onnistuivat ja ne olivat erittdin
kysyttyja kansainvalisten sijoittajien keskuudessa.

© ®

Saimme my06s tunnustusta pitkdjanteisesta tydstamme kansain-
vélisilla padomamarkkinoilla. Alkuvuodesta saimme Environmen-
tal Finance -lehden palkinnon vuoden 2018 parhaasta vihredsta
bondista ja lokakuussa brittildinen markkinatietoa tarjoava mtn-i
valitsi Kuntarahoituksen Japanin pddomamarkkinoiden parhaaksi
Uridashi-liikkeeseenlaskijaksi. Kuntarahoitus oli toukokuussa
kahdella vihrealla bondillaan ensimmainen liikkeeseenlaskija koti-
maisella markkinalla, kun Nasdaq Helsinki avasi uuden vastuullis-
ten joukkovelkakirjojen markkinasegmentin.

Ratkaisuja muuttuviin tarpeisiin

Vuonna 2017 uusittu strategiamme ulottuu vuoteen 2022. Visio-
namme on olla asiakkaillemme paras rahoituksen asiantuntija
muuttuvassa maailmassa. Tama tavoite mielessdmme kirkastim-
me arvomme ja tdsmensimme asiakasstrategiamme tana vuonna.

Strategiamme perusta on jarkkyméaton. Keskitymme tulevaisuu-
dessakin kuntien moninaisten tarpeiden seka valtion tukeman
asuntotuotannon rahoittamiseen. Asiakaskuntamme elda muu-
toksen keskellg, ja etenkin Suomen sisalla tapahtuva muuttoliike
haja-asutusalueilta kasvaviin taajamiin koskettaa kaikkia asiak-
kaitamme jollain tavoin.

Uudella asiakastoimintamallillamme pyrimme Idytdmaan entista
sopivampia ratkaisuja asiakkaidemme muuttuviin tarpeisiin.
Koemme vastuumme hyvinvoivan yhteiskunnan rakentajana
ulottuvan koko rahoituksen elinkaaren ajalle. Haluammekin olla
miettimassa asiakkaallemme sopivinta ratkaisua jo investoinnin
suunnitteluvaiheessa seka olla mukana viela silloin, kun investoin-
tia myohemmin tarkastellaan asiakkaamme taseessa.
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KUNTARAHOITUKSEN VUOSI 2018 TOIMINTAKERTOMUS

Toimitusjohtajan katsaus

Omassa toimintaymparistdssamme yksi suurimpia jatkuvia
muutoksia on jo usean vuoden ajan ollut toimialamme lisdantyva
sdantely. Tahan haasteeseen olemme vastanneet seka rekrytoi-
malla lisda asiantuntijoita ettd panostamalla tietojarjestelmiin.

Vuonna 2019 kdyttoon otettava keskitetty tietovarasto parantaa
tiedon saatavuutta ja lapinakyvyytta seka lisda toimintamme
tehokkuutta. Lisaksi se tuo laaja-alaisen tietomme paremmin
kaikkien asiantuntijoidemme ulottuville ja asiakkaidemme hyo-
dyksi. Teknologian hyddyntamisellda pyrimme myds vapauttamaan
asiantuntijoidemme aikaa entistakin parempaan ja nakemyksel-
lisempéaan asiakaspalveluun. Tulemme jatkamaan panostuksia
niin omien kuin asiakkaille suunnattujen digitaalisten ratkaisujen
kehittamiseen my6s vuonna 2019 ja koko vuoteen 2022 ulottuval-
la strategiajaksolla.

Satsauksia asiantuntijuuteen

Kuntarahoituksen henkilostomaara jatkoi kasvuaan myds vuonna
2018, tosin edellista vuotta maltillisemmin. Henkilostdmaaran
kasvu kohdistui erityisesti riskienhallinnan, raportoinnin seké
kehittdmisen alueille.

Henkildstomaaran kasvu on vaatinut myds oman toimintamme
kehittdmista. Asiantuntijat ovat merkittavin menestystekijamme,
ja aiomme tarjota heille kasvun ja kehityksen mahdollisuuksia
myd0s jatkossa.

Kuntarahoituksen toimintamalli perustuu kumppanuuteen. Kiitan
asiakkaitamme erinomaisesta yhteistyosta, jota kehitdamme
jatkuvasti yhdessa asiakkaiden toiveiden suuntaisesti. Myos
Kuntarahoituksen asiantuntijat ovat koko vuoden tydskennelleet
erinomaisella sitoutumisella, mink& ansiosta kiitos hyvasta tulok-
sesta kuuluu heille.

Esa Kallio
toimitusjohtaja
Kuntarahoitus Oyj

KONSERNITILINPAATOS

@ 4/309 @

EMOYHTION TILINPAATOS
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Lyhyesti
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Kuntarahoitus tarjoaa monipuolisia rahoitusratkaisuja kuntasekto-
rille ja yleishyodylliseen asuntotuotantoon.

Yhtion asiantuntijat auttavat asiakkaita tekemaan kestéavia inves-
tointipdatoksia. Rahoituksen vaikutukset nakyvat kuntalaisten
jokapéivaisessa elamassj, sillad rahoitetut hankkeet ovat esimer-
kiksi kouluja, sairaaloita, kirjastoja, teit, siltoja, viemariverkostoja
ja vuokra- seka erityisryhmien asuntoja.

Rahoituksen asiakkaidensa tarpeisiin Kuntarahoitus hakee tehok-
kaasti kansainvilisiltd pddomamarkkinoilta, joilla se tunnetaan

tehokkaana ja nopeasti reagoivana yhteistydkumppanina. Varain-
hankinnan takaa Kuntien takauskeskus, jonka jasenia ovat kaikki
Manner-Suomen kunnat.

Kuntarahoituksen omistavat kunnat, Keva ja Suomen valtio. Omis-
tuspohjansa ansiosta Kuntarahoituksen tavoitteena ei ole voiton
maksimointi, vaan olla asiakkailleen tehokkaasti ja kannattavasti
toimiva paras rahoituksen asiantuntija, joka tarjoaa sopivimmat
ratkaisut.

Yhtiossa kehitetaan jatkuvasti uusia palveluja asiakkaiden
muuttuviin tarpeisiin. Kuntarahoituksen tavoitteena on auttaa asi-
akkaitaan kokonaisvaltaisesti kaikissa rahoitukseen ja talouden
kokonaiskuvan hallintaan liittyvissa tarpeissa, aina investoinnin
suunnittelusta ja vaihtoehtojen kartoittamisesta rahoituksen
elinkaaren loppuun asti.

Emoyhtio Kuntarahoitus Oyj:n lisdksi Kuntarahoitus-konserniin

kuuluu kuntasektorin taloudelliseen neuvonantoon keskittyva
Rahoituksen neuvonantopalvelut Inspira Oy.
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KUNTARAHOITUKSEN VUOSI 2018

Vuosi 2018 lukuina

TOIMINTAKERTOMUS

KONSERNITILINPAATOS

AVAINLUVUT (KONSERNI): 2018 2017 Muutos
Korkokate (milj. euroa) 236,3 228,5 3%
Liikevoitto (milj. euroa) 190,0 198,4 -4 %
Lainakanta (milj. euroa) 22 354 21219 5%
Leasingkanta (milj. euroa) 614 432 42 %
Varainhankinnan kanta (milj. euroa) 30 856 30153 2%
Taseen loppusumma (milj. euroa) 35677 34738 3%
Omat varat yhteensé suhteessa

riskipainotettuihin eriin, % 87,97 72,50 21 %
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 1413 1293 9%
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 4,06 3,84 6 %

EMOYHTION TILINPAATOS

Nostetun vihreén rahoituksen kehitys
12/2017-12/2018, miljoonaa €

1143

803

2017 2018

’

Uuden pitkaaikaisen

vuonna 2018, miljardia €

Omistus

Kunnat 53 0/o
Keva 31 0/o
Valtio 16 %

Lainasalkun koko, miljardia €

1

22,4

Luottoluokitus

PNEENPN

Standard & Poor’'s | Moody’s

®

Tyytyvaiset asiakkaat asteikolla 1-7
O 0O N O N 0O
LA G

Millainen on mielikuvasi
' Kuntarahoituksesta muihin

alan toimijoihin verrattuna?
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Strategia

Vastuullisia rahoitusratkaisuja yhteiseksi hyvaksi

Kuntarahoituksen tehtdvdna on rakentaa vastuullisesti
parempaa tulevaisuutta yhdesséa asiakkaan kanssa.
Vuonna 2017 aloitettua strategian uudistamistyéta
jatkettiin vuonna 2018 arvojen terdvoittdmiselld

sekd asiakasstrategian tdsmentdmisella. Lisdksi
strategian toteutumista tuettiin erityisesti panostuksilla
digitaalisiin ratkaisuihin.

Kuntarahoituksen ja sen asiakkaiden toimintaymparistossa on
kaynnissa monia pitkdkestoisia muutoksia. Muuttoliike alueellisiin
keskuksiin jatkuu ja samaan aikaan véesto ikaantyy. Kasvavien
keskusten ja muiden alueiden investointitarpeet ovat hyvin
erilaisia. Lisdksi viime vuosina maakunta- ja sote-uudistuksen
odottaminen ja sen mukanaan tuomat mahdolliset muutokset
ovat aiheuttaneet asiakkaissa epdvarmuutta ja toisaalta luoneet
uudenlaisia tarpeita Kuntarahoituksen palveluille. Tunnistaakseen
yha paremmin asiakkaidensa tarpeita ja I6ytdakseen sopivimman
ratkaisun kunkin asiakkaan tilanteeseen Kuntarahoitus tdsmensi
asiakasstrategiaansa vuonna 2018.

Sopivin rahoituksen ratkaisu
parhaalta asiantuntijalta

Kuntarahoituksen visiona on vuoteen 2022 ulottuvassa strate-
giassaan olla asiakkailleen paras rahoituksen asiantuntija muuttu-
vassa maailmassa. Yhtio on Suomen ainoa luottolaitos, joka on
keskittynyt rahoittamaan vain kuntasektoria ja yleishyodyllista
asuntotuotantoa. Sen asiantuntijoilla on paras ymmarrys asiakas-
kuntansa tarpeista.

Jotta asiakkaalle pystytaan tarjoamaan kuhunkin tilanteeseen so-
pivimpia ratkaisuja, osaamista yhtion eri toiminnoista hyodynne-
taan laaja-alaisesti. Esimerkiksi pddomamarkkinoiden asiantunti-
jat ovat tarvittaessa mukana etsimassa kotimaiselle asiakkaalle
parhaita ratkaisuja. Asiantuntemus varmistetaan osaamisen
kehittamisen lisaksi yha tehokkaammalla tiedon jakamisella.

Sopivimman ratkaisun [dytdminen vaatii usein vaihtoehtojen
kartoitusta jo investoinnin suunnitteluvaiheessa. Tassa Kuntara-
hoitus tekee entista tiivimmin yhteistydta neuvonantopalveluihin
keskittyvan tytaryhtionsa Inspiran kanssa.

Kunnat ovat keskeisessa roolissa ilmastonmuutoksen torjumises-
sa. Tassa tyossa Kuntarahoitus pyrkii tukemaan kuntia esimerkik-
si tarjoamalla vihreaa rahoitusta.

Tietoa ja tehokkuutta digitaalisilla ratkaisuilla

Digitaalisten ratkaisujen kehittdminen on keskeisessa roolissa
Kuntarahoituksen strategian toteuttamisessa. Erilaisia tekno-
logioita hyddynnetaan Kuntarahoituksessa yha enemman niin
asiakkaille kehitettavissa palveluissa, oman toiminnan tehosta-
miseksi, jatkuvasti lisdantyvaan saantelyyn vastaamiseksi kuin
riskienhallinnan parantamiseksi.

Sahkoisia palveluja kehittamalla tietoa tuodaan yhda enemman
asiakkaan kayttoon paatoksenteon tueksi ja lisédmaan tehok-
kuutta ja lapinakyvyytta asiakkaiden talouden hallintaan. Teknolo-
gioiden kehitysta seurataan tarkasti ja uusia mahdollisuuksia niin
asiakkaiden hyddyksi kuin Kuntarahoituksen sisdiseen tychonkin

© ®

arvioidaan jatkuvasti. Palvelujen kehittdmista tehdaan yhteistyos-
sd valittujen kumppaneiden kanssa.

Digitaalisten palveluiden kehittamiselle luotiin vuonna 2018 road-
map, jonka pohjalta palveluiden kehittamistéa jatketaan. Vuonna
2019 otetaan myds kayttoon keskitetty tietovarasto, joka lisaa
toiminnan tehokkuutta ja parantaa riskienhallintaa seka datan
eheyttd ja saatavuutta.

Vastuullisuus toiminnassa sisaanrakennettuna

Kuntarahoituksen tehtévana on rakentaa vastuullisesti parempaa
tulevaisuutta yhdessa asiakkaan kanssa. Vuoden 2018 lopussa
hyvéaksyttiin henkiloston kanssa yhdessa tyostetyt yhtion uudet
arvot, ja vastuullisuus maériteltiin yhdeksi arvoksi asiakaskeskei-
syyden ja avoimuuden rinnalle.

Asiakkaalle parhaan osaamisen ja sopivimman ratkaisun
tuominen ohjaa yhtion kaikkea toimintaa rahoitusratkaisuista ja
sisdisesta kehittamisesta varainhankintaan. Avoimuus nakyy yha
enemman asiakkaalle tarjottavan tiedon ja koko yhtion osaami-
sen jakamisen liséksi ndkemyksena ja osallistumisena yhteiskun-
nallisiin keskusteluihin.

Vastuullisuus on ollut yhtion toiminnassa sisaanrakennettuna
koko sen historian ajan. Rahoitettavilla kohteilla rakennetaan suo-
malaista hyvinvointiyhteiskuntaa. Rahoitusta myonnetéaan silloin,
kun investointipaatoksen katsotaan olevan kestava asiakkaan
talouden kannalta myos pitkalla aikajanteella. Asiakasta autetaan
Ioytdmaan sen muuttuviin tarpeisiin ja talouteen sopivin ratkaisu,

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Strategia

VISIO

Asiakkaalle paras
rahoituksen asiantuntija
muuttuvassa
maailmassa

my0s rahoituksen elinkaaren myéhemmissé
vaiheissa. 4

Helmikuussa Kuntarahoituksessa hyvaksyttiin
vastuullisuuspolitiikka, joka koskee kaikkia
konsernin tyontekijoita. Vastuullisuuspolitiikan
keskitssad on osaava ja vastuullinen henkildsto,
joka ymmartaa syvallisella tasolla Kuntarahoi-
tuksen toiminnan vaikutukset ja on sitoutunut
noudattamaan toimintatapoja ja edesauttamaan
pitkan aikavalin tavoitteita. Vastuullisuus-
politiikka toimii myos keskeisena ulkoisena
politiikkana Kuntarahoituksen sidosryhmille
kuten omistajille, asiakkaille, varainhankin-

nan sijoittajille, viranomaisille, medialle ja
muille sidosryhmille.

Kansainvilinen %&'
toimintaymparisto

+ Finanssimarkkinoiden saantely’

» Talouskehitys

- Poliittinen epavakaus
- Digitalisaatio

» Kaupungistuminen

MISSIO

Rakennamme
vastuullisesti parempaa
tulevaisuutta yhdessa
asiakkaan
kanssa

Kuntarahoitus rakentaa maarétietoisesti
kumppanuuksia ja yhteistyota keskeisten
sidosryhmien kanssa. Lisatietoa kumppa-
nuuksista ja yhteistyoprojekteista I0ytyy
Kuntarahoituksen vastuullisuusraportista.

7
+ lImastonmuutos %

Tyytyvainen
asiakas

A

\

Vastuu(uus

1

7

Osaava ja ‘“ . Yhteisen
motivoitunut 7 varair;hankEntlajéi;jestelméin /
Riskienhallinta 7 henkilokunta uottokelpoisuus
. MENESTYS- .
TEKIJAT

@ 8/309 @ Kuntarahoitus Oyj

%
Kotimainen
t0|m|ntaympar|sto
+ Suomen taloudellinen kehitys

+ Julkisen sektorin
i rakennemuutos

« |ka- ja véestorakennemuutos
» Kaupungistuminen,
muuttoliike
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Case VAV Joutsenmerkki-kiinteisto

KONSERNITILINPAATOS

EMOYHTION TILINPAATOS

44

kerrostaloa pienempi.

VAV Asunnot Oy:n Joutsenmerkki-
talon hiilijalanjélki on elinkaarensa
aikana viidenneksen tavanomaista

Joutsenmerkki-talossa panostetaan
kestavaan ymparistoajatteluun ja

sisailman laatuun

VAV Asunnot Oy:n rakennuttama kerrostalo,
Kaskelantie 1, Vantaalla on Suomen ensim-
mainen ja suurin tiukennetuin kriteerein
valmistettu Joutsenmerkki-talo. Kiinteiston
suunnittelun lahtokohtana oli, etta kiinteis-
tossa on turvallista ja terveellistd asua — nyt
ja tulevaisuudessa. Talossa on 27 kohtuuhin-
taista vuokra-asuntoa.

Kestavan ymparistoajattelun tayttavassa
kiinteistossé ldhtokohtana ovat olleet terve
sisdilma ja kemikaaliturvallisuus, jotka on huo-

mioitu muun muassa materiaalien valinnoissa.

Kohde on rahoitettu Kuntarahoituksen vihreal-
13 rahoituksella, joka on tarkoitettu ymparis-
toystéavallisiin investointeihin.

VAV haluaa olla osaltaan vaikuttamassa
ilmastonmuutokseen ja kehittdd ymparistoys-
tavallista rakentamista ja asumista. Joutsen-
merkki-talon hiilijalanjélki on elinkaarensa
aikana viidenneksen tavanomaista kerrostaloa
pienempi. VAV panostaa ymparistoystavallisyy-
teen jatkossakin, silla myds yhtion tulevaisuu-
dessa rakennuttamissa kiinteistoissa tullaan
noudattamaan Joutsenmerkki-kriteereja.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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pPaatapahtumat

Vuoden 2018 paatapahtumat

Uusi luotonanto Uusi nostettu varainhankinta 2018

2 953 7 436

miljoonaa € miljoonaa €

Taseen loppusumma 31.12.2018 Vihreén rahoituksen hankkeisiin nostettu rahoitus 2018
35677 340

miljoonaa € miljoonaa € Tzl _ O

O

L

@ 10/309 @

+ Kuntarahoituksen uuden luotonannon maara vuonna 2018 oli

2 953 miljoonaa euroa. Lainakanta kasvoi 5,3 % vuoden

2017 loppuun verrattuna. Rahoituksen kysynta oli odotettua
runsaampaa erityisesti kuntasektorissa, johtuen muun muassa
verokertymien ennakoitua vahdisemmista tuloutuksista.

+ Vihredn rahoituksen kysynta jatkui tasaisena. Vuoden 2018

lopussa nostetun vihredn rahoituksen kokonaismaara oli

1 143 miljoonaa euroa. Vuoden 2018 aikana nostetun vihrean

rahoituksen maéara oli 340 miljoonaa euroa. Rahoitustuotteen

suosio lisdantyi valtion tukemassa asuntotuotannossa, jossa

kaynnistyi vuoden aikana 12 vihreélla rahoituksella rahoitettua
hanketta.

+ Kuntarahoituksessa kaynnistettiin vuonna 2018 mittava keski-

tetyn tietovaraston rakentaminen. Viranomaisvaatimuksiin vas-
taava tietovarasto muun muassa lisda toiminnan tehokkuutta ja
parantaa riskienhallintaa seka datan eheytta ja saatavuutta.

Kuntarahoitus jatkoi panostuksiaan liiketoiminnan ja séhkdisen
asioinnin kehittdmiseen my6s vuonna 2018. Kuntarahoituksen
henkilostomaara kasvoi vuoden aikana 134 tydntekijasta 151
tyontekijaan. Henkilostomaara kasvoi erityisesti riskienhallin-
nan, raportoinnin seka kehittamisen alueilla.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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pPaatapahtumat

Kuntarahoitus laski liikkeeseen
historiansa pisimman, 15 vuoden
mittaisen euromaaraisen viitelainan.

Kuntarahoitus hyvaksyi yhtictasoi-
sen vastuullisuuspolitiikan, joka
koskee kaikkia yhtion tyontekijoita
ja toimii myos keskeisena ulkoise-
na politiikkana Kuntarahoituksen

Kuntarahoituksen Huomisen
tekijat -asiakaslehti julkaistiin myos
verkkoversiona, joka on luettavissa
osoitteessa: huomisentekijat.kunta-
rahoitus.fi.

Kuntarahoituksen varainhankinta
palkittiin tydstaan Japanin paa-
omamarkkinalla, kun se valittiin
brittildaisen markkinatietoa tarjoavan
mtn-i:n palkintojenjaossa parhaak-
si Uridashi-liikkeeseenlaskijaksi.
Lisaksi Kuntarahoitus sai vuoden
parhaan transaktion palkinnon
osakkeisiin sidottujen indeksilaino-

sidosryhmille.

Kuntarahoituksessa vuodesta 2005
tydskennellyt kauppatieteiden mais-
teri Esa Kallio aloitti Kuntarahoituk-

sen toimitusjohtajana 28.2.2018.

Kuntarahoitus oli kotimaisen
porssin ensimmainen vastuullisten
joukkovelkakirjojen liilkkeeseen-
laskija, kun Nasdaq Helsinki avasi
31.5.2018 uuden vastuullisten bon-
dien markkinasegmentin. Kuntara-
hoitus kaksoislistasi kaksi vihreaa
bondiaan Helsinkiin.

©

jen sarjassa.

Jo 160 asiakkaan kaytossa olevaa
digitaalista talouden- ja rahoituksen-
hallinnan Apollo-palvelua laajennet-
tiin asuntoyhtididen lainasalkkujen
tarkastelu- ja hallintapalvelulla.
Liséksi otettiin pilotointiin talouden
ennustamisen tyokalu, joka on
tarkoitus tuoda laajamittaisesti
saataville alkuvuodesta 2019.

®

Vuonna 2017 aloitettua strategian
uudistamistyota jatkettiin arvojen
teravoittamisella seka asiakasstra-
tegian tasmentamisella. Kuntarahoi-
tuksen tavoitteena on olla asiakkaal-
le paras asiantuntija ja hyodyntaa
koko yhtion laajaa asiantuntijuutta
asiakkaille sopivimpien ratkaisujen
|6ytamiseksi.
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Liiketoiminta

Rahoituksen kysyntd jatkui vuonna 2018
vahvana. Myds yhtién varainhankinta onnistui

erinomaisesti.
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Rahoitusta kestavaa
yhteiskuntaa rakentaviin
investointipaatoksiin

Kuntarahoitus tarjoaa rahoitusta kuntasektorin
investointeihin sekd valtion tukemaan asuntotuotantoon.
Rahoituksen avulla rakennetaan asuintaloja, sairaaloita,
kouluja, paivikoteja, siltoja ja teitd eri puolella Suomea.
Kuntarahoitus on asiakassegmenttinsd térkein rahoittaja
ja tarjoaa kokonaisvaltaista neuvonantoa investoinnin
suunnittelusta toteutukseen. Vuonna 2018 uusia
kohteita rahoitettiin kokonaisuudessaan

2 953 miljoonalla eurolla.

Kuntarahoituksen rahoituksen kysynta vuonna 2018 sailyi vah-
vana. Kuntien rahoituksen tarve oli odotettua suurempi, muun
muassa verokertymien ennakoitua vahdisemmista tuloutuksis-
ta johtuen. Myds valtion tukema asuntototuotannon rahoitus
kehittyi vuoden aikana tasaisesti. Nopea kaupungistuminen ja
ihmisten hakeutuminen kasvukeskuksiin piti ylla kohtuuhintaisten
vuokra-asuntojen tarvetta, ja valtion tukema asuntotuotanto sailyi
vapaarahoitteisen asuntorakentamisen runsaudesta huolimatta
hyvall4 tasolla.
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Kuntarahoituksen uusi luotonanto oli vuonna 2018 3,0 miljardia
euroa, kokonaislainakanta vuoden lopussa oli 22,4 miljardia euroa
ja leasingkanta 614 miljoonaa euroa. Vuoden aikana nostettujen
lainojen méaara kasvoi 21 % edellisvuodesta.

Rahoituksessa tiukka kilpailutilanne jatkui ennallaan myds
vuonna 2018. Kuntarahoitus on asiakassegmenteissaan yha
selvasti suurin rahoittaja ja sen asema erityisesti valtion tukeman
asuntotuotannon rahoittajana vahvistui edelleen vuonna 2018.
Rahoituksen kysynnan vakaan kehityksen arvioidaan jatkuvan
myds vuonna 2019.

Tukea toimintaympariston moniin muutoksiin

Vaikka yleinen talouskehitys oli vuonna 2018 suotuisaa, kansain-
valisten markkinoiden epavarmuus heijastuu myos kotimaahan ja
kuntien talouteen. Maailman poliittinen tilanne, merkit Euroopan
talouskasvun hidastumisesta ja keskuspankkien maaréllisen el-
vytyksen alasajo loivat talouteen jannitteita. Kuntarahoitus seuraa
ja analysoi aktiivisesti maailman talouden kehitysnakymia. Yhtio
my&s jakaa tietoa markkinoiden kehityksestéa asiakkailleen, muun
muassa lokakuussa 2018 uudistetun kuukausittaisen markkina-
katsauksen muodossa.

Kotimaassa Kuntarahoituksen ja sen asiakkaiden toimintaympa-
ristoon voi vaikuttaa merkittévasti suunnitteilla oleva maakunta-
ja sote-uudistus, joka on jo pitkdan luonut epavarmuutta kuntien
investointipaatoksiin. Epaselvasta tilanteesta huolimatta kunnilla
on runsaasti investointitarpeita, joita on valttamatonta vieda
eteenpain. Kuntarahoitus auttaa asiakkaitaan arvioimaan maa-
kunta- ja sote-uudistuksen vaikutuksia investointitarpeisiin.

Omassa toiminnassaan Kuntarahoitus on varautunut maakunta-
ja soteuudistuksen tuomiin mahdollisiin muutoksiin.

Asuntotuotannossa Kuntarahoitus seuraa ja analysoi tiiviisti myos
vahenevien asukasmadrien alueiden kehitysta, tuottaa tietoa
kuntien paatoksenteon tueksi ja etsii yhdessa asiakkaan kanssa
parhaita ratkaisuja haastavien taloustilanteiden ratkaisemiseksi.
Avainasemassa on riittdvan aikainen reagointi ennen taloudel-
lisen tilanteen kriisiytymista. Tassa Kuntarahoitus tekee tiivista
yhteisty6ta myos Valtiokonttorin ja ARAn kanssa.

Kohtuuhintaisen asuntotuotannon jatkuvuus on edellytys ty6voi-
man liikkuvuudelle ja saatavuudelle seka vahvan talouskehityksen
jatkumiselle. Valtion tukeman asuntotuotannon tulevaisuutta
madrittavat pitkalti kevaan 2019 eduskuntavaalit ja tulevan halli-
tuksen asuntopoliittisen ohjelman linjaukset.

Kokonaisvaltaista apua investoinnin alkumetreilta

Kuntarahoituksen keskittyy strategiansa mukaisesti palvelemaan
asiakkaitaan entistd paremmin niiden muuttuvissa tarpeissa.
Vuonna 2018 Kuntarahoitus on terdvdittanyt asiakasstrategiaan-
sa, joka konkretisoi asiakastyon yhteytta yhtidtason strategian
toteuttamiseen. Asiakasstrategian pohjalta on otettu kayttéon
uusi asiakkuudenhoitomalli ja asiakastiimeja on organisoitu
uudelleen. Tarkoituksena on hyodyntaa Kuntarahoituksen laajaa
asiantuntijuutta asiakkaan eduksi entistd paremmin ja Ioytaa
kunkin asiakkaan kannalta sopivimmat ratkaisut.

Kuntarahoitus haluaa olla asiakkaan tukena jo investoinnin
suunnittelun alkuvaiheesta léhtien ja auttaa asiakasta arvioimaan
investoinnin taloudellisia vaikutuksia ja vaihtoehtoisia ratkaisu-
muotoja. Kokonaisvaltaisen palvelun takaamiseksi Kuntarahoitus
tekee myds entista tiiviimpaa yhteistyota taloudelliseen neuvon-
antoon erikoistuneen tytaryhtionsa Inspiran kanssa.

© ®

Digitaaliset talouden- ja rahoituksenhallinnan
palvelut paatoksenteon tukena

Erilaisia teknologioita hyddynnetdédn Kuntarahoituksessa yha
enemman seka sisdisessa tyossa etta asiakkaille suunnatuissa
palveluissa.

Digitaalisten palveluiden kehittdmiselle luotiin vuonna 2018 suun-
nitelma, jonka pohjalta kehitysty6ta jatketaan. Kuntarahoituksen
vahvuus on asiakaskentan syva tuntemus. Sahkaisia palveluja
kehittamalla tietoa tuodaan yha enemmaén asiakkaan kayttoon
paatoksenteon tueksi seka lisaéamaan tehokkuutta ja lapinaky-
vyyttd asiakkaiden talouden hallintaan.

Kuntarahoituksen vahvuus on asiakaskentén

syvd tuntemus. Sdhkoisid palveluja kehittdamalla
tietoa tuodaan yhd enemman asiakkaan kdyttoon
paéatdksenteon tueksi sekd lisdamaan tehokkuutta
ja lapindkyvyytta asiakkaiden talouden hallintaan.

Kuntarahoituksen digitaalinen talouden- ja rahoituksenhallinnan
palvelukokonaisuus Apollo on laajentunut vuonna 2018 yli 160
asiakkaan kayttoon. Kuntarahoitus on sitoutunut Apollo-palve-
lun jatkuvaan kehittamiseen, jota tehdaan tiiviissa yhteistyossa
asiakkaiden kanssa.

Vuoden 2018 aikana Apollo-palveluun on tuotu merkittavia
laajennuksia. Erityisen mittava tdydennys Apolloon oli talouden
ennustamisen tyokalu, joka avaa kunnille mahdollisuuden
tarkastella investointipaatosten vaikutuksia kunnan talouteen
pitkalla aikavalilla. Yhteistyokumppanin ja asiakkaiden kanssa
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tiiviissa yhteisty0ssa kehitetty ja pilotoitu tydkalu on tarkoi-
tus tuoda laajemmin asiakkaiden saataville Apollo-palvelun
osana vuonna 2019. Lis&dksi vuodesta 2018 alkaen Apolloon
voi tuoda automaattisesti myos asuntoyhtididen portfoliot,
mika mahdollistaa selkeamman nakyvyyden kuntakonsernien
talouden kokonaiskuvaan.

Vastuullisia rahoitusvaihtoehtoja

Perinteisen lainan rinnalla suosiotaan ovat kasvattaneet vaihto-
ehtoiset rahoitusmuodot, jotka tuovat kaivattua joustoa toimin-
taympadristén muutoksiin. Esimerkiksi kiinteistleasingin kysynta
on jatkunut vuonna 2018 vahvana ja sen kaytto kouluhankkeissa

on ollut yleista. My0s kiinteistoleasingrahoitusta ja elinkaarimallia
yhdistavien hankkeiden suosio on lisdantynyt.

Kuntarahoitus lanseerasi vuonna 2018 erityisesti suurten kuntien
ja sairaanhoitopiirien tarpeisiin suunnitellun limiittituotteen, jonka
avulla kunnat voivat varmentaa suurten hankkeiden kuten sairaa-
loiden rahoitusta.

Myds Kuntarahoituksen tarjoama, ymparistdinvestointeihin
tarkoitettu vihrea rahoitus on ollut vuonna 2018 kysyttya. Vihreaa
rahoitusta nostettiin vuonna 2018 340 miljoonan euron arvosta,
ja vuoden aikana kaynnistyneiden hankkeiden kokonaismé&ara on
sdilynyt vuoden 2017 tasolla. Selkeita ja mitattavia ymparisto-

hyotyja aikaansaaviin investointeihin haettava rahoitusmuoto on
kasvattanut suosiotaan myos asuntosektorilla, jossa kaynnistyi
vuoden aikana 12 vihrealla rahoituksella rahoitettua hanketta.
Paatoksen vihredn rahoituksen myontamisesta tekee ulkopuoli-
sista asiantuntijoista koostuva arviointiryhma. Tarjoamalla vihre-
aan rahoitukseen marginaalialennuksen Kuntarahoitus kannustaa
asiakkaitaan ymparistoystavallisempiin ratkaisuihin.

Lainakannan kehitys 2014-2018, miljardia €

©OOP

Lainakannan korkosidonnaisuus %

Euribor
®  Pitka viitekorko
Kiintea

Lainakanta asiakkaittain %

Asuntoyhteisot
® Kunnat

Kuntien yhtitt
® Kuntayhtymat
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ketterasti ja yhteistyossa
asiakkaiden kanssa.

44

Talousennustetydkalu rakennettiin

Apollosta visualisoituja talousennusteita

Vuoden 2019 aikana Kuntarahoituksen
asiakkaat paasevét laatimaan pitkan ajan
talousennusteita Apollo-palvelun talousen-
nustetyokalulla. Ennusteiden rakentamisen
liséksi tyokalu mahdollistaa tulevaisuuden
investointien vaikutusten arvioinnin kuntatalo-
uteen pitkalla aikavalilla.

Talousennustetyokalu tuottaa lukujen lisaksi
visualisoituja graafeja, mika auttaa ennustei-
den viestimisessa. Palvelussa voi valita eri
kriteereja ennusteiden laskemiseksi. Tyokalu
hakee Tilastokeskuksen datasta kuntien

®

toteutuneet talousluvut, tuloksen, taseen ja
rahoituslaskelman. Silld voi myos vertailla
oman kunnan talouslukuja muiden kuntien
lukuihin.

Tyokalu rakennettiin lyhyessa ajassa ja
ketterasti yhteistydssa asiakkaiden kanssa.
Investointi- ja rahoituspaéatoksiin liittyvan
tiedon ja paatoksenteon tydkaluja kootaan
Apollo-palveluun pala kerrallaan. Samalla
Kuntarahoitus vie eteenpéin digitaalisten
palveluiden kehitystd, talouden suunnittelua ja
vastuullista paatoksentekoa koko sektorilla.
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Neuvonantopalveluihin keskittyvan Kuntarahoituksen
tytdryhtion Inspiran toimeksiannoissa painottuivat
valmisteilla ollut maakunta- ja sote-uudistus sekd
koulujen ja péivédkotien rakennusinvestointien
kilpailutuksiin sekd yritysjarjestelyihin liittyvdt hankkeet.
Inspira pyrkii toimimaan entistd keskeisemmésséa
roolissa konsernin asiantuntijapalveluiden
tarjoamisessa.

Toimintaymparistossa tapahtuvissa muutoksista erityisesti vaes-
ton ikdantyminen ja maan sisdinen muuttoliike lisédavat Inspiran
palvelujen kysyntaa. Tarve hoivapalveluille ikdantyvissa kunnissa
lisdantyy, kun taas kasvavissa keskuksissa rakennetaan uutta
infrastruktuuria seka kouluja ja paivakoteja.

Myds vuonna 2018 suuri osa Inspiran toimeksiannoista liittyi
tavalla tai toisella valmisteilla olleeseen maakunta- ja sote-uudis-
tukseen. Valmisteilla olleella lainsdadannolla olisi laaja-alaiset
vaikutukset kuntien toimintaan, ja hankkeet ovat liittyneet muun
muassa kilpailutusten jarjestdmiseen, hoivakiinteistdjen myyntiin
seka kuntien tukipalveluiden jarjestamiseen.

Kuntien rakennushankkeiden elinkaarimalleihin liittyvan neu-
vonannon kysynta jatkui myds vahvana, kun kunnat hakevat
kestavia ratkaisuja koulujen ja paivakotien sisdilmaongelmiin.
Inspira osallistui tilikauden aikana myds kuntien palvelutuotannon
omistusjarjestelyihin muun muassa energiasektorilla ja kiinteis-
tohuollossa. My0s sairaanhoitopiireja avustettiin tukipalveluiden
uudelleenjérjestelyissa. Inspiran liikevaihto vuonna 2018 oli noin
2,5 miljoonaa euroa (2017: 2,7 miljoonaa euroa).

Anssi Wright aloitti yhtion toimitusjohtajana syyskuussa. Vuoden
lopussa yhtiossa tyoskenteli yhteensa kymmenen asiantuntijaa.

Inspira panostaa edelleen henkilékunnan osaamisen kehittami-
seen, jotta se voi tarjota asiakkailleen parasta asiantuntemusta
kussakin tilanteessa. Myos palvelutarjontaa sovitetaan jatkuvasti
vastaamaan asiakkaiden muuttuvia tarpeita. Jatkossa Inspira
pyrkii toimimaan entista keskeisemmassa roolissa konsernin
asiantuntijapalveluiden tarjoamisessa.
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Mansikkalan koulu on

44

valtakunnallisesti rohkea ja
innovatiivinen edelldkévijahanke.

Suomen suurin puinen koulukeskus
toteutetaan elinkaarimallilla

Osana Imatran kaupungin koulu- ja péiva-
kotiverkon uudistusta Mansikkalan kaupungin-
osaan rakennetaan massiivipuinen koulu-
keskus. Noin 11 000 nelién ja 45 miljoonan
euron investointi on valtakunnallisesti rohkea
ja innovatiivinen edelldkéavijahanke, jossa
yhdistyvat ekologisuus, puurakentaminen seka
tilojen vahva muunneltavuus.

Kuntarahoituksen tytaryhtio Inspira kartoitti
kouluhankkeelle vaihtoehtoiset toteutus- ja
rahoitusmallit. Koulukeskus toteutetaan
elinkaarimallilla. Elinkaarimallissa yhdella
kilpailutuksella ja yhdelld sopimuksella
tilataan ison kohteen suunnittelu, rakennut-
taminen ja pitkaaikainen yllapito. Sopimus-
vastapuoli vastaa kaikista teknisista hankeris-
keistd sopimuskauden ajan, joka Mansikkalan
koulukeskuksen tapauksessa on 20 vuotta.
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Kuntarahoitus tekee kaiken varainhankintansa
kansainvilisiltd pddomamarkkinoilta, missé hyvét
olosuhteet jatkuivat myds vuonna 2018, joskin
heikkenivat loppuvuotta kohden. Suomen vahvistuva
talous hyddytti jo entisestddn hyvdmaineisen yhtién
toimintaa.

Vuotta 2018 leimasivat kiristyneet suurvaltasuhteet ja kansain-
vélisen kauppasodan uhka, Italian heikentynyt taloustilanne seka
alkuvuodesta 2019 odotettavissa oleva Brexit eli Britannian ero
Euroopan unionista.

Talous oli vuonna 2018 kuitenkin noususuhdanteessa. Suomen
talous kasvoi euroalueen taloutta nopeammin ja julkisen talouden
velan suhteessa bruttokansantuotteeseen odotetaan alenevan.
Tama on noteerattu myos paagomamarkkinoilla, joilla Suomen ja
samalla Kuntarahoituksen maine on vahvistunut entisestaan.

Vuoden toisella puoliskolla markkinoiden tunnelmat muuttuivat
epadvakaisemmiksi ja riskipreemiot lahtivat voimakkaaseen nou-
suun. Samalla korot kaantyivat laskuun vuoden loppua kohden.
Taman taustalla olivat kansainvalisen kaupan heikentyneet
nakymat, euroalueen talouspoliittiset ongelmat seka Euroopan
keskuspankin arvopaperien osto-ohjelman alasajo.

Epavarmuustekijoiden vaikutukset Kuntarahoituksen varainhan-
kintaan jaivat vahaisiksi ja yhtion varainhankinta onnistui erittain
hyvin. Uuden varainhankinnan méaara vuonna 2018 oli 7,4 miljardia
euroa (vuonna 2017: 9,5 miljardia euroa).

Onnistuneita lilkkkeeseenlaskuja

Julkisten liikkeeseenlaskujen osuus Kuntarahoituksen varain-
hankinnassa vuonna 2018 oli suunniteltua suurempi, erityisesti
euromdaraisten bondien kysynta kasvoi.

Kuntarahoitus laski liikkeeseen nelja viitelainaa, joista kaksi oli
Yhdysvaltain dollarimaaréisid, yksi Britannian puntaméérainen ja
yksi euromaardinen. 15 vuoden mittainen 500 miljoonan euron
laina on yhtion historian toistaiseksi pisin viitelaina.

Viitelainatransaktioiden ajoitukset onnistuivat erittdin hyvin. Eu-
roopan keskuspankin maarallisen elvytyksen keventamista oli jo
osattu odottaa, ja siksi viitelainatransaktio euromarkkinalla tehtiin
heti alkuvuodesta. Uusien transaktioiden lisdksi yhtio kasvatti jo
olemassa olevien euroviitelainojensa kokoa avaamalla ne uusille
sijoituksille.

Julkisten viitelainojen osuus yhtion varainhankinnassa ja samalla
institutionaalisten sijoittajien osuus yhtion sijoittajakunnassa on
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kasvanut jatkuvasti. Yhtio panostaakin viitelainastrategiassaan yha
vahvemmin ennakoitavuuteen palvellakseen institutionaalista sijoit-
tajakuntaansa entistd paremmin. Kuntarahoituksella on pitkaaikai-
sena yhteistydkumppaninaan noin 20 kansainvalista pankkia, jotka
toimivat vélittdjina julkisten viitelainojen jarjestamisessa.

Merkittdva osa Kuntarahoituksen varainhankinnasta tehdaén
Japanissa, jossa Kuntarahoitus oli vuonna 2018 yksi merkittavim-
mista pohjoismaisista liikkkeeseenlaskijoista volyymilla mitattuna.

Varainhankintajarjestelyiden maara 2014-2018 (kpl)
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Vastuullisuus kiinnostaa sijoittajia

Kuntarahoituksen julkisesti liikkeeseen laskemat vihreat bondit eli
ympdristoinvestointeihin korvamerkityt joukkovelkakirjalainat ovat
olleet erittdin kysyttyja ja ne on ylimerkitty nopeasti. Maaliskuus-
sa Environmental Finance -lehti palkitsi Kuntarahoituksen vuoden
parhaasta vihredsta bondista. Palkittu, vuoden 2017 syksylla liik-
keeseen laskettu 500 miljoonan euron bondi on yhtion tdhan asti
kysytyin joukkovelkakirjalaina. Se ylimerkittiin kuusinkertaisesti.

Kuntarahoitus oli kotimaisen porssin ensimmainen vastuullisten
bondien liikkeeseenlaskija, kun Nasdaq Helsinki avasi 31.5.2018
uuden vastuullisten bondien markkinasegmentin. Kuntarahoitus
kaksoislistasi alun perin Lontoon porssiin listatut kaksi vihreaa
bondiaan myds Helsinkiin.

Yhtio seuraa tarkasti vastuullisten tuotteiden kysyntda kansainva-
lisilla padomamarkkinoilla. Ymparistdinvestointeihin suunnattujen

vihreiden bondien kysynta on kasvanut. Seuraava vihred bondi on
tavoitteena laskea liikkeeseen vuoden 2019 aikana.

Palkittua tyota Japanin markkinoilla

Kuntarahoitus on ollut Japanissa aktiivinen strukturoitujen tuot-
teiden liikkeeseenlaskija. Yhtio palkittiinkin lokakuussa tydstaan
maan paaomamarkkinoilla, kun se voitti brittildisen markkinatie-
toa tarjoavan mtn-i:n palkintojenjaon arvostetuimman kategorian
ja valittiin parhaaksi Uridashi-liikkeeseenlaskijaksi. Lisaksi Kun-
tarahoitus sai vuoden parhaan transaktion palkinnon osakkeisiin
sidottujen indeksilainojen sarjassa.

Noin 20 prosenttia Kuntarahoituksen varainhankinnan vuosittai-
sista tarpeista kertyy Uridashi-markkinoilta. Yhtion tavoitteena
on palvella aktiivista japanilaista sijoittajakuntaansa hyvin myos
jatkossa.
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Varautumista epavarmuuteen

Mahdollinen kauppasota on suuri riski maailmantalouden kasvulle.
Vuoden 2018 loppupuoliskolla osakkeiden hinnat lahtivét jo
laskuun. Epdvarmuuden kasvaessa myds rahoituskustannusten
odotetaan nousevan. Euroopan keskuspankin odotetaan nostavan
ohjauskorkoaan vuoden 2019 jalkimmadiselld puoliskolla.

Velkaantuneen ltalian tilanteen kriisiytyminen ja eripuran jatku-
minen EU:n kanssa vaikuttaisi vdistdmatta koko Eurooppaan.
Kuntarahoitus yllapitda hajautettua varainhankintaohjelmaa ja
on valmis esimerkiksi korvaamaan euroalueen varainhankintaa
toisilla valuutoilla, mikéli euroalue joutuisi kriisiin ja kysynté euro-
valuutalle ja -riskille vdhenisi.

Vuoden 2018 aikana Kuntarahoitus valmistautui Brexitiin, jotta

sen vaikutukset yhtion liiketoimintaan jdisivat mahdollisimman
pieniksi. Uusien, EU:n alueelle perustettujen sopimusvastapuolten
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kanssa laadittiin uusia sopimuksia, ja tata tyota jatketaan viela
vuoden 2019 alussa.

Paaomamarkkinoilla epdvakautta aiheuttaa myds viitekorkouu-
distus. Libor-korosta on paatetty luopua asteittain vuoden 2021
loppuun mennessa. Libor on Euribor-koron tapaan vaihtuva korko,
johon on sidottu merkittdvd maaré rahoitussopimuksia, joten sen
muutoksilla on suuri vaikutus myds kansainvalisilla rahoitusmark-
kinoilla. Viela ei ole tiedossa, milld ja miten Libor-korko korvataan.
Kuntarahoitus pyrkiikin toistaiseksi valttamaan Liboriin sidottuja
tuotteita.

Viitekorkouudistus koskee myds euroaluetta, silld Eonia- ja
Euribor-korkojen tulevaisuus on myds epavarmaa. Eonia on jo
paatetty lakkauttaa, eikd Euriborkaan tayta uusia vaatimuksia.

Tehty varainhankinta 2018 valuutoittain %

Yhdysvaltain dollari (USD)
® Euro (EUR)

Japanin jeni (JPY)
® Englannin punta (GBP)
® Norjan kruunu (NOK)

Muut valuutat

Vuosi 2019 tullee olemaan kansainvilisilla padomamarkkinoilla
haastava. Kuntarahoituksella on markkinoilla vakiintunut asema,
ja siksi rahoituksen saatavuuden uskotaan pysyva hyvana myos
tulevana vuonna epavarmuustekijoistd huolimatta. Kuntarahoitus
tulee laskemaan liikkeeseen viitelainoja myos vuonna 2019.

Tyota maailmalla suomalaisen asiakkaan parhaaksi

Kuntarahoituksen varainhankinnan tehtavana on varmistaa
kotimaisille asiakkaille rahoituksen saatavuus kansainvalisilta
padomamarkkinoilta mahdollisimman kustannustehokkaasti
pitkalla aikavalilla markkinatilanteesta huolimatta. Kuntarahoituk-
sen varainhankinnan periaatteisiin kuuluu tehokas hajauttaminen.
Varainhankinta on hajautettu eri markkinoille, valuuttoihin, maturi-
teetteihin seka eri sijoittajakohderyhmille. Yhtiossa varmistetaan,

Tehty varainhankinta 2018 sijoittajatyypeittdin %

9% Keskuspankit ja muut instituutiot

[ ] Pankit
Vahittaissijoittajat
(] Vakuutus- ja eldkeyhtiot
(] Varainhoitajat
Yritykset

ettd varainhankinnassa valtetdan epaeettisten kohde-etuuksien
kaytto indeksilainoissa ja valitaan liikkeeseenlaskujen valuutat
huolellisesti. Valuutta- ja korkoriskilta suojaudutaan johdannaisia
kayttamalla.

Paaomamarkkina-asiantuntijoiden tyoé on vuoden 2018 aikana
tullut entista nakyvammaksi suomalaiselle asiakaskunnalle.
Lokakuussa asiantuntijat ryhtyivéat julkaisemaan kuukausittaista
markkinakatsausta euroalueen talousnakymista. Lisaksi padoma-
markkinoiden asiantuntija on tarvittaessa mukana laatimassa
asiakkuussuunnitelmia yhdesséa asiakasvastaavien kanssa.

Tehty varainhankinta 2018 alueittain %

9%
Eurooppa
® Aasian ja Tyynenmeren alue
Pohjois- ja Eteld-Amerikka
®  Afrikka ja Lahi-ita
® Pohjoismaat
28%
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Case: Varainhankinta
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Kuntarahoitus voitti Environmental
Financen Green Bonds Awardsien

isoimman paikallisen lilkkeeseenlaskun

palkinnon.

Environmental
Finance

Green Bond
Awards 2018
Winner

Green bond of the year
- supranational, sub-sovereign
and agency (SSA)

#ﬁi X 1 Uridashi Awards

Vastuullinen varainhankinta
ja tyo Japanissa palkittiin

Rahoitusalan ymparistoteemoihin ja vihreisiin
bondeihin keskittyvd kansainvélinen Environ-
mental Finance -lehti palkitsi maaliskuussa
2018 Kuntarahoituksen vuonna 2017 liikkee-
seen lasketun euromaaraisen vihrean bondin.
Lisdksi Kuntarahoitus voitti Environmental
Financen Green Bonds Awardsien isoimman
paikallisen liikkeeseenlaskun palkinnon.
Palkintoraadissa on edustettuna sijoittajia,
pankkeja ja muita ympéristoalan asiantunti-
joita, joilla on merkittéva vaikutus kansain-
vélisten ymparistosijoittajien ndkemyksiin
sijoituskohteista.

Kuntarahoitus palkittiin myos pitkajanteisesta
tyostdan Japanin pddomamarkkinoilla, kun

se voitti ensimmaista kertaa jaettujen Uri-
dashi-palkintojen arvostetuimman kategorian.
Brittildinen markkinatietoa tarjoava mtn-i valit-
si yhtion parhaaksi Uridashi-liikkeeseenlaski-
jaksi lokakuussa 2018. Liséksi Kuntarahoitus
sai vuoden parhaan diilin palkinnon osakkei-
siin sidottujen indeksilainojen sarjassa.

Uridashi-lainat on suunnattu japanilaisille yksi-
tyissijoittajille. Kuntarahoituksen vuosittaisen
varainhankinnan tarpeesta noin 20 prosenttia
kertyy Uridashi-markkinoilta.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Vuosi 2018 oli markkinoiden seka likviditeettisijoitusten kannalta
kaksijakoinen. Ensimmadinen vuosipuolisko oli vakaa ja rahoitus-
markkinoiden tunnelma jatkui positiivisena vahvan edellisvuoden
seurauksena. Euroalueen pitkat korot nousivat maltillisesti USA:n
korkojen vanavedessa ja liikkeeseenlaskijoiden riskipreemiot
pysyivat alhaisilla tasoilla.

Vuoden toisella puoliskolla markkinoiden tunnelmat muuttuivat
epadvakaisemmiksi ja riskipreemiot lahtivat voimakkaaseen nou-
suun. Samalla korot kadantyivat laskuun vuoden loppua kohden.
Taman taustalla olivat kansainvélisen kaupan heikentyneet
nakymat, euroalueen talouspoliittiset ongelmat seka Euroopan
keskuspankin arvopaperien osto-ohjelman alasajo.

Likviditeettisijoitusten kannalta markkinoiden muutoksella ei ollut
merkittavaa vaikutusta, silld sijoitusten korkoriski on suojattu
koronvaihtosopimuksilla ja riskipreemioiden leventymiseen varau-
duttiin koko vuoden ajan lisdamalla kateissijoitusten maaraa seka
lyhentamalla uusien pitkien sijoitusten juoksuaikaa tulosherkkyy-
den vahentamiseksi.

Vuoden 2018 lopussa yhtion likvidit varat olivat yhteensa 8,7
miljardia euroa (2017: 9,3 miljardia euroa). Arvopaperisijoitus-

ten kokonaismaara vuoden 2018 lopussa oli 5,1 miljardia euroa
(2017: 5,8 miljardia euroa) ja niiden keskimaarainen luottoluokitus
AA (2017: AA). Arvopaperisalkun keskimaardinen maturiteetti oli
vuoden lopussa 2,1 vuotta (2017: 2,5).

Optimaalinen likviditeetinhallinta

Kuntarahoituksen treasury varmistaa kokonaislikviditeetin
optimaalisen kdyton. Lyhyen ajan likviditeettivaateena vahim-
maismaaran tulee tayttaa lakisdateinen maksuvalmiusvaatimus

(LCR) jokaiselta paivélta. LCR-vahimmaisvaade on 100 prosenttia.

Pitkan aikavalin vaateena kokonaislikviditeetin maaran on riitet-
tava keskeytymattomaan liilketoiminnan jatkamiseen vahintaan
12 kuukauden ajan (Survival Horizon) yhtion riskinottohalukkuu-
den viitekehyksen mukaisesti. Likviditeetin enimmaismaaraa
sdadetaan taseen koon mukaan, jotta se ei kasva liian suureksi
suhteessa omiin varoihin.

Vuoden 2018 lopussa yhtion LCR-luku oli 177 % (2017: 173 %) ja
kokonaislikviditeetti olisi riittanyt kattamaan keskeytymattoman
liiketoiminnan jatkamisen 13 kuukaudeksi (2017: 12 kk).

Kuntarahoitus arvioi sdanndllisesti sijoitustensa likviditeetin
laatua seka sijoitusten vakuuskelpoisuutta repo- eli takaisinosto-
sopimusten markkinoilla. Vuoden 2018 lopussa 84,7 prosenttia
kaikista pitkaaikaisista sijoituksista oli vakuuskelpoisia Euroopan
keskuspankkiin.

Tehokasta markkinariskien hallintaa

Treasury vastaa yhtion markkinariskien hallinnasta yhtion riskipo-
litiikoiden seka riskinottohalukkuuden viitekehyksen mukaisesti.
Taseen korkoriskiasema pidettiin vuonna 2018 paasaantoisesti
ennallaan matalalla tasolla suojaamalla kiintedkorkoiset velka- ja
saatavaerat vaihtuvaan korkoon. Kuntarahoitus paatti vuonna
2018 muuttaa korkoriskistrategiaa siten, etta jatkossa korkoriskin
hallinnan paapaino on korkokatteen vakauttamisessa ottaen huo-
mioon vallitseva korkoymparisto. Uusi strategia otetaan kayttoon
asteittain.

Kuntarahoitus pyrkii tehokkaasti hallitsemaan valuuttariskia ja so-

veltaa sen hallinnassa samoja hyvin konservatiivisia periaatteita
kuin muussakin riskienhallinnassaan. Yhtio suojautuu valuut-

© ®

tariskiltd johdannaissopimuksilla. Paasaantona on, etta kaikki
valuuttamaarainen varainhankinta seka sijoitukset suojataan
tekohetkella. Edellisen lisdksi yhtio joutuu toimittamaan valuutta-
maaraista kateisvakuutta korkojohdannaisten keskusvastapuolel-
le. Talla ei kuitenkaan ole merkittdvaa tulosvaikutusta.

o _se o

Likviditeettisijoitusten hallinta

Kuntarahoituksen pitkan likviditeetin luotto- ja markkinariskeja
seka tuotto-odotusta hajautetaan omaisuusluokittain ja maakoh-
taisesti. Sijoitusten herkkyytta spread-muutoksille pienennettiin
vuoden 2018 aikana lyhentamall sijoitusten keskimaturiteettia.

Vuonna 2018 vahennettiin sijoitusten osuutta rahoituslaitoksiin ja
lisattiin vakuudellisten bondien osuutta. Lisdksi erdantyvia pitkia
sijoituksia allokoitiin enemman lyhyisiin sijoituksiin heikosta
tuotto-odotuksesta johtuen. Maakohtaisesti yhtio pienensi muun
muassa Iso-Britannian liikkeeseenlaskijoihin tehtyjen sijoitusten
maaraa.

Vastuullista sijoittamista

Kuntarahoitus jatkoi vastuullisten SRI-sijoitusten (Socially Res-
ponsible Investments) lisdamista vuonna 2018. Niiden maéré oli
vuoden lopussa 110 miljoonaa euroa. Vastuullisten sijoitusten
tavoitemaara on johdettu osuutena yhtion vihreiden bondien
varainhankintakannasta.

Kuntarahoitus noudattaa likviditeettisijoituksissaan yhtion
hallituksen hyvaksymaa vastuullisuuspolitiikkaa. Yhtio seuraa
sijoitussalkkunsa liikkeeseenlaskijoiden ympéristo- ja sosiaalista
vastuuta seka hyvaa hallintotapaa. Tama tapahtuu sijoitusten
ESG-arvoa seuraamalla.
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ongelmien ratkaisuun.

Véaino on lisdannyt tehokkuutta ja
vapauttanut asiantuntijoiden aikaa

manuaalisesta tyostéd asiakkaiden

Robottikollega Vaino kasittelee

paattyvia sopimuksia

Kuntarahoituslaisten ensimmainen robottikol-
lega Vaino aloitti tydonsa kesalla 2018. Vaino
otettiin ilolla vastaan, silla se ryhtyi tekemaén
manuaalista ty6ta, jota joskus jouduttiin teke-
maan ylitdina viikonloppuisin. Vaino kasittelee
paattyvia leasingsopimuksia vasymatta ja
aina, kun siihen on tarve.

Robotti hydodyntaa UiPath-ohjelmistorobotiik-
ka-alustaa, ja se syntyi robotiikkaan erikoistu-
neen yrityksen kanssa yhteistyossa. Samalla

Kuntarahoituksessa on koulutettu henkilostoa
ja rakennettu kyvykkyytta laajentaa robotiikan
hyodyntamiskohteita yhtiossa omin voimin.

Vaino on lisannyt tehokkuutta ja vapauttanut
asiantuntijoiden aikaa manuaalisesta tyosta
asiakkaiden ongelmien ratkaisuun. Samalla
tyotyytyvaisyys on lisdantynyt. Sama tavoite
on kaikilla Kuntarahoituksen teknologian
hyodyntamiseen liittyvilla hankkeilla.
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Vastuullisuus

Kuntarahoitus edistdd omalla tyélldan lahes
jokaisen YK:n kestévén kehityksen tavoitteen
toteutumista. Vuonna 2018 keskityttiin erityisesti
vastuullisuuspolitiikan viemiseksi osaksi kdytdnnon
tyota. Lisaksi kdynnistettiin useita hankkeita eri
kumppaneiden kanssa.
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Vastuullisuus Kuntarahoituksessa

Vastuullisuus ohjaa valintoja

Kuntarahoituksen tehtdvédna on rakentaa vastuullisesti
parempaa tulevaisuutta yhdessé asiakkaan kanssa.
Yhtié edistdd omalla ty6lldan lahes jokaisen YK:n
kestdvén kehityksen tavoitteen toteutumista. Vuoden
aikana keskityttiin erityisesti vastuullisuuspolitiikan
tuomiseen osaksi kdytdnnén tyota.

Kuntarahoituksen p&datdsten ja toiminnan on oltava kestavia niin
yhtion kuin sen osakkaiden, asiakkaiden, sijoittajien ja suomalai-
sen yhteiskunnan kannalta. Yhtio edistda omalla tyollaan lahes
jokaisen YK:n kestévan kehityksen tavoitteen toteutumista seka
Suomen hallituksen Agenda 2030 -toimeenpanosuunnitelman pai-
nopistealueita, joihin kuuluu hiilineutraali ja resurssiviisas Suomi
seka yhdenvertainen, tasa-arvoinen ja osaava Suomi. Vastuulli-
suus on yhtion toiminnassa sisdanrakennettuna - rahoitettavilla
kohteilla rakennetaan suomalaista hyvinvointiyhteiskuntaa.

Laajan yhteiskunnallisen vaikuttavuutensa takia Kuntarahoitus
rakentaa maaréatietoisesti kumppanuuksia ja yhteistyota myos mui-
den keskeisten sidosryhmien kanssa. Téllaisia ovat muun muassa
Kuntaliitto, Keva, Asumisen rahoitus- ja kehittdmiskeskus ARA, ym-
paristdministerio, Valtiokonttori, Suomen ymparistokeskus SYKE,
yliopistot ja korkeakoulut, liikepankit sekd monet muut toimijat.

Kuntasektorilla on suuri rooli Suomen kestéavéan kehityksen tavoit-
teiden toteuttamisessa. Kuntarahoituksen vihrea rahoitus tukee
hiilineutraaliustavoitetta kannustamalla kuntia ympaéristdystavalli-
sempaan rakentamiseen. Vihrean rahoituksen kohteista tehdaan
vaikutusten arviointi.

TOIMINTAKERTOMUS
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Kestavan kehityksen edellakavijyys

HYVA

1 3 ILMASTOTEKOJA s

17 YHTEISTYOJA (@)
KUNPPANUUS @

KESTAVAN
KEHITYKSEN
TAVOITTEET

Kuntarahoitus on osaltaan rakentamassa suomalaisen hyvin-
voinnin perusteita, ja keskittyy tydssaan erityisesti koulutuksen ja
sivistyksen edisté@miseen, terveyden ja hyvinvoinnin edistdmiseen
sekd asumisen saavutettavuuteen ja turvallisuuteen. Yleishyddyl-
lisen asuntotuotannon osuus Kuntarahoituksen rahoituksesta on
vuosittain noin 40 prosenttia. Sen lisdksi, etta yleishyodyllisella
asuntotuotannolla mahdollistetaan kohtuuhintaista ja erityis-
ryhmien asumista, voidaan silld ehkaista alueiden ja ihmisten
eriarvoistumista.

Yhtio tukee suomalaisia yliopistoja ja korkeakouluja lahjoituksin
ja jakaa niiden kanssa osaamistaan erityisesti kuntasektorin
talouteen ja rahoitukseen liittyen. Yhdesséa paakaupunkiseudun
kaupunkien ja Kuntaliiton kanssa Kuntarahoitus on lahjoittanut
Aalto-yliopistoon Suomen ensimmadisen kaupunkitaloustieteen
professuurin, joka tuo osaamista ja tietoa kaupunkien elinvoimai-
suuden ja elinkeinopolitiikan kysymyksiin.
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Vastuulliset tuotteet ja palvelut
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Vastuullisuus Kuntarahoituksessa

Vuonna 2018 uusia hankkeita kdynnistettiin muun muassa Helsin-
gin yliopiston kanssa. Joulukuussa Kuntarahoituksen, Helsingin
yliopiston ja Helsinki Think Companyn jarjestamassa viikonlopun
mittaisessa Mini Challenge -tydpajassa tutkittiin, mista hyvinvointi
rakentuu ja suunniteltiin ratkaisuja investointien vaikutusten arvi-
oimiseen. Helsingin yliopiston kanssa yhteistydssa valmisteltiin
myds vuonna 2019 toteutettavaa Hyvé (yhteis)kunta Master Class
-ohjelmaa, jonka teemana on kestava hyvinvointi tulevaisuuden
kunnissa ja kaupungeissa. Kuntarahoitus aloitti myds yhteistyon
Yrityskyld-toiminnan tukemiseksi peruskoulun kuudesluokkalaisil-
le suunnatussa tydelamaan, talouteen ja yhteiskuntaan liittyvéan
oppimiskokonaisuudessa. Lisatietoa kumppanuuksista ja yhteis-
tyoprojekteista l16ytyy vastuullisuusraportista.

Vastuullisuuspolitiikka koskee jokaista

Maaliskuussa 2018 yhtid julkaisi ensimmaisen, vuotta 2017 koske-
van vastuullisuusraporttinsa. Raportissa kerrotaan Kuntarahoituk-

sen vastuullisuuden p&aaperiaatteet, tavoitteet ja mittarit. Vastuulli-
suusraportti vuodesta 2018 julkaistaan maaliskuussa 2019.

Helmikuussa 2018 Kuntarahoituksessa hyvéksyttiin yhtidtasoinen
vastuullisuuspolitiikka (aiemmin eettiset periaatteet), joka on
julkaistu myos Kuntarahoituksen verkkosivuilla. Vastuullisuus-
politilkka koskee kaikkia Kuntarahoitus-konsernin toiminnan
osa-alueita ja tyontekijoita. Politiikassa maaritelladn, miten
yhtiossa toimitaan ja mita tyotekijoiltéd odotetaan. Vastuullisuus-
politiilkan avulla pyritéddn véhentdmaan yhtioon, sen tyontekijoihin
ja maineeseen kohdistuvia riskeja, joilla voi olla merkittavia haital-
lisia vaikutuksia yhtion toimintaan ja kannattavuuteen.

Vuoden aikana henkildstolle jarjestettiin kolme vastuullisuuspoli-
tiikkaan liittyvaa koulutustilaisuutta, joissa kiinnitettiin huomiota
erityisesti eettisten toimintatapojen nékdkulmasta epéselvien

TOIMINTAKERTOMUS
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tilanteiden tunnistamiseen ja toimimiseen téllaisissa tilanteissa.
Jokaisen tydntekijan on liséksi lapéistava vastuullisuuspolitiik-
kaan liittyva verkkotesti.

Vastuullisesti lilketoiminnan kaikilla osa-alueilla

Kuntarahoitus myont&a rahoitusta asiakkaalle vain jos investointi-
paatoksen katsotaan olevan kestéva asiakkaan talouden kannalta
my0s pitkalla aikajanteelld. Asiakasta autetaan |6ytdmaan sen
muuttuviin tarpeisiin ja talouteen sopivin ratkaisu, myos rahoituk-
sen elinkaaren myohemmissé vaiheissa.

Varainhankinnassa vastuullisuus ndkyy vahvimmin vihreina
bondeina ja tulevaisuudessa mahdollisesti myds muina vastuul-
lisina bondeina. Kuntarahoituksen toimintaan kansainvalisella
padomamarkkinalla kuuluu olennaisena osana avoimuus, lapina-
kyvyys, ennakoitavuus ja riskialttiiden tuotteiden vélttdminen seka
keskeisimpana rahoituksen hankkiminen suomalaisille asiakkaille
mahdollisimman kustannustehokkaaseen hintaan. Kuntarahoitus
myds seuraa omien sijoitustensa vastuullisuutta neljannesvuosit-
tain laskettavan ESG-mittarin avulla.

Henkildston tydhyvinvointiin, tydssa viihtymiseen seka tasapuo-
listen mahdollisuuksien tarjoamiseen panostetaan Kuntarahoi-
tuksessa. Tyohyvinvoinnin kehittdmiseen on maéaritelty tavoitteet
ja mittarit, joita seurataan. Kuntarahoituksen henkilostd kokee
tekevansa merkityksellista tyota.

Erityisesti jarjestelmien kehityksessa hyodynnetédéan yha enem-
man kumppaneita. Vastuullisuus huomioidaan myos kumppaniva-
linnoissa ja kehitystydssa. Vastuullisuutta tukevia kehityshankkei-
ta priorisoidaan. Lisatietoa Kuntarahoituksen vastuullisuudesta
loytyy yhtion vastuullisuusraportista.
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Henkilosto

Kuntarahoituksen henkil6stomaéaéré kasvoi edelleen.
Vuonna 2018 henkiléstdhallinnossa keskityttiin
esimiestyon kdytantdjen, perehdytyksen ja
henkiléstohallinnon prosessien digitalisoinnin
valmisteluun. Tydntekijat kokevat tyonséa
merkitykselliseksi ja arvostavat tyén tarjoamia
kehittymisen mahdollisuuksia.
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Henkil6sto
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Merkityksellista tyota kasvavassa ja kehittyvassa yhteisossa

Asiantunteva ja tydssédéan viihtyva henkil6sto

on Kuntarahoituksen merkittavin voimavara,

jonka hyvinvointiin ja koulutukseen panostetaan.
Kuntarahoituksen henkildsté pitdé tydtdan
merkityksellisend ja arvostaa tyén tarjoamia kasvun
ja kehityksen mahdollisuuksia. Vuoden 2018 aikana
keskityttiin erityisesti esimiestyén kdytdntojen
yhtendistamiseen, perehdytyksen kehittdmiseen

ja henkiléstéhallinnon prosessien digitalisoinnin
valmisteluun.

Kuntarahoituksen henkildstémaéra oli myds vuonna 2018 kasvus-
sa ja lisédntyi vuoden aikana 134 henkil6sta 1517:een. Yrityksen
kehityspanostukset seka lisdantyneet viranomaisvaatimukset
loivat osaltaan henkilostotarpeita, ja rekrytoinnit painottuivat eri-

tyisesti riskienhallinnan, raportoinnin, talouden seka kehityksesta
vastaavan osaston alueille.

Kuntarahoituksen tyontekijat ovat sitoutuneita tydhonsa, mika
nakyy pitkina tydsuhteina seka henkildston vahaisena vaihtuvuu-
tena. Henkilostén keskiméaéardinen ikd vuonna 2018 oli 30-39
vuotta, ja tyontekijoiden ikdrakenne on jakautunut tasaisesti
26-62 ikavuoden valille. Henkilostomaaran kasvusta huolimatta
Kuntarahoitus muodostaa tiiviin yhteison, jonka kaikki tyontekijat
tyoskentelevat samassa toimipisteessa.

Tyota kuin itselle tekisi

Henkildstokyselyn mukaan henkil6sto kokee Kuntarahoituksen
vastuullisen roolin yhteiskunnan hyvinvointia tukevien hankkeiden

@ w0 O

EMOYHTION TILINPAATOS

rahoittajana lisdavan tyon merkityksellisyytta ja motivaatiota.
Osa vastaajista naki, ettéd tyoskentely Kuntarahoituksella on kuin
tyon tekemista itselle, silla rahoitetut hankkeet koskettavat ldhes
jokaista suomalaista elaman varrella.

Henkildston tydhyvinvointia ja tydssa jaksamista tuetaan monilla
tyokykya edistévilla ja tydn kuormittavuutta ennaltaehkaisevilla
toimilla. Vuoden 2018 aikana tyontekijoille on tarjottu mahdol-
lisuus osallistua muun muassa tydhyvinvoinnin valmennusoh-
jelmaan. Ty0ssé jaksamista on vuoden aikana selvitetty tyon
kuormittavuustekijoita kartoittavalla anonyymilla kyselyllg, jonka
tulosten pohjalta tyontekijat ovat tarvittaessa voineet hyddyntaa
tyopsykologin palveluita osana tydterveyshuoltoa.
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Henkilosto

Henkilostokyselyn mukaan tyontekijat arvostavat erityisesti Kun-
tarahoituksen tarjoamia ammatillisen kehittymisen mahdollisuuk-
sia. Pienen, kansainvalisen rahoituslaitoksen monipuolisten ja
laajojen toimenkuvien koetaan tukevan omaa ammatillista kasvua
ja uran rakentumista, miké lisda tyon mielekkyyttd. Kuntarahoituk-
sessa padsee nakemaan lahelta koko rahoituksen ketjun vaiku-
tukset yhteiskunnan hyvinvoinnin ja palveluiden rakentamiseen.

Painopistealueina jarjestelmien
kehitys ja digitalisointi

Henkiloston koulutukseen ja kehitysmahdollisuuksiin tullaan Kun-
tarahoituksessa panostamaan myds jatkossa. Kuntarahoituksen
strategisena tavoitteena on olla asiakkaille nyt ja tulevaisuudessa
paras asiantuntija, mihin peilaten myds henkiléston osaamista
kehitetaan.

Vuonna 2018 esimiestyota ja johtamista tuettiin luomalla
pitkékestoinen valmennusohjelma, jolla yhdenmukaistettiin
esimiestyon kaytantoja. Vuoden aikana paivitettiin myos tehtavien
vaativuusalueiden arviointijarjestelma.

Vuonna 2018 luotiin myds edellytyksia henkildstdhallinnon toi-
mintojen digitalisoinnille. Vuodelle 2019 suunnitellun henkilost6-
hallinnon jarjestelmauudistusprojektin tavoitteena on sujuvoittaa
esimiestyohon toimintaprosesseja, vdahentaa virhealttiutta seka
tukea henkiloston kehittymista e-oppimisympériston ja interaktii-
visten perehdytysmateriaalien avulla.

Kehityspanostukset ovat tuoneet uusia osaamis- ja rekrytointitar-
peita etenkin kehitysosastolle, tukitoimintoihin seka asiakasraja-
pintaan. Ty6ta tehostavan automatisaation ja robotiikan kasvava
hyodyntaminen siirtda painopistettd manuaalisista tyGtehtavista
kohti korkeampaa lisdarvoa tuottavia toimenkuvia. Kehitys
vapauttaa resursseja mielekkdampiin tehtdviin, mutta vaatii hen-
kilostoltda myds muutos- ja kehitysvalmiuksia, joita tullaan tulevai-
suudessa tukemaan muun muassa itseohjautuvuutta edistavan,
valmentavan esimiestyon ja johtamisen kehittdamisen avulla.

Lisdantyvat viranomaisvaatimukset lisdavat sdantelya myos hen-
kilostohallinnossa, jonka vuoksi Kuntarahoituksessa panostettiin
vuonna 2018 erityisesti perehdytyksen kehittamiseen. Viran-

omaisvaatimukset nakyvat rekrytointien kasvuna eritoten riskien-
hallinnassa, raportoinnissa, talouspuolella seka kehitysosastolla.

Jatkoa kasvun ja kehityksen polulla

Hyva taloustilanne luo kilpailua alan parhaista osaajista, mika on
tuonut rekrytoinnille uudenlaisia vaatimuksia. Kuntarahoitus on
onnistunut rekrytoinneissaan vaikeasta tilanteesta huolimatta.
Yhtiossa tullaan kuitenkin vuonna 2019 systemaattisemmin pa-
nostamaan muun muassa opiskelijayhteistyohon. Organisaation
kasvu haastaa myds henkiloston vélista tiedonkulkua ja tulevana
kehityskohteena on muun muassa parhaiten henkiloston tiedon-
tarpeita ja -vaihtoa palvelevien keinojen ja kanavien maarittely.

Vuonna 2019 keskeinen ponnistus tulee olemaan vuonna 2018

terdvoitettyjen arvojen seka asiakasstrategian linjausten vieminen
kaytannon tyohon yhdessa henkiloston kanssa.

© ®

Henkiloston ikdjakauma 2018, %

20-29-vuotiaat
® 30-39-vuotiaat
40-49-vuotiaat
® 50-59-vuotiaat
® yli 60-vuotiaat

Henkiloston sukupuolijakauma 2018, %
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Tyontekijoiden omistautuneisuusindeksi 2018
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Case: Henkilosto

laajemminkin.

Uusia nakokulmia

tavoista ja hieno mahdollisuus. Siita

' ' Vaihto on yksi mielekkdimmista kehittymisen
saamani opit aion jakaa Kuntarahoituksessa

kansainvalisesta tyovaihdosta

Kuntarahoituksessa tydntekijoiden ammatil-
lista kehittymista tuetaan monin tavoin, muun
muassa tarjoamalla koulutusta seka luomalla
puitteita asiantuntijoiden valiseen osaamisen
jakamiseen. Yksi osaamisen kehittdmisen
tavoista on mahdollisuus kansainvéliseen
tydvaihtoon, jossa Kuntarahoitus tekee yhteis-
ty6td muun muassa Alankomaissa toimivan
kuntarahoittajan BNG:n kanssa.

Haagissa sijaitseva BNG on Kuntarahoituk-
sen tapaan Euroopan keskuspankin suoran
valvonnan alainen. Kun Haagista tiedusteltiin
halukkaita tydvaihtoon erityisesti viranomais-
raportoinnin alueelta, raportointipaallikkona
tyoskenteleva Katariina Ulanen tarttui
tilaisuuteen oitis.

- Tavoitteena oli lisdtd ymmarrysta niista
viranomaisvalvonnan, raportoinnin ja

®

datanhallinnan osa-alueista, joissa voisimme
tehdad BNG:n kanssa yhteistyota seka tutustua
BNG:n toimintatapoihin. Toisaalta halusimme
my0s jakaa heille osaamista meidén hyvaksi
havaitsemistamme viranomaisraportoinnin
malleista.

Tyovaihto kirkasti Ulaselle oman tyon prio-
riteetteja ja antoi nakokulmaa siihen, miten
asioita voitaisiin tehda toisin. Liséksi matkalla
syntyi monia térkeitd kontakteja, joilta on tule-
vaisuudessa helpompi kysya sparrausapua.

Ulanen suosittelee vaihtomahdollisuutta
varauksetta.

- Vaihto on yksi mielekkdimmista kehittymi-
sen tavoista ja tydantajalta hieno mahdol-
lisuus tyontekijalle. Siitd saamani opit aion
jakaa Kuntarahoituksessa laajemminkin.
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Hallinto
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Hallinto

Vastuullinen toimintatapa on kirjattu Kuntarahoituksen
missioon: yhtién toiminnan on oltava kestavaa niin
yhteiskunnallisesta, taloudellisesta kuin ympéariston
ndkdkulmasta.

Kuntarahoituksen toimintaa saatelevat EU-tason asetukset ja
kotimaiset luottolaitostoimintaa koskevat lait ja asetukset. Lain-
saadannon lisaksi yhtion toimintaa ohjaavat EU-viranomaisten ja
Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet. Lisaksi Kuntarahoitus
noudattaa soveltuvin osin Helsingin porssin listayhtididen hallin-
nointikoodia.

Vuoden 2016 alusta alkaen Kuntarahoitus on toiminut Euroopan
keskuspankin EKP:n suoran valvonnan alaisena. Pankkivalvonnan
vaatimukset hyvan hallintotavan osalta ovat tiukkoja ja niiden
téyttdminen antaa Kuntarahoituksen toiminnalle erinomaisen
perustan.

Lisaa resursseja hyvan hallintotavan vaatimusten
tayttamiseen

Vuonna 2018 Kuntarahoitus panosti hallintojarjestelménsa kehit-
tamiseen. Sisdinen tarkastus oli vuoteen 2018 saakka ulkoistettu

ulkopuoliselle toimijalle, mutta vuoden 2018 aikana yhtion hallitus
jarjesti sisdisen tarkastuksen toiminnon uudelleen nimittamalla

@ 32/309 @
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sisdisesta tarkastuksesta vastaavan johtajan, joka raportoi suo-
raan tarkastusvaliokunnalle ja hallitukselle. Myds compliance-toi-
mintoa vahvistettiin.

Kuntarahoituksen riskienhallinnan linjauksista vastaa yhtion
hallitus. Riskienhallinnan viitekehyksen kokonaisuuteen kuulu-
vat muun muassa markkinariskipolitiikka, luottoriskipolitiikka,
likviditeetinhallinnan ja varainhankinnan riskipolitiikka, operatii-
visten riskien politiikka seka riskinottohalukkuuden viitekehys. Eri
riskeille on asetettu tiukat limiitit ja raja-arvot, joiden puitteissa
yhti6 haluaa toimia, ja kaikkiin riskinottohalukkuuden raja-arvojen
ylittaviin tapahtumiin puututaan valittémasti.

Vastuullisuuspolitiikka ohjaa toimintaa

Kuntarahoituslaisten ty6té ohjaa vastuullisuuden varmistaminen
kaikessa toiminnassa. Toimintaa ohjaa vastuullisuuspolitiikka,
joka ohjeistaa vastuullisen toiminnan periaatteisiin ja auttaa tun-
nistamaan eturistiriitatilanteet. Vuonna 2018 koko henkilokunta
osallistui vastuullisuuspolitiikan koulutuksiin ja suoritti vastuulli-
suuspolitiikan verkkotestin.

Kuntarahoituksen verkkosivuilla on whistleblowing-kanava, jonka

kautta epailyt vaarinkaytoksista voi raportoida, tarvittaessa
nimettdomana.
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Hallitus

Helena Walldén, s. 1953

puheenjohtaja

hallituksessa vuodesta 2016

Koulutus: diplomi-insindéri

Paatoimi: hallitusammattilainen

Keskeiset muut luottamustoimet: -
Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta seka
merkittavista osakkeenomistajista

TOIMINTAKERTOMUS

KONSERNITILINPAATOS

EMOYHTION TILINPAATOS

Yhtiojarjestyksen mukaan yhtion hallitukseen kuuluu vahintaan viisi ja enintaan kahdeksan jasenta.
Yhtickokous valitsee hallituksen jasenet vuosittain ja jasenten toimikausi pdattyy vaalia seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa. Vuoden 2018 varsinainen yhtiokokous valitsi omistajien
nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti seuraavat henkil6t hallitukseen kaudelle 2018-2019
(varsinaisesta yhtiokokouksesta seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen):

Tuula Saxholm, s. 1961

varapuheenjohtaja

hallituksessa vuodesta 2013

Koulutus: kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: rahoitusjohtaja, Helsingin kaupunki
Keskeiset muut luottamustoimet: Metropolia
Ammattikorkeakoulu Oy, hallituksen jasen;
Helsingin kaupungin asunnot Oy, hallituksen
jasen; Helsingin Leijona Oy, hallituksen jasen;
Helsingin Satama Oy, hallituksen jasen; Talous-
hallintopalvelu-liikelaitoksen johtokunnan pu-
heenjohtaja; Padkaupunkiseudun junakalusto
Oy, hallituksen puheenjohtaja; HYKSin kliiniset
palvelut Oy, hallituksen jasen
Riippumattomuus: ei-riippumaton yhtiosta
(merkittavén asiakkaan palveluksessa)
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Fredrik Forssell, s. 1968

hallituksessa vuodesta 2011

Koulutus: kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: johtaja, suorat arvopaperisijoitukset,
Keva

Keskeiset muut luottamustoimet: -
Riippumattomuus: rilppumaton yhtiosta

Minna Helppi, s. 1967

hallituksessa vuodesta 2017

Koulutus: kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: rahoitusjohtaja, Metso Oyj
Keskeiset muut luottamustoimet: Rauma Oy,
hallituksen puheenjohtaja

Riippumattomuus: rilppumaton yhtiosta seka
merkittavista osakkeenomistajista
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Markku Koponen, s. 1957

hallituksessa vuodesta 2018

Koulutus: oikeustieteen kandidaatti,
varatuomari, EMBA

Paatoimi: hallitusammattilainen

Keskeiset muut luottamustoimet: Kiinteistd Oy
Opetustalo, hallituksen varapuheenjohtaja
Riippumattomuus: riippumaton yhtidsta seka
merkittdvistd osakkeenomistajista

TOIMINTAKERTOMUS

Jari Koskinen, s. 1960

hallituksessa vuodesta 2017

Koulutus: valtiotieteiden maisteri

Paatoimi: toimitusjohtaja, Kuntaliitto
(helmikuuhun 2019 asti)

Keskeiset muut luottamustoimet: Suomen
Puukerrostalot Oy, hallituksen jasen
Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta seka
merkittavista osakkeenomistajista
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Kari Laukkanen, s. 1964

hallituksessa vuodesta 2018

Koulutus: kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: hallitusammattilainen ja
rahoitusalan konsultti

Keskeiset muut luottamustoimet:

Bankify Oy, hallituksen jasen;

Nuori Yrittajyys ry, hallituksen jasen
Riippumattomuus: rilppumaton yhtidsta seka
merkittavistd osakkeenomistajista

Vivi Marttila, s. 1966

hallituksessa vuodesta 2016

Koulutus: kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: kunnanjohtaja, Simon kunta
Keskeiset muut luottamustoimet:

L&hiTapiola Lappi Keskindinen Vakuutusyhtio,
hallituksen jasen

Riippumattomuus: riippumaton yhtidsta seka
merkittévistd osakkeenomistajista
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Johtoryhma

Yhtitjarjestyksen mukaan yhtiolla on hallituk-
sen nimittdma toimitusjohtaja ja toimitusjoh-
tajan sijainen. Toimitusjohtajan tehtdvana on
johtaa yhtion toimintaa niin, etta hallituksen
tekemat paatokset toteutuvat ja etta yhtion
toiminta on linjassa hallituksen asettaman
strategian seka riskienhallintaa koskevien
periaatteiden ja limiittien kanssa. Toimitus-
johtaja huolehtii, johtoryhméan tukemana,
yhtion paivittdisen liikketoiminnan toimivuuden

valvonnasta (siséltéen sisdisen valvonnan ja Esa Kallio, s. 1963 Toni Heikkild, s. 1965 Jukka Helminen, s. 1964

riskienhallinnan seka saantelyn noudattamisen toimitusjohtaja johtaja, riskienhallinta johtaja, rahoitus

valvonnan), organisaatiorakenteen toimivuuden Kuntarahoituksessa vuodesta 2005 Kuntarahoituksessa vuodesta 1997 Kuntarahoituksessa vuodesta 2013

ylldpitdmisesta ja raportoinnista hallitukselle. Koulutus: kauppatieteiden maisteri Koulutus: kauppatieteiden lisensiaatti, M.Sc. Koulutus: diplomi-insindori
(Finance)

i

Rainer Holm, s. 1973 Joakim Holmstrom, s. 1977 Marjo Tomminen, s. 1962 Mari Tyster, s. 1975

johtaja, Business Information Solutions johtaja, pddomamarkkinat johtaja, talous johtaja, lakiasiat ja yhtiohallinto,
Kuntarahoituksessa vuodesta 2016 Kuntarahoituksessa vuodesta 2008 Kuntarahoituksessa vuodesta 1992 toimitusjohtajan sijainen

Koulutus: kauppatieteiden maisteri Koulutus: kauppatieteiden maisteri Koulutus: yo-merkonomi MTT, EMBA Kuntarahoituksessa vuodesta 2009

Koulutus: oikeustieteen kandidaatti
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Verojalanjalki

Kuntarahoituksen strategia ja
toimintaperiaatteet verotuksessa

Kuntarahoituksen veroasioiden hoitaminen ja
johtaminen on organisoitu osaksi konsernin
taloushallintoa. Tarkeimmat veroasioihin ja
-riskeihin liittyvat havainnot ja toimenpiteet
raportoidaan Kuntarahoituksen hallitukselle.

Kuntarahoitus-konserni noudattaa verolainsaa-
dantoa verojen ja maksujen maksamisessa,
tilittdmisessa ja ilmoittamisessa. Kuntarahoi-
tuksen verostrategiana on tukea liiketoimin-
taratkaisuja ja huomioida verotus liiketoimin-
taratkaisuihin liittyvassa suunnittelussa ja
paatoksenteossa yhtena vaikuttavana tekijana.
Verosuunnittelussa pyritdan hallitsemaan
verotukseen liittyvid epavarmuustekijoita ja
valttamaan tulkintariskeja, minka vuoksi Kunta-
rahoitus hakee tarvittaessa veroviranomaisilta
ennakkoratkaisuja.

Maksetut ja tilitetyt verot seka
veronluonteiset maksut

Vaikka Kuntarahoitus hankkii rahoitustaan
kansainvalisiltd padomamarkkinoilta, se
harjoittaa liiketoimintaa vain Suomessa. Siten
Kuntarahoitus maksaa tuloveronsa kokonai-
suudessaan Suomeen. Kuntarahoitus ei saa
ulkomailta tuloja, joista maksettaisiin ulkomail-

la olennaisia lahdeveroja. Kuntarahoituksella ei
ole sijoituksia tai toimintaa OECD:n madrittele-
missé veroparatiisivaltioissa.

Vuonna 2018 Kuntarahoitus-konsernissa
tyoskenteli 151 henkil64, joista emoyhtiossa
141 henkil6a. Konsernin liikevaihto oli 714,0
miljoonaa euroa ja tulos ennen veroja 190,0
miljoonaa euroa. Kuntarahoitus on luottolai-
tos, minka vuoksi se on voinut tehda kirjanpi-
dossaan ja verotuksessaan elinkeinoverolain
mukaisen luottotappiovarauksen. Tehtyyn
luottotappiovaraukseen liittyy laskennallinen
verovelka.

Kuntarahoituksen toiminta on padosin arvon-
lisdverotonta. Kuntarahoitus ei voi vahentaa ar-
vonlisdverottomaan toimintaansa liittyvien os-
tojen arvonlisdveroa, ja tdma arvonlisdvero jaa
Kuntarahoituksen lopulliseksi kustannukseksi.
Kuntarahoituksella on my0ds arvonlisaverollista
leasingtoimintaa, jonka osalta Kuntarahoitus
tilittaa arvonlisdveroa ja vahentaa ostoihin
sisdltyvan arvonlisdveron. Myds Kuntarahoi-
tuksen tytaryhtion Inspiran liiketoiminta on
arvonlisaverollista. Inspira vdhentaa ostojensa
arvonliséverot ja tilittdd myynnistdan arvon-
lisdveron. Maksetun ja tilitetyn arvonlisaveron
madrat vaihtelevat liilketoiminnan volyymien
mukaan, eika arvonlisédveroja ole huomioitu
maksetuissa ja tilitetyissa veroissa.

©

Maksetut verot ja veronluonteiset muut maksut

(1 000 €)

Tulovero

Tyonantajan sosiaalivakuutusmaksut
Vakausmaksu EU:n kriisinratkaisurahastoon
Yhteensa

Tilitetyt verot ja veronluonteiset muut maksut
(1000 €)

Ennakonpidatys

Tyontekijan sosiaalivakuutusmaksut

Yhteensa

2018
5491
2690
4977

13158

2018
4565
1120
5685

2017
8 590
2428
3756
14774

2017
3819

879
4698
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+ Konsernin liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon

muutoksia kasvoi 1,2 % ollen tilikauden lopussa 189,6
miljoonaa euroa (2017: 187,4 miljoonaa euroa). Namé kdyvan
arvon muutokset huomioiden liikevoitto oli 190,0 miljoonaa
euroa (2017: 198,4 miljoonaa euroa).

+ Konsernin korkokate kasvoi 3,4 % edellisesta vuodesta ja oli

236,3 miljoonaa euroa (2017: 228,5 miljoonaa euroa).

+ Tase kasvoi 2,7 % ollen vuoden 2018 lopussa 35 677 miljoonaa

euroa (2017: 34 738 miljoonaa euroa).

Konsernin vakavaraisuus vahvistui edelleen ja CET1-
vakavaraisuus oli 66,34 % (2017: 53,01 %). Tier 1- ja
kokonaisvakavaraisuus olivat vuoden 2018 lopussa 87,97 %
(2017: 72,50 %).

+ Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli joulukuun

lopussa 4,06 % (2017: 3,84 %).

+ Uusia lainoja nostettiin tammi-joulukuussa 2 953 miljoonaa

euroa (2017: 2 439 miljoonaa euroa). Luotonannon
kokonaismaaré oli 22 354 miljoonaa euroa (2017: 21 219
miljoonaa euroa). Tasta vihreiden investointien rahoitukseen
tarkoitettua vihreaa rahoitusta oli nostettu joulukuun 2018
lopussa 1 143 miljoonaa euroa (2017: 803 miljoonaa euroa).

+ Leasingrahoitus kasvoi 42,2 % ja kanta oli joulukuun lopussa

614 miljoonaa euroa (2017: 432 miljoonaa euroa).

+ Pitkaaikainen varainhankinta oli tammi-joulukuussa

7 436 miljoonaa euroa (2017: 9 510 miljoonaa euroa).
Varainhankinnan kokonaismaara oli 30 856 miljoonaa euroa
(2017: 30 153 miljoonaa euroa).

+ Kokonaislikviditeetti oli joulukuun lopussa 8 722 miljoonaa

euroa (2017: 9 325 miljoonaa euroa).

+ Oman pddoman tuotto-% (ROE) laski hieman ja oli 10,76 %

(2017:12,57 %).
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AVAINLUVUT (KONSERNI)

Liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia (milj. euroa)
Liikevoitto (milj. euroa)

Korkokate (milj. euroa)

Uusi luotonanto (milj. euroa)

Uusi nostettu varainhankinta (milj. euroa)

Taseen loppusumma (milj. euroa)

Ydinpddoma (CET1) (milj. euroa)

Ensisijainen pddoma Tier 1 (milj. euroa)

Omat varat yhteensa (milj. euroa)

Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), %

Oman padoman tuotto (ROE), %

Kulu-tuotto-suhde

Henkil6sto

31.12.2018

189,6
190,0
236,3
2953
7 436
35677
1065
1413
1413
66,34
87,97
87,97
4,06
10,76
0,21
151

31.12.2017

187,4
198,4
228,5
2439
9510
34738
946
1293
1293
53,01
72,50
72,50
3,84
12,57
0,18
134

Tunnuslukujen laskentakaavat ovat sivuilla 58-59. Tassa toimintakertomuksessa esitetyt luvut ovat Kuntarahoitus-konsernin lukuja ellei

toisin ole mainittu. Vaihtoehtoiset tunnusluvut on raportoitu tunnuslukujen laskentakaavojen jalkeen.

Konsernirakenne

Kuntarahoitus-konsernin (jaljempéana konserni) muodostavat
Kuntarahoitus Oyj (Kuntarahoitus tai yhtio) sekad Rahoituksen
neuvontapalvelut Inspira Oy (Inspira). Kuntarahoitus omistaa
Inspiran sataprosenttisesti.

Kuntarahoitus on kuntien, Kevan ja valtion omistama luottolai-
tostoiminnasta annetun lain mukainen luottoyhteiso, joka tarjoaa
monipuolisia rahoituspalveluja kuntasektorille ja valtion tukemaan
asuntotuotantoon. Yhtion strategian ytimessa on rakentaa parem-
paa tulevaisuutta yhteistyosséa asiakkaidensa kanssa. Kuntara-
hoitus on Suomen ainoa kuntasektoriin ja valtion tukemaan asun-
totuotantoon erikoistunut rahoittaja. Yhtion visiona on olla paras
rahoituksen asiantuntija asiakkaille muuttuvassa maailmassa.

Inspira on kuntien seka valtion tukeman asuntotuotannon
tarpeisiin suunnattujen rahoituksen neuvonantopalveluiden
tarjoamiseen erikoistunut yritys. Se tarjoaa talouden neuvon-
antopalveluja investointien rahoittamisessa seka toiminnan
uudelleenjérjestelyissa.
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Toimintaymparisto vuonna 2018

Suomen ja maailman taloudellinen kehitys oli vuoden aikana
edelleen paasaantoisesti positiivinen, mutta kasvuvauhti hidastui
monin paikoin. Markkinakehityksen ennakointia monimutkaistivat
muun muassa edelleen jatkuva suurvaltasuhteiden kiristyminen
ja siita johtuva kauppasuhteiden rajoittaminen seka Euroopassa
etenkin Italian velkaantumiseen liittyvat riskit ja Ison-Britannian
Brexit-neuvotteluihin liittyneet vaikeudet. Ne ja edelleen jatkuneet
maailmanpolitiikan epdvarmuustekijat eivat kuitenkaan ratkaise-
vasti vaikuttaneet markkinoiden toimintaan. Euroopan keskus-
pankki paatti osto-ohjelmansa netto-ostot vuoden 2018 aikana,
mutta markkinoilla oli silti suurimman osan vuotta paljon likvidi-
teettia eli rahoituksen saatavuus oli hyvalla tasolla. Loppuvuoden
aikana markkinalikviditeetti heikkeni selvésti alkuvuoden tasosta.

Suomessa asuntorakentaminen jatkui vilkkaana kasvukeskuksis-
sa. Myds kunnissa investoitiin aiempaa vahvemmin, ja rahoi-
tuksen kysynta kasvoi loppuvuotta kohden kuntien ennakoitua
pienempien verokertymien vuoksi. Kasvukeskuksissa investointi-
paineita syntyi palvelutarpeiden muutosten takia niin kunnalliseen
infraan, liilkenteen jarjestelyihin kuin kouluihin ja paivakoteihinkin.
Kiinteistojen korjausvelkaa kurottiin pienen suvantovaiheen
jalkeen kiinni ympari maata.

Kotimaassa pitkaan valmisteilla ollut maakunta- ja sote-uudistus
ei edennyt vuoden aikana odotetusti. Tama epavarmuus liittyy
Kuntarahoituksen asiakaskenttdan, mutta se ei ainakaan merkit-
tavasti ndyta vaikuttaneen investointien toteutukseen.

Luottoluokitukset

Moody’sin ja Standard & Poor’sin luottoluokitukset ja niiden
nakymat Kuntarahoitukselle séilyivat vuonna 2018 entisellaan.
Kuntarahoituksen luottoluokitukset ovat samat kuin Suomen
valtiolla: Standard & Poor’sin luokitus on AA+ ja Moody'sin Aa1.
Luokitusten nakymat ovat vakaat.

Pitkaaikainen

LUOKITUSLAITOS varainhankinta Nakymat
Moody’s Investors Service Aa1l Vakaat
Standard & Poor’s AA+ Vakaat

Lyhytaikainen
varainhankinta

P-1
A-T+
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Tulos ja tase

Kuntarahoitus —konserni

Konsernin liiketoiminta jatkui vahvana vuoden 2018 aikana.

Kuntarahoitus-konsernin liikevoitto ilman realisoitumattomia

kadyvan arvon muutoksia oli 189,6 miljoonaa euroa

(2017: 187,4 miljoonaa euroa). Tahan vaikutti erityisesti
edellisvuoteen nahden parantunut korkokate mutta myds
kasvaneet kulut. Konsernin liikevoitto huomioiden realisoi-
tumattomat kayvan arvon muutokset oli 190,0 miljoonaa
euroa (2017: 198,4 miljoonaa euroa).

Korkokate kasvoi 3,4 % ollen 236,3 miljoonaa euroa

(2017: 228,5 miljoonaa euroa) tilikauden lopussa.
Korkokatteen kasvu johtuu onnistuneesta varain-
hankinnasta, volyymin kasvusta seka suotuisasta korko-
ymparistosta Kuntarahoituksen liiketoiminnassa. Konser-
nin korkokatteessa ei ole huomioitu tulosvaikutteisesti
AT1-padaomalainan korkokuluja, silléa konsernissa padoma-
laina kasitelladn oman padaoman ehtoisena instrumenttina.
P&aomalainan korkokulut kasitelldan osingonjaon tavoin
voittovarojen vahennyksend omassa padomassa vuosittain
maksun toteutuessa.

KONSERNIN TULOS

Miljoonaa euroa 1-12/2018 * 1-12/2017 Muutos, %
Korkokate 236,3 228,5 34
Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset 0,4 11,0 -96,5
Muut tuotot 19 1,8 56
Tuotot yhteensa 238,5 241,3 -1,1
Palkkiokulut -4,2 4,1 2,7
Henkilostokulut -15,2 -13,6 121
Muut hallintokulut -12,0 -8,8 37,0
Poistot ja arvonalentumiset -2,3 -2,0 18,2
Liiketoiminnan muut kulut -15,4 -14,5 6,0
Kulut yhteensa -49,1 -429 14,5
Odotettujen luottotappioiden maara 0,6 - -
Liikevoitto 190,0 198,4 -4,2
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 189,6 187,4 1,2

Yksittdisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta johtuen pydristyksesta.

* Yhtié on soveltanut IFRS 9 -standardin mahdollisuutta olla oikaisematta aiempia kausia, joten vuoden 2077 realisoitumattomat
arvostusmuutokset eivét ole tdysin vertailukelpoisia luokittelumuutoksista johtuen.
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Vuoden 2018 alussa kayttoonotetun IFRS 9 -standardin my6ta
Kuntarahoitus luokitteli uudelleen rahoitusvaroja ja -velkoja.
Uudelleenluokittelun seurauksena rahoitusinstrumenteista
kirjattavat realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset ovat
lisénneet tuloksen volatiliteettia vuoden aikana. Yhteenséa
realisoitumattomien kdyvan arvon muutosten tulosvaikutus oli
vuoden lopussa 0,4 miljoonaa euroa (2017: 11 miljoonaa euroa),
josta suojauslaskennan nettotulos oli 27,6 miljoonaa euroa
(2017: 2,7 miljoonaa euroa). Realisoitumattomia arvopaperikau-
pan nettotuottoja oli -27,3 miljoonaa euroa (2017: 8,3 miljoonaa
euroa). Yhtio on soveltanut IFRS 9 -standardin mahdollisuutta olla
oikaisematta aiempia kausia, joten edellisvuoden realisoitumat-
tomat kayvan arvon muutokset eivat ole tdysin vertailukelpoisia
luokittelumuutoksista johtuen.

Konsernin kulut ovat kasvaneet 14,5 % ja olivat joulukuun lopussa
49,1 miljoonaa euroa (2017: 42,9 miljoonaa euroa).

Palkkiokulut olivat 4,2 miljoonaa euroa (2017: 4,1 miljoonaa
euroa) ja ne koostuvat padasiassa maksetuista takauspalkkioista,
sdilytyspalkkioista seka varainhankintaohjelmien paivityskuluista.

Hallintokulut olivat 27,2 miljoonaa euroa (2017: 22,3 miljoo-

naa euroa). Tasta henkilostokuluja oli 15,2 miljoonaa euroa
(2017: 13,6 miljoonaa euro) ja muita hallintokuluja 12,0 miljoonaa
euroa (2017: 8,8 miljoonaa euroa). Hallintokuluja on kasvattanut
erityisesti henkiloston maaran kasvu konsernin emoyhtiossa.
Kasvaneen pankkisdantelyn vuoksi yhtiossa on tarve kehittaa
yhtion hallintoa, riskienhallintaa ja prosesseja. Lisaksi yhtio on
panostanut merkittavasti asiakaspalvelun, palvelutarjonnan ja
jarjestelmien kehittamiseen.

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyddykkeisté olivat tilikauden lopussa 2,3 miljoonaa euroa
(2017: 2,0 miljoonaa euroa).

Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 15,4 miljoonaan euroon
(2017: 14,5 miljoonaa euroa). Liiketoiminnan muiden kulujen
kasvu johtuu paaosin luottolaitostoimintaan liittyvista valvonta-
maksuista Euroopan keskuspankille ja Finanssivalvonnalle seka
vakausmaksuista EU:n yhteiseen kriisinratkaisurahastoon.

Saamisten arvonalentumiset on laskettu vuoden 2018 alusta
|ahtien IFRS 9 -standardin vaatimusten mukaisesti. IFRS 9:n mu-
kaisesti laskettujen odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL)
maadra pieneni tilikauden aikana IFRS 9 -siirtyméassa 1.1.2018
kirjattuun maaraan nahden ja tulokseen kirjattu muutos oli tili-
kauden lopussa 0,6 miljoonaa euroa.

Konsernin laajaan tulokseen siséltyy IFRS 9 -siirtyman johdosta
rahoitusinstrumentteihin liittyvia realisoitumattomia kdyvén
arvon muutoksia, joita ei kasitella tulosvaikutteisina kdyvan
arvon muutoksina. Tilikauden aikana suurimmat laajaan tulok-
seen vaikuttaneet erat olivat nimenomaisesti kdyp&dan arvoon
tulosvaikutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen laskennallisen
oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kayvan arvon muutos
49,0 miljoonaa euroa sekéa suojauskustannuksen arvonmuutos
(cost-of-hedging) 27,7 miljoonaa euroa. Laajaan tuloslaskelmaan
siséltyvien erien arvonmuutokset heijastavat raportointiajankoh-
dan markkinaolosuhteiden tilapaisia vaikutuksia rahoitusinstru-
menttien arvostustasoihin ja laskennalliset arvonmuutokset
voivat vaihdella merkittavasti raportointikausittain aiheuttaen
aikaisempaa enemman volatiliteettia oman padoman kayvan
arvon rahastoihin.
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Konsernin tase kasvoi vuoden 2017 lopusta 2,7 % ollen joulukuun
2018 lopussa 35 677 miljoonaa euroa (2017: 34 738 miljoonaa
euroa). Kasvu taseen varoissa johtuu pa&osin antolaina- ja leasin-
gkannan kasvusta. Velkaerissa taseen kasvu nakyy varainhankin-
nan erissa veloissa luottolaitoksille, veloissa yleisdlle ja julkisyh-
teisdille seka yleiseen liikkeeseen lasketuissa velkakirjoissa. Oma
padoma oli vuoden lopussa 1 486 miljoonaa euroa (2017: 1 339
miljoonaa euroa) siséltden AT1-pddomalainan 347,4 miljoonaa
euroa. Omaa padomaa kasvatti tilikauden tulos. IFRS 9 -standar-
diin siirtyminen 1.1.2018 alkaen puolestaan pienensi omaa paa-
omaa 43 miljoonaa euroa. Lisdksi konsernin omasta padomasta
on vahennetty vuoden aikana AT1-pddomainstrumentin korkoja
koronmaksun yhteydesséa huhtikuussa 12,6 miljoonaa euroa vero-
vaikutus huomioiden seka@ maksetut osingot 6,3 miljoonaa euroa
Kuntarahoituksen osakkeenomistajille.

KONSERNIN TASE

Miljoonaa euroa 31.12.2018 31.12.2017 Muutos, %
Kateiset varat 3522 3554 -0,9
Saamiset luottolaitoksilta 1381 1251 10,3
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 22 968 21 651 6,1
Saamistodistukset 5863 6 494 9,7
Johdannaissopimukset 1539 1433 7.3
Muut varoihin sisaltyvat erat 405 354 14,3
Varat yhteensa 35677 34738 2,7
Velat luottolaitoksille 823 802 2,5
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille 3871 3747 33
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 26 902 26 304 2,3
Johdannaissopimukset 2205 2216 -0,5
Muut velkoihin siséltyvat erat 390 330 18,2
Oma paaoma 1486 1339 10,9
Velat ja oma paaoma yhteensa 35677 34738 2,7
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Emoyhtio

Kuntarahoituksen korkokate oli vuoden 2018 lopussa

220,1 miljoonaa euroa (2017: 212,3 miljoonaa euroa) ja liike-
voitto oli 173,8 miljoonaa euroa (2017: 181,9 miljoonaa euroa).
Vakavaraisuuslaskennassa ensisijaiseen lisdpddomaan kuuluvan
AT1-paaomalainan korkokulut 16,2 miljoonaa euroa vuodelle
2018 on vahennetty emoyhtion korkokatteessa tdysimaaraisesti
(2017: 16,2 miljoonaa euroa). Emoyhtiossa AT1-pddomalaina on
kirjattu tase-erdan Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla. Emoyhtion tase oli tilikauden lopussa 35 676 miljoonaa
euroa (2017: 34 738 miljoonaa euroa).

Inspira
Kuntarahoituksen tytaryhtion, Inspiran, liilkevaihto vuodelta 2018

oli 2,5 miljoonaa euroa (2017: 2,7 miljoonaa euroa) ja liiketulos oli
0,0 miljoonaa euroa (2017: 0,2 miljoonaa euroa).

Rahoitus ja muut asiakkaille tarjottavat palvelut

Kuntarahoitus on Suomen ainoa kuntasektorin ja valtion tukeman
asuntotuotannon rahoitukseen erikoistunut luottoyhteiso ja sel-
vasti oman asiakaskuntansa suurin rahoittaja. Kuntarahoituksen
asiakkaita ovat kunnat ja kuntayhtymaét, niiden maaraysvallassa
olevat yhteisot sekd Asumisen rahoitus- ja kehittamiskeskuk-
sen ARAN nimeamat yleishyddylliset yhteisot ja kohteet. Yhtio
tarjoaa asiakkailleen monipuolisia rahoitukseen liittyvia palve-
luja ja kokonaisvaltaista tukea investointien suunnitteluun ja
talouden hallintaan.

Kuntarahoituksen rahoituksen kysyntéa kasvoi vuonna 2018 edel-
lisvuoteen verrattuna. Kasvukeskuksissa palvelutarpeen muutok-
set edellyttavéat uusia investointeja kunnalliseen infraan, liikenteen
jarjestelyihin ja palveluverkon kehittdmiseen ja koko maassa
korjausvelkaa kurottiin pienemmaksi. Rahoituksen kysynta kasvoi
loppuvuotta kohden myds kuntien ennakoitua pienempien vero-
kertymien vuoksi. Muutto kasvukeskuksiin piti ylla kohtuuhintais-
ten vuokra-asuntojen rakennuttamisen tarvetta.

Uusia lainoja nostettiin edellisvuotta enemman, 2 953 miljoonaa
euroa (2017: 2 439 miljoonaa euroa).

Kuntarahoituksen pitkdaikaisen asiakasrahoituksen méaara kasvoi
6,1 % edellisvuoteen verrattuna ollen vuoden lopussa 22 968
miljoonaa euroa (2017: 21 651 miljoonaa euroa). Pitkaaikai-

nen antolainakanta kasvoi 5,3 % ja oli vuoden lopussa 22 354
miljoonaa euroa (2017: 21 219 miljoonaa euroa). Leasingrahoitus
kasvoi 42,2 % vuoden aikana ja leasingsopimuksia oli tasees-

sa vuoden lopussa 614 miljoonaa euroa (2017: 432 miljoonaa
euroa). Suurin osa kannan kasvusta syntyy kiinteistoleasin-
gsopimuksista. Kiinteistdleasingilla rahoitetaan tyypillisesti
esimerkiksi koulurakennuksia.

© ®

Vuonna 2016 markkinoille tuotu, ympaéristodinvestointien rahoitta-
miseen tarkoitettu vihrea rahoitus heratti edelleen kiinnostusta,

ja yhtio on onnistunut kasvattamaan asiakkaidensa tietoisuutta
tuotteesta. Vuoden 2018 loppuun mennessa vihreiden investointi-
en rahoitukseen tarkoitettua vihreaa rahoitusta oli nostettu 1 143
miljoonaa euroa (2017: 803 miljoonaa euroa). Hankkeiden sovel-
tuvuuden vihredn rahoituksen viitekehykseen arvioi riippumatto-
mista asiantuntijoista koostuva arviointiryhma.

Yhtion taseessa oli kuntien ja kuntien yritysten liikkeeseen
laskemia kunta- ja kuntayritystodistuksia vuoden lopussa
726 miljoonaa euroa (2017: 749 miljoonaa euroa).

Vuonna 2018 Kuntarahoituksen sahkdisen asioinnin Apollo-
palvelu laajeni rahoitussalkun hallinnasta muun muassa
sijoitusten hallintaan ja se otettiin pilottiasiakkaiden kanssa
laaja-alaiseen talouden mallinnuksen ja ennustamisen kayttoon.
Apollo-palvelun kayttd yleistyy nopeasti ja sen asiakkaita ovat
kaikki maan suurimmat kaupungit.

Kuntarahoituksen tytaryhtion, Inspiran palvelujen kysynta on
ollut vuoden 2018 aikana vilkasta. Toimeksiannoissa korostuivat
erityisesti valmisteilla oleva maakunta- ja sote-uudistus seka
koulujen ja paivakotien rakennusinvestointien kilpailutuksiin seka
yritysjarjestelyihin liittyvat hankkeet.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



TOIMINTAKERTOMUS

Varainhankinta ja likviditeetinhallinta

Varainhankinnan strategiana on varainhankinnan lahteiden
hajautus, jolla Kuntarahoitus pyrkii varmistamaan rahoituksen
saatavuuden markkinaolosuhteista riippumatta. Kuntarahoi-

tus hajauttaa aktiivisesti varainhankintaansa valuutoittain ja
maturiteeteittain niin maantieteellisesti kuin eri sijoittajaryhmille.
Aktiivinen ja pitkdjanteinen sijoittajayhteistyd on lisdnnyt Kuntara-
hoituksen tunnettuutta eri markkinoilla.

Vuonna 2018 likviditeettitilanne kansainvélisilla padomamarkki-
noilla jatkui paasaantoisesti vahvana ja Kuntarahoituksen varain-
hankinta onnistui erittdin hyvin. Laajan hajauttamisen ansiosta
varainhankinta on tehokasta, mika varmistaa kilpailukykyisen
rahoituksen Kuntarahoituksen asiakkaille. Kuntarahoituksen nimi
onkin laajasti tunnettu kansainvalisilla padomamarkkinoilla ja se
on sijoittajien mielesta yksi pddomamarkkinoiden joustavimmista,
luotettavimmista ja nopeimmista lilkkkeeseen laskijoista.

Kuntarahoituksen julkiset liikkeeseenlaskut olivat erittdin kysyt-
tyja. Vuonna 2018 Kuntarahoitus jarjesti nelja viitelainaa; kaksi
Yhdysvaltain dollarimé&éaraista (molemmat 1 miljardia), ynden
Englannin puntamé&araisen (400 miljoonaa) ja yhden euromaarai-
sen (750 miljoonaa). Tammikuussa 2018 lilkkeeseen laskettu 15
vuoden mittainen 500 miljoonan euron laina on yhtion historian
toistaiseksi pisin viitelaina. Lainan kokoa kasvatettiin lokakuussa
250 miljoonalla euroalla. Nama viitelainat on listattu Lontoon
porssissa.

Pitkaaikaista varainhankintaa nostettiin kaikkiaan vuoden aikana
7 436 miljoonaa euroa (2017: 9 510 miljoonaa euroa). Lyhytaikais-
ten Kuntarahoituksen velkasitoumuksien (ECP) mé&ara oli vuoden
lopussa 3 062 miljoonaa euroa (2017: 3 833 miljoonaa euroa).

Koko varainhankinnan méaéara oli vuoden 2018 lopussa

30 856 miljoonaa euroa (2017: 30 153 miljoonaa euroa).
Tasta euromadraista oli 24 % (2017: 23 %) ja valuuttamaé-
rdista 76 % (2017: 77 %). Kaiken kaikkiaan vuoden aikana
laskettiin liikkeeseen joukkovelkakirjalainoja 11 eri valuutassa
(2017: 14 valuuttaa).

Kaikki Kuntarahoituksen varainhankinta tehdaan kansainvalisilta
padomamarkkinoilta. Vuoden 2018 aikana pitk&aikaisia varain-
hankintajarjestelyja tehtiin yhteensa 260 kappaletta (2017: 318).

Valtaosa varainhankinnasta tehdaén vakioituina liikkeeseen-
laskuina velkaohjelmien alla ja Kuntarahoituksella on kaytossaan
seuraavat velkaohjelmat:

Medium Term Note (MTN) -ohjelma

Euro Commercial Paper (ECP) -ohjelma

30 000 milj. euroa
7 000 milj. euroa

AUD-velkaohjelma (Kangaroo) 2 000 milj. AUD

Kuntarahoituksen varainhankinnan takaa Kuntien takauskeskus,
jolla on Moody'silta ja Standard & Poor’silta samat luottoluo-
kitukset kuin Kuntarahoituksella ja Suomen valtiolla. Kuntien
takauskeskus on lailla perustettu julkisoikeudellinen laitos, jossa
jasenina on kaikki manner-Suomen kunnat. Jasenkunnat vastaa-
vat takauskeskuksen sitoumuksista asukaslukujensa mukaisessa
suhteessa. Kuntien takauskeskus on antanut takauksen velkaoh-
jelmille seka ohjelmien ulkopuolisille varainhankintajarjestelyille,
minka vuoksi Kuntarahoituksen liikkeeseen laskemat velkasi-
toumukset lasketaan luottolaitosten vakavaraisuuslaskennassa
nollariskiluokkaan seka likviditeettilaskennassa tason 1 likvideihin
varoihin EU-alueella.

© ®

Yhtion likviditeettitilanne on sailynyt erinomaisena vuoden 2018
aikana. Kuntarahoituksen sijoitustoiminta on padasiassa etuka-
teisvarainhankinnalla hankittujen varojen hallinnoimista. Varat
sijoitetaan likvideihin, hyvan luottoluokituksen omaaviin rahoi-
tusinstrumentteihin, joilla turvataan liikketoiminnan jatkuminen
kaikissa markkinatilanteissa.

Yhtion likviditeettipolitikan mukaisesti likviditeetin maaran tulisi
riittdd keskeytymattoman liiketoiminnan jatkumiseen (uusi netto-
maardinen antolainaus mukaan lukien) vahintdan kahdentoista
kuukauden ajan.

Vuoden 2018 lopussa likvidien varojen kokonaismaaéra oli

8 722 miljoonaa euroa (2017: 9 325 miljoonaa euroa). Arvo-
paperisijoitusten kokonaismaéara oli 5 146 miljoonaa euroa
(2017: 5 755 miljoonaa euroa) ja niiden keskimaardinen luot-
toluokitus AA (2017: AA). Arvopaperisalkun keskimaéaradinen
maturiteetti oli vuoden lopussa 2,1 vuotta (2017: 2,5 vuotta).
Taman liséksi muita sijoituksia oli 3 576 miljoonaa euroa
(2017: 3 570 miljoonaa euroa), josta talletuksia keskuspank-
kiin 3 554 miljoonaa euroa (2017: 3 554 miljoonaa euroa) ja
rahamarkkinatalletuksia luottolaitoksiin 22 miljoonaa euroa
(2017: 16 miljoonaa euroa). Yhtio sijoittaa johdannaisten va-
kuussopimuksien perusteella saadut kateisvakuudet pasasiassa
lyhytaikaisiin rahamarkkinasijoituksiin.

Kuntarahoitus on vuodesta 2015 lahtien seurannut myos sijoitus-
tensa ESG-arvoa (Environmental, Social and Governance). Vuoden
2018 lopussa Kuntarahoituksen likviditeettisijoitusten ESG-arvo
oli 50,9 asteikolla 1-100 (2017: 49,1). Markkinoiden vertailuindek-
sion 50,8 (2017: 49,2).

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Vakavaraisuus

Vahimmaispadomavaatimukset ja padomapuskurit
VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET JA PAAOMAPUSKURIT (%)
31.12.2018

Ydinpddoma (CET1)

Ensisijainen pddoma (T1)

Omat varat yhteensa

VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET JA PAAOMAPUSKURIT (1 000€)
31.12.2018

Ydinpddoma (CET1)

Ensisijainen pddoma (T1)

Omat varat yhteensa

Padomavaatimus

4,50 %
6,00 %
8,00 %

Paaomavaatimus

72278
96 370
128 494

Kiintea lisapaa-
omavaatimus "
2,50 %
2,50 %
2,50 %

Kiintea lisapaa-
omavaatimus "
40154
40154
40154

Muuttuva lisapaa-
omavaatimus ?

0,45 %
0,45 %
0,45 %

Muuttuva lisapaa-
omavaatimus ?

7168
7168
7168

O-SlII

1,00 %
1,00 %
1,00 %

O-SI

16 062
16 062
16 062

Paaomapuskurit
yhteensa

3,95 %
3,95 %
3,95 %

Paaomapuskurit
yhteensa

63 384
63 384
63 384

Yhteensa

8,45 %
9,95 %
11,95 %

Yhteensa

135662
159754
191 878

Toteutunut
31.12.2018

66,34 %
87,97 %
87,97 %



VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET
JA PAAOMAPUSKURIT (%)
31.12.2017

Ydinpddoma (CET1)

Ensisijainen pddoma (T1)

Omat varat yhteensa

VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET
JA PAAOMAPUSKURIT (1 000€)
31.12.2017

Ydinpdaoma (CET1)
Ensisijainen padoma (T1)

Omat varat yhteensa

&
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Paaoma-
vaatimus
4,50 %
6,00 %
8,00 %

Padoma-
vaatimus
80 258
107 010
142 680

Kiintea
lisdpaaoma-
vaatimus "
2,50 %

2,50 %

2,50 %

Kiintea
lisdpaaoma-
vaatimus "
44 588

44 588

44 588

Muuttuva
lisdpaaoma-
vaatimus ?
0,34 %

0,34 %

0,34 %

Muuttuva
lisapaaoma-
vaatimus ?
6017

6017

6017

o-sll »

0,50 %
0,50 %
0,50 %

0-Sil®

8918
8918
8918

Paaoma-
puskurit
yhteensa

3,34 %
3,34 %
3,34 %

Paaoma-
puskurit
yhteensa

59 522
59 522
59 522

Yhteensa

7,84 %
9,34 %
11,34 %

Yhteensa

139780
166 532
202 202

Toteutunut
31.12.2017

53,01 %
72,50 %
72,50 %

Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:3 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU). Voimassa 1.1.2015 alkaen.
Laki luottolaitostoiminnasta luku (610/2014) 10:4-5 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU). Finanssivalvonnan johtokunta

p&atti 20.12.2018 (2017: 21.12.2017) olla asettamatta muuttuvaa lisdpadomavaatimusta Suomeen kohdistuville luottovastuille. Vastuiden maantieteellisen

jakauman perusteella maérittyva luottolaitoskohtainen lisépdaomavaatimus Kuntarahoitukselle on 0,45 % (31.12.2017: 0,34 %).

)

Muut rahoitusjérjestelmén kannalta merkittévén luottolaitoksen lisdpadomavaatimus: Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:8 § ja EU:n

vakavaraisuusasetus (575/2013) ja —direktiivi (2013/36/EU). Lisdpddomavaatimus (O-SlI) Kuntarahoitukselle on 1 %. Finanssivalvonnan p&atos 21.12.2017,

voimassa 1.7.2018 alkaen (31.12.2017: 0,5 %).

Vahimmaispadomavaatimus vakavaraisuudelle on 8 % ja
CET1-vakavaraisuudelle 4,5 %. Luottolaitoslain mukainen
kiinted lisdpadomavaatimus on 2,5 %. Finanssivalvonta
paatti joulukuussa 2017 korottaa Kuntarahoituksen muun
rahoitusjarjestelméan kannalta merkittavan luottolaitok-
sen (0-Sll) lisdpadomavaatimusta 0,5 %:sta 1,0 %:iin.
Tama vaatimus tuli voimaan 1.7.2018. Finanssivalvonta
tekee paatoksen muuttuvasta lisdpadomavaatimuksesta
neljannesvuosittain ja paatti olla asettamatta joulukuus-
sa 2018 muuttuvaa lisdpadomavaatimusta. Vastuiden
maantieteellisen jakauman perusteella maarittyva luotto-
laitoskohtainen lisdpdadomavaatimus on Kuntarahoituk-
selle 0,45 %, ja ndin ollen CET1-vakavaraisuuden alaraja
on 8,45 % ja kokonaisvakavaraisuuden alaraja 11,95 %.

Edella olevien lisdksi Euroopan keskuspankki on asetta-
nut osana vuosittaista valvojan arviota (SREP) Kuntara-
hoitukselle 1,75 % lisdpadomavaatimuksen (P2R), joka
tuli voimaan vuoden 2018 alusta. P2R-lisdpadomavaati-
muksen huomioiva minimitaso CET1-vakavaraisuudelle
0li 10,20 % ja kokonaisvakavaraisuudelle 13,70 % vuoden
2018 lopussa.
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Euroopan keskuspankki on péivittanyt helmikuussa 2019 osana
vuoden 2018 valvojan arviota Kuntarahoituksen lisdpddoma-
vaatimusta (P2R), ja uusi vaatimus on 2,25 % 1.3.2019 alkaen.
Finanssivalvonta teki kesdkuussa 2018 paatoksen muun
rahoitusjarjestelman kannalta merkittavan luottolaitoksen (O-SlI)
lisdpadomavaatimuksesta ja laski Kuntarahoituksen takaisin 0,5
%:iin. Tama muutos tulee voimaan 1.1.2019. Samassa yhteydessa
Finanssivalvonta teki makrovakauspaatoksen rakenteellisista
lisapddomavaatimuksista ja paatti asettaa luottolaitoksille jarjes-
telmariskipuskurin. Kuntarahoituksen osalta asetettu jarjestelma-
riskipuskuriin perustuva lisdpddomavaatimus on 1,5 %. Jérjes-
telmaériskipuskuri ja O-Sll-lisdpadomavaatimus ovat rinnakkaisia
puskureita, joista sovelletaan suurempaa. Jarjestelmariskipusku-
rivaatimus tulee voimaan 1.7.2019.
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KONSERNITILINPAATOS

Konsernin omat varat ja vakavaraisuus

Miljoonaa euroa
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EMOYHTION TILINPAATOS

Vakavaraisuuden tunnusluvut

Kuntarahoitus-konsernin omat varat yhteensé suhteessa
kokonaisriskin maaraan olivat 87,97 % vuoden 2018

lopussa (2017: 72,50 %) ja CET1- vakavaraisuus oli 66,34 %
(2017: 53,01 %). Vakavaraisuussuhde nousi edellisvuodesta
15,47 prosenttiyksikkoa johtuen pdaosin omien varojen kasvusta
sekéd kokonaisriskin maaran laskusta. Konsernin vakavarai-

suus on pysynyt vahvana ja se ylittaa selvésti lakisaateisen ja
viranomaisten asettamat vahimmaisvakavaraisuusvaatimukset.
Kuntarahoituksen omat varat ylittdvat 1 221 miljoonaa euroa
(2017: 1 091 miljoonaa euroa) laissa mééritellyn omien varojen
vahimmaismaaran huomioiden voimassaolevat padomapuskurit.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Kuntarahoitus-konsernin ydinpddoma oli vuoden lopussa 1 065
miljoonaa euroa (2017: 946 miljoonaa euroa) ja ensisijainen

padoma oli 1 413 miljoonaa euroa (2017: 1 293 miljoonaa euroa).

Toissijaista omaa padomaa ei ollut ja omat varat yhteensa olivat
1 413 miljoonaa euroa (2017: 1 293 miljoonaa euroa).

Ydinpadomaan sisaltyy tilikauden voitto, silla tilikauden tulos on
ollut tilintarkastuksen kohteena, ja néin ollen tilikauden voitto
voidaan lukea ydinpddomaan Euroopan keskuspankin myonta-
man vakavaraisuusasetuksen mukaisen luvan perusteella.

Konsernin riskipainotetut saamiset laskivat 10 % vuoden

2017 lopusta ollen 1 606 miljoonaa euroa vuoden lopussa
(2017: 1 784 miljoonaa euroa). Luotto- ja vastapuoliriskin
kokonaisriski pieneni vuoden 2017 lopun 1 108 miljoonasta
eurosta 977 miljoonaan euroon tilikauden lopussa. Tahén vaikutti
erityisesti likviditeettisalkun pienentyminen. Vastuun arvon-
oikaisuriski laski 247 miljoonaan euroon (2017: 341 miljoonaa
euroa). Vastuun arvonoikaisuriskia pienensi alhaisempi joh-
dannaissaamisten maara seka johdannaisten keskimaaraisen
maturiteetin lyhentyminen. Valuuttapositio oli alle 2 % omista
varoista, joten markkinariskille ei ole laskettu omien varojen
vaatimusta EU:n vakavaraisuusasetuksen artiklan 351 mukai-
sesti. Operatiivisen riskin vasta-arvo kasvoi 48 miljoonaa euroa
383 miljoonaan euroon (2017: 335 miljoonaa euroa) johtuen
tuottoindikaattorin kasvusta.

OMAT VARAT, KONSERNI

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Ydinpaaoma ennen vahennyksia 1118171 976 260
Vahennykset ydinpddomasta -52715 -30 741
YDINPAAOMA (CET1) 1065 455 945 519
Ensisijainen lisdpadaoma ennen vahennyksia 347 454 347 454
Vahennykset ensisijaisesta lisdpddomasta = -
ENSISIJAINEN LISAPAAOMA (AT1) 347 454 347 454
ENSISIJAINEN PAAOMA (T1) 1412909 1292973
Toissijainen pddoma ennen vahennyksia = -
Vahennykset toissijaisesta padomasta = -
TOISSIJAINEN PAAOMA (T2) - -
OMAT VARAT YHTEENSA 1412909 1292973
KOKONAISRISKIN MAARA, KONSERNI

MILJOONAA EUROA 31.12.2018 31.12.2017
Luotto- ja vastapuoliriski 977 1108
Markkinariski - -
Vastuun arvonoikaisuriski 247 341
Operatiivinen riski 383 335
Yhteensa 1606 1784
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Kuntarahoitus on paivittanyt vertailuvuoden 2017 vakavaraisuus-
lukuja, joissa on huomioitu tekninen korjaus vastuun arvonoi-
kaisuriskin laskennassa seka se, ettd takauksia ei huomioida
johdannaisvastapuolten osalta riskin vahennyskeinona vastuun
arvonoikaisuriskin laskennassa. Nama muutokset kasvattivat
vastuun arvonoikaisuriskid. Samassa yhteydessa on tarkennettu
myds johdannaisten nettoutussopimusten alla annettujen kateis-
vakuuksien kasittelyd, joka on vaikuttanut alentavasti luotto- ja
vastapuoliriskin maaraan. Myos vertailuvuoden osalta valuutta-
riski on ollut alle 2 % omista varoista.

Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet ja tunnusluvut on kuvattu
osana tdman toimintakertomuksen liitteita: liitteessa 2. Vaka-
varaisuuden hallinnan periaatteet, liitteessa 3. Konsernin vakava-
raisuusasema seka liitteessa 4. Emoyhtion vakavaraisuusasema.
Kuntarahoitus julkistaa lisdksi tdsta toimintakertomuksesta

ja tilinpaatoksesta erillisen vakavaraisuutta ja riskienhallin-

taa koskevan Pilari Ill —raportin. Raportti on saatavilla yhtion
verkkosivuilla englanniksi.

Vahimmaisomavaraisuusaste ja
maksuvalmiusvaatimus

Kuntarahoituksen vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio)
vuoden lopussa oli 4,06 % (2017: 3,84 %) laskettuna talld hetkella
voimassa olevia laskentaperiaatteita noudatten. Sdanndsluonnos-
ten mukainen vahimmaistaso vahimmaisomavaraisuusasteelle
on 3 %. Vahimmaisomavaraisuusastetta koskevan ehdotuksen
kéasittely on kesken EU-tasolla, ja véhimmaisomavaraisuusas-
teen ja sita koskevien laskentaperiaatteiden arvioidaan tulevan
voimaan aikaisintaan vuonna 2021.

Maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio, LCR) oli
vuoden lopussa 177 % (2017: 173 %). Vuoden 2018 alusta lahtien
LCR-suhdeluvun on pitényt olla vahintdan 100 %.

Kuntarahoitus varautuu myos EU-tasolla valmisteltavaan pysy-
vén varainhankinnan vaatimukseen (Net Stable Funding Ratio,
NSFR), joka tullee voimaan tdman hetkisen arvion mukaan vasta
vuonna 2021.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Kuntarahoituksen kriisinratkaisuviranomainen on EU:n yhteinen
kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution Board, SRB). Yhteinen
kriisinratkaisuneuvosto on paattanyt olla asettamatta yhticlle
omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vahimmaismaaraa
(Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities,
MREL) vuodelle 2018.

Riskienhallinta

Kuntarahoituksen liiketoiminta edellyttaa riittavia riskienhallinta-
mekanismeja, joilla varmistetaan yhtion riskiaseman sailyminen

hallituksen vahvistamissa puitteissa. Kuntarahoitus soveltaa ris-
kienhallinnassaan hyvin konservatiivisia periaatteita. Tavoitteena
on kokonaisriskiaseman sdilyttdminen niin matalalla tasolla, etta
yhtion hyvaa luottoluokitusta ei vaaranneta.

Kuntarahoitus-konsernin toiminnan merkittavat riskit ovat luot-
to- ja vastapuoliriski, markkinariski ja likviditeettiriski. Kaikkiin
liiketoimintoihin liittyy olennaisesti myds strategiset riskit seka
operatiiviset riskit mukaan lukien compliance-riski.

Konsernin riskit on kuvattu tarkemmin osana konsernitilinpaa-
tosta liitteessa 2. Lisdksi Kuntarahoitus julkistaa téasta toimin-
takertomuksesta ja tilinpaatoksesta erillisen riskienhallintaa ja
vakavaraisuutta koskevia tietoja sisaltavan Pilari lll -raportin, joka
on saatavilla yhtion verkkosivuilla englanniksi.

Konsernin riskiasema

Yhtion riskinottohalukkuudessa ei tapahtunut olennaisia muutok-
sia vuoden 2018 aikana. Yhtion hallitus vakuuttaa, etta kaytossa
olevat riskienhallintajérjestelyt ovat Kuntarahoitus-konsernin riski-
profiiliin ja strategiaan néhden riittavat. Riskit pysyivét tilikauden
aikana asetettujen limiittien puitteissa, ja yhtion arvion mukaan
riskienhallinta on tayttéanyt sille asetetut vaatimukset. Vuoden
2018 alussa kayttoon otettu IFRS 9 -standardi on lisdnnyt rahoi-
tusinstrumenttien realisoitumattomien kayvan arvon muutosten
kautta tulosvolatiliteettia. Kayttoonotossa Kuntarahoitus luokitteli
uudelleen rahoitusvaroja ja -velkoja ja erityisesti rahoitusveloista
syntyva tulosvolatiliteetti on kasvanut. Yhtio seuraa ja analysoi
jatkuvasti arvostuksista syntyvaa volatiliteettia ja varautuu sen
mahdollisesti aiheuttamiin tulos- ja vakavaraisuusvaikutuksiin.
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Luottoriskit ovat keskeinen osa Kuntarahoituksen liiketoimintaa ja
riskien luonteen vuoksi niiden poistaminen kokonaan toiminnasta
on mahdotonta. Kuntarahoituksen luottoriskit syntyvét paasaan-
toisesti asiakasrahoituksesta seka likviditeetti- ja johdannaissal-
kun saamisista. Johdannaisia kaytetdan vain markkinariskeilta
suojautumiseen. Kuntarahoitus laskee IFRS 9 -standardin
mukaiset odotetut luottotappiot ja siirtyméahetkellda 1.1.2018 on
kirjattu -0,9 miljoonan euron odotettujen luottotappioiden varaus
omaan pddomaan. Vuoden aikana odotettujen luottotappioiden
maara on pienentynyt ja tilikauden lopussa tulokseen on kirjattu
0,6 miljoonaa euroa rahoitusvarojen luottotappioiden muutosta.
Kuntarahoituksen luottoriskiasema on séilynyt vuoden aikana
vakaana ja riskitasoltaan alhaisena.

Markkinariskit muodostuvat korko-, valuuttakurssi-, osakekurssi-
tai muista hintariskeista. Kuntarahoitus hallitsee liiketoiminnasta
syntyvaa korkoriskia johdannaissopimusten avulla. Korkoriskia
syntyy paaasiassa euribor-korkojen korkosidonnaisuuden eroista
taseen saamisten ja velkojen valilla. Korkoriskia seurataan ja
suojataan aktiivisesti. Valuuttakurssiriskiltd suojaudutaan vaihta-
malla johdannaissopimuksilla kaikki valuuttaméaarainen varain-
hankinta ja sijoitukset euromaaraiseksi. Yhtiolla ei kdaytannossa
ole liiketoiminnastaan syntyvaa valuuttakurssiriskia. Johdannais-
ten keskusvastapuoliselvityksen vakuushallinnan seurauksena
yhtidlle voi kuitenkin syntya valiaikaisesti pienté valuuttakurssiris-
kia. Valuuttakurssiriskia seurataan ja suojataan aktiivisesti. Myos
muilta markkinariskeiltd suojaudutaan johdannaissopimuksilla.
Johdannaissopimuksia voidaan solmia vain suojaustarkoituk-
sessa, silla Kuntarahoitus ei harjoita trading-toimintaa. Kunta-
rahoitus-konsernin markkinariski on edelleen sailynyt vakaana,
vaikka rahoitusinstrumenttien realisoitumattomien arvostusten
tulosvolatiliteetti on kasvanut tilikauden aikana IFRS 9 -standardin
kayttoonoton seurauksena.

Kuntarahoitus hallitsee jélleenrahoitusriskia rajoittamalla
rahoitusvarojen ja -velkojen valista keskimaturiteettia. Lisaksi
yhtio hallitsee maksuvalmiusriskia asettamalla limiitin kaytet-
tavissa olevan lyhyt- ja pitkdaikaisen likviditeetin vahimmais-
riittavyydelle. Yhtiolla oli vuoden 2018 lopussa 8 688 miljoonaa
euroa (2017: 9 313 miljoonaa euroa) varoja maksuvalmiuden
hallitsemiseen, jotka voidaan sopimuksen mukaisesta eraanty-
misesta poiketen myyda likviditeettitarpeiden hallitsemiseksi.
Kuntarahoituksen maksuvalmius on hyva ja rahoituksen saata-
vuus on sailynyt hyvalla tasolla tilikauden aikana.

Operatiivisten riskien arvioidaan olevan maltillisella tasolla. Ope-
ratiivisista riskeista ei realisoitunut olennaisia tappioita vuoden
2018 aikana.

Hallinnointikaytanto

Kuntarahoitus noudattaa yhtidlainsdadannon lisaksi luottolaitos-
toiminnasta annetun lain vaatimuksia hallinnon jarjestamisests,
ja hallintoon liittyvat kaytannot on kuvattu tarkemmin yhtion
verkkosivuilla. Kuntarahoitus julkistaa vuosikertomuksen julkis-
tamisen aikaan verkkosivuillaan toimintakertomuksesta erillisen
arvopaperimarkkinalain 7 luvun 7§:n mukaisen selvityksen hallin-
to- ja ohjausjarjestelmastaan sisaltden kuvauksen taloudelliseen
raportointiprosessiin liittyvien sisdisen valvonnan ja riskienhal-
linnan jarjestelmien paapiirteista. Selvitys pitaa sisélldan myos
luottolaitostoiminnasta annetun lain edellyttamat kuvaukset
hallinnosta seka tiedot siita, miten yhtion noudattaa porssiyhtioita
koskevaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia. Koska Kuntarahoitus on yksinomaan listattu-
jen joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskija, ja sen osakkeet
eivét ole julkisen kaupank&ynnin kohteena, Kuntarahoituksen

© ®

kannalta ei ole tarkoituksenmukaista suoraan soveltaa kyseista
koodia. Yhtio on tasta huolimatta laatinut omat sisdiset hallintoa
koskevat ohjeensa kyseisen koodin pohjalta.

Yhtiokokous

Kuntarahoituksen varsinainen yhtiokokous pidettiin 28.3.2018.
Yhtiokokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 2017 ja myonsi
vastuuvapauden hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle. Lisaksi
yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etta osin-
koa jaetaan 0,16 euroa osakkeelta, yhteensa 6 250 207,68 euroa,
ja ettd muut voitonjakokelpoiset varat, 89 206 444,47 euroa,
jatetddn omaan padomaan.

Varsinainen yhtiokokous nimitti omistajien nimitysvaliokun-

nan ehdotuksen mukaisesti hallituksen jasenet toimikaudelle
2018-2019 (vuoden 2018 varsinaisesta yhtiokokouksesta seuraa-
van varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen asti). Yhtiokokous
paatti myos omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaises-
ti hallituksen jasenille maksettavien palkkioiden méaarat.

Kokouksessa valittiin lisaksi yhtion tilintarkastajaksi tilin-
tarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab paavastuullisena tilintarkastajana
KHT Marcus Tétterman, joka toimi paavastuullisena tilin-
tarkastajana myos edellisella tilikaudella.
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Hallitus

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 28.3.2018 omistajien nimitys-
valiokunta teki ehdotuksen yhtickokoukselle yhtion hallitukseen
valittavista henkilGista toimikaudelle, joka alkoi vuoden 2018
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa ja paattyy seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Yhtiokokous paatti
valita hallituksen jaseniksi seuraavat henkilot: Helena Walldén
(hallituksen puheenjohtaja), Tuula Saxholm (hallituksen vara-
puheenjohtaja), Fredrik Forssell, Minna Helppi, Markku Koponen,
Jari Koskinen, Kari Laukkanen ja Vivi Marttila.

Toimintaansa tehostaakseen hallitus on perustanut avustaviksi
ja valmisteleviksi toimielimiksi tarkastus-, riski- ja palkitsemis-
valiokunnan.

Tarkastusvaliokunnan jasenina toimivat Markku Koponen
(puheenjohtaja), Kari Laukkanen ja Vivi Marttila. Riskivaliokunnan
jasenina toimivat Fredrik Forssell (puheenjohtaja), Minna Helppi ja
Kari Laukkanen. Palkitsemisvaliokunnan jasenina toimivat Helena
Walldén (puheenjohtaja), Tuula Saxholm, Markku Koponen ja

Jari Koskinen.

Vuoden 2017 varsinaisesta yhtiokokouksesta vuoden

2018 varsinaiseen yhtiokokoukseen asti hallitukseen kuu-
luivat seuraavat jasenet: Helena Walldén (puheenjohta-

ja), Tapani Hellstén (varapuheenjohtaja), Fredrik Forssell,
Minna Helppi, Teppo Koivisto, Jari Koskinen, Vivi Marttila ja
Tuula Saxholm.

Yhtion hallituksen ja sen valiokuntien toimintaa on selostettu
tarkemmin yhtion verkkosivuilla.

Henkilosto

Kuntarahoitus-konsernissa tyoskenteli joulukuun 2018 lopussa
151 henkil6d (31.12.2017: 134), joista emoyhtidssa 141 henkiloa
(31.12.2017: 119). Merkittava lisdys johtuu seka toimintaymparis-
ton ja asiakastarpeiden muutoksesta ettd ennen kaikkea pankki-
saantelyn mukanaan tuomasta tarpeesta kehittda yhtion hallintoa,
riskienhallintaa ja prosesseja. Uusia tyontekijoita on palkattu
lahes kaikkiin yhtion toimintoihin, muun muassa asiakaspalve-
luun, liikketoiminnan kehitykseen ja hallintopalveluihin seka IT:n,
talouden seka riskienhallinnan tehtéaviin. Henkilostolle maksetut
palkat ja palkkiot olivat koko konsernissa 12,5 miljoonaa euroa
(2017: 11,0 miljoonaa euroa).

Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii Esa Kallio. Hanet
nimitettiin toimitusjohtajan tehtdvaan 28.2.2018. Sita ennen han
toimi Kuntarahoituksen véliaikaisena toimitusjohtajana alkaen
22.8.2017. Toimitusjohtajan sijaisena toimii johtaja Mari Tyster
1.3.2018 alkaen. Liséksi Kuntarahoituksen johtoryhméaan kuuluvat
johtajat Toni Heikkila, Jukka Helminen, Rainer Holm, Joakim
Holmstrom seka Marjo Tomminen.

Palkat ja palkitseminen

Kuntarahoituksen johdon ja henkildston palkkiot muodostuvat
kiintedstéa palkkiosta (peruspalkka ja luontoisedut) ja muuttu-
vasta palkitsemisesta palkitsemisjarjestelméan ehtojen mukaan.
Palkitsemisjarjestelmén periaatteet vahvistaa hallitus ja ne
arvioidaan vuosittain. Palkitsemisjarjestelmiin ja palkkioihin liitty-
vassa tyossa hallitusta avustaa hallituksen palkitsemisvaliokunta.
Lisatietoja palkoista ja palkitsemisesta on konsernin liitetiedossa
31. Palkat ja palkitseminen seka tasta toimintakertomuksesta ja
tilinpaatoksesta erillisena julkaistavassa palkka- ja palkkioselvi-
tyksessa vuodelta 2018, joka on saatavilla yhtion verkkosivuilla.

Sisdinen tarkastus

Siséaisen tarkastuksen tehtaviin kuuluu valvoa Kuntarahoituksen
taloudellisen ja muun johtamisinformaation luotettavuutta ja
oikeellisuutta. Lisdksi sen tehtavana on varmistaa, etta yhtiolla on
toimintaa varten riittévat ja asianmukaisesti jarjestetyt manuaali-
set ja tietotekniset jarjestelmat ja ettd toimintaan liittyvien riskien
hallinta on riittavaa.

Sisédisen tarkastuksen tarkastustoiminta on ollut ulkoistettuna
Deloitte Oy:lle, joka raportoi toiminnastaan suoraan hallitukselle ja
sen tarkastusvaliokunnalle. Tilikauden 2018 aikana yhtion hallitus
on tehnyt paatoksen siitd, ettd ulkoistettu tarkastustoiminta muu-
tetaan sisdisesti hoidettavaksi ja on nimittanyt syyskuun 2018
alusta konsernin sisdisesta tarkastuksesta vastaavan johtajan,
joka raportoi suoraan tarkastusvaliokunnalle ja hallitukselle.
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Osakepdadaoma ja omistajat

Tilikauden 2018 lopussa Kuntarahoituksen maksettu ja
kaupparekisteriin merkitty osakepadoma oli 43 008 044,20 euroa
ja osakkeiden lukumaara on 39 063 798. Yhtidssa on kaytossa
kaksi osakesarjaa (A- ja B-osakesarjat), joilla on yhtélaiset &ani- ja
osinko-oikeudet. Jokainen osake oikeuttaa yhtiokokouksessa
yhteen aaneen.

Vuoden 2018 paattyessa Kuntarahoituksella oli 278 osakkeen-
omistajaa (31.12.2017: 278).

Tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Yhtion hallituksen tiedossa ei ole sellaisia seikkoja, jotka vaikut-

taisivat olennaisesti yhtion taloudelliseen asemaan tilikauden
paattymisen jalkeiselta ajalta.

10 SUURINTA OSAKKEENOMISTAJAA 31.12.2018

—_
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Suomen valtio

Helsingin kaupunki

Espoon kaupunki
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Turun kaupunki
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Kuopion kaupunki

-
©

Lahden kaupunki
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11975550
6 250 000
4 066 525
1547 884

963 048
919 027
903125
615681
592028
537 926

%-0Suus

30,66 %
16,00 %
10,41 %
3,96 %
247 %
2.35%
231%
1,58 %
1,52 %
1,38 %

Taulukossa esitetyt osakemaarat eivat sisélla ndiden osakkeenomistajien konserniyhtididen

mahdollisesti omistamia osakkeita.

Yhtion tiedon mukaan suurimpien osakkeenomistajien omistuksissa ei ole tapahtunut

olennaisia muutoksia vuoden aikana.
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Nakymat vuodelle 2019

Globaalin talouden ja pddomamarkkinoiden kehitys nayttavat
melko vakailta, mutta rahoitusmarkkinoilla on paljon epavar-
muustekijoita. Kansainvélisia rahoitusmarkkinoita leimaavat
erityisesti maailmantalouden hidastuminen seka Euroopassa
Italian velkaantumiseen liittyvat rahoitusjarjestelmatason riskit

ja Ison-Britannian mahdolliseen EU:sta irrottautumiseen liittyvat
vaikeasti ennustettavat vaikutukset. Yhtio on varautunut mahdolli-
seen Brexitiin, eika siita arvioida aiheutuvan olennaisia muutoksia
yhtion liiketoimintaan.

Suomen kuntatalouden ndkdkulmasta vuoden 2019 nakymat ovat
edelleen vakaat. Maakunta- ja sote-uudistuksen valmistelu on
kesken, ja sen kokonaisvaltaisten vaikutusten arvioiminen seka
Kuntarahoituksen asiakaskenttéaan etta yhtion omaan toimintaan
on haastavaa. Uudistuksella ei odoteta olevan taméan hetken
arvion mukaan olennaista vaikutusta Kuntarahoituksen toiminnan
volyymeihin vuonna 2019.

Kuntarahoitus jatkaa vuonna 2019 merkittdvia panostuksia
palvelutarjonnan ja jarjestelmien kehittdmiseen tehostaakseen

ja parantaakseen toimintaansa entisestéan ja digitalisoidakseen
palvelujaan. Kuntarahoitus ennakoi kulujen olevan vuoden 2018
kuluja korkeammat johtuen henkildstolisayksist, tietojarjestelmi-
en kehittdmisesta seka kohonneista viranomaismaksuista. Huo-
mioiden edelld kuvatut toimintaympariston nakymat ja olettaen,
ettd korkojen ja luottoriskipreemioiden kehityksessa ei tapahdu
merkittavid muutoksia markkinaodotuksiin verrattuna, Kuntara-
hoitus odottaa liikevoiton ilman realisoitumattomia kdyvan arvon
muutoksia olevan samantasoinen tai heikompi kuin vuonna 2018.
Rahoitusmarkkinoiden kehitys ja vuoden 2018 alussa kayttoon
otettu IFRS 9 -standardi saattavat aiheuttaa tulosvolatiliteettia
rahoitusinstrumenttien realisoitumattomien kdyvan arvon muu-
tosten kautta.

Tassa esitetyt arviot perustuvat timanhetkiseen ndkemykseen
toimintaympadriston ja toiminnan kehityksesta.

Hallituksen esitys tilikauden 2018 voittoa
koskeviksi toimenpiteiksi

Kuntarahoitus Oyj:n voitonjakokelpoiset varat ovat 133 868
022,38 euroa, josta tilikauden voitto on 21 831 739,09 euroa.

Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta

+ osinkoa jaetaan 0,16 euroa osakkeelta,
yhteensa 6 250 207,68 euroa, ja etta

+ muut voitonjakokelpoiset varat, 127 617 814,70 euroa,
jatetddn omaan padomaan.

Tilikauden tulos on hyv4, ja hallitus pitda perusteltuna maltillisen
osingon maksamista. Yhtio on viime vuosina varautunut ennakoi-
dun pankkisaantelyn mukaisten pddomavaatimusten, erityisesti
véahimmaisomavaraisuusasteen (leverage ratio) voimaantuloon.
Omia varoja on vahvistettu kertyneilla voittovaroilla ja liikkeeseen
lasketun pddomalainan (AT1) avulla. Yhtion leverage ratio on vuo-
den 2018 lopussa 4,06 %. Leverage ratio -vaatimuksen voimaan-
tulon aikataulu on vield auki, mutta yhtio tayttaa talla hetkella
ennakoidun 3 %:n leverage ratio -vaatimuksen. Hallitus arvioi, etta
maltillinen osingonjako ei vaaranna pddomavaateiden tayttamista
tai yhtion maksuvalmiutta. Kuntarahoitus ylittda merkittavasti
kaikki yhtiolle asetetut vakavaraisuusvaatimukset.

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka on merkittyna
yhtion osakasluetteloon 4.4.2019. Hallitus ehdottaa, ettd osinko
maksetaan 9.4.2019.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen
jalkeen ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Yhtion maksuval-
mius on hyva, eika ehdotettu voitonjako hallituksen ndkemyksen
mukaan vaaranna yhtion maksukykya.
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KONSERNIN KEHITYS

Liikevaihto (milj. euroa)*

Korkokate (milj. euroa)

%-osuus liilkevaihdosta

Liikevoitto (milj. euroa)

%-osuus liikkevaihdosta

Kulu-tuotto-suhde

Lainakanta (milj. euroa)

Varainhankinnan kanta (milj. euroa)

Taseen loppusumma (milj. euroa)

Oman pddoman tuotto, % (ROE)

Koko pddoman tuotto, % (ROA)

Omavaraisuusaste, %

Ydinpddoma (CET1) (milj. euroa)

Ensisijainen pddoma (Tier 1) (milj. euroa)

Omat varat yhteenséa (milj. euroa)

Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ensisijainen pddoma (Tier 1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Vahimmaisomavaraisuusaste, % (leverage ratio)

Henkildsto

31.12.2018

714,0
236,3
33,1
190,0
26,6
0,21
22354
30 856
35677
10,76
0,43
4,17
1065
1413
1413
66,34
87,97
87,97
4,06
151

31.12.2017

204,1
228,5
112,0
198,4
97.2
0,18
21219
30153
34738
12,57
0,46
3,86
946
1293
1293
53,01
72,50
72,50
3,84
134

*1.1.2018 voimaan tulleen IFRS 9 -standardin myota kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien johdannaisten méaara on kasvanut

ja ne késitelldan bruttomaéraisesti korkotuottojen ja -kulujen jaottelussa. Tdma on kasvattanut liikevaihto-tunnuslukua korkotuottojen

kasvaessa. Yhtio on soveltanut IFRS 9 -standardin mahdollisuutta olla oikaisematta aiempia kausia. Tarkempaa tietoa korkotuottojen ja

-kulujen jakaumasta on konsernin liitetiedossa 32.

©

®

31.12.2016

1837
206,1
112,2
174,2
94,8
0,17
20910
28 662
34 052
12,51
0,41
3,48
777
1124
1124
46,21
66,89
66,89
3,54
106

31.12.2015

204,1
172,2
84,4
151,8
74,4
0,16
20088
28419
33889
14,84
0,38
3,08
686
1034
1069
41,49
62,49
64,61
315
95

31.12.2014

222,0
160,0
72,1
144,2
64,9
0,15
19 205
26616
30009
21,66
0,41
1,98
556
557
623
29,94
29,98
33,53
18

90
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MUUT VAIHTOEHTOISET TUNNUSLUVUT 31.12.2018 31.12.2017
Korkokate AT1 -korkokulut huomioiden (miljoona euroa) 220,1 2123
Kulut (miljoona euroa) 49,1 429
Tuotot (miljoona euroa) 238,5 241,3
Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset (miljoona euroa) 04 11,0
Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia (miljoona euroa) 0,21 0,19
Liikevoitto ilman realisoitumattomia kdyvén arvon muutoksia (miljoona euroa) 189,6 1874
Oman pddoman tuotto (ROE) kayvin arvoin, % 14,79 13,32

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Liikevaihto
Korkotuotot ja vastaavat tuotot + palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + kdyp&an arvoon kayvan arvon
rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot + suojauslaskennan nettotuotot + likketoiminnan muut tuotot

Korkokate AT1-paaomalainan korot huomioiden
Korkotuotot ja vastaavat tuotot — korkokulut ja vastaavat kulut — AT1 pddomalainan korkokulut emoyhtitssa

Kulu-tuotto -suhde
Palkkiokulut + hallintokulut + poistot + liikketoiminnan muut kulut

Korkokate + palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + kdypaan arvoon kayvan arvon rahaston
kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot + suojauslaskennan nettotuotot + liiketoiminnan muut tuotot

Realisoitumattomat kdayvan arvon muutokset
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, kdyvan arvon muutokset + suojauslaskennan nettotuotot

Kulu-tuotto —suhde ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia
Palkkiokulut + hallintokulut + poistot + liiketoiminnan muut kulut

Korkokate + palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + kdyp&aan arvoon kayvan arvon rahaston x 100

kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot + suojauslaskennan nettotuotot + liilketoiminnan muut tuotot — realisoitumattomat

kayvan arvon muutokset

Lainakanta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta — leasingsaamiset

Varainhankinnan kanta

Velat luottolaitoksille + velat yleisélle ja julkisyhteisoille + yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat — CSA-vakuudet (saadut)

Oman paaoman tuotto, % (ROE)

Liikevoitto - verot

Oma p&ddoma ja maéaradysvallattomien omistajien osuus (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) *x100 XX

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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eoe Oman paaoman tuotto kayvin arvoin, % (ROE)
Tilikauden laaja tulos

Oma padoma ja maardysvallattomien omistajien osuus (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) 100

Koko paaoman tuotto, % (ROA)
Liikevoitto - verot

Taseen loppusumma keskimaérin (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) *100

Omavaraisuusaste, %
Oma padaoma ja maaraysvallattomien omistajien osuus

Taseen loppusumma x 100

Ydinpaaoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ydinpddoma

Riskipainotetut saamiset 100

Ensisijainen padgoma (Tier 1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ensisijainen padoma

Riskipainotetut saamiset *100

Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Omat varat yhteensa

Riskipainotetut saamiset x100

Vahimmaisomavaraisuusaste, %
Ensisijainen pddoma

Vastuiden kokonaismaara x 100

Maksuvalmiusvaatimus (LCR), %
Likvidit varat

Likviditeetin ulosvirtaukset — likviditeetin sisdanvirtaukset stressitilanteessa *100

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Liite 1. Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) edellyttamilla vaihtoehtoisilla tunnusluvuilla kuvataan liiketoiminnan taloudellista

kehitysta ja pyritdan parantamaan vertailukelpoisuutta eri raportointikausien valilla.

TAULUKON LUVUT ON ESITETTY MILJOONINA EUROINA.

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 711,7 1914
Palkkiotuotot 2,4 3.2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -27,9 6,2
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot = 0,5
Kaypaan arvoon kadyvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 0,0 -
Suojauslaskennan nettotuotot 27,6 2,7
Liiketoiminnan muut tuotot 0,1 0,1
Liikevaihto 714,0 204,1
Korkotuotot ja vastaavat tuotot (sis. leasing) 711,7 1914
Korkokulut ja vastaavat kulut -475,4 37,2
AT1-paaomalainan korkokulut emoyhtiossa -16,2 -16,2
Korkokate AT1-padomalainan korot huomioiden 220,1 212,3
Palkkiokulut 4,2 4,1
Hallintokulut 27,2 22,3
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeisté 23 2,0
Liiketoiminnan muut kulut 154 14,5
Kulut 49,1 42,9
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TAULUKON LUVUT ON ESITETTY MILJOONINA EUROINA.

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

Korkokate 236,3 228,5
Palkkiotuotot 24 32
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -27,9 6,2
Myytavissa olevien rah.varojen nettotuotot = 0,5
Kaypaan arvoon kdyvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot 0,0 -
Suojauslaskennan nettotuotot 27,6 2,7
Liiketoiminnan muut tuotot 0,1 0,1
Tuotot 238,5 241,3
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, kdyvan arvon muutokset -27,3 8,3
Suojauslaskennan nettotuotot 27,6 2,7
Realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset 04 11,0
Kulut 49,1 429
Tuotot 238,5 241,3
Kulu-tuottosuhde 0,21 0,18
Kulut 49,1 429
Tuotot 238,5 241,3

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, kdyvan arvon muutokset -27,3 8,3

Suojauslaskennan nettotuotot 27,6 2,7
Tuotot ilman realisoitumattomia kdyvan arvon muutoksia 238,1 230,3
Kulu-tuottosuhde ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia 0,21 0,19
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TAULUKON LUVUT ON ESITETTY MILJOONINA EUROINA.

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

Liikevoitto 190,0 1984
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot, kdyvan arvon muutokset -27,3 83
Suojauslaskennan nettotuotot 27,6 2,7

Liikevoitto ilman realisoitumattomia kayvan arvon muutoksia 189,6 187,4

Velat luottolaitoksille 823 802

Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 3871 3747

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 26 902 26 304

Yhteensa 31595 30853

-CSA-vakuudet (saadut) -739 -700

Varainhankinnan kanta yhteensa 30856 30153

Liikevoitto 190,0 198,4

Verot -38,0 -39,7

Oma padoma ja maéardysvallattomien omistajien osuus (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) 14127 12619

Oman padaoman tuotto, % (ROE) 10,76 % 12,57 %

Tilikauden laaja tulos 209,0 168,1

Oma p&adoma ja maéaradysvallattomien omistajien osuus (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) 14127 12619

Oman padaoman tuotto, % (ROE) kayvin arvoin 14,79 % 13,32 %

Liikevoitto 190,0 1984

Verot -38,0 -39,7

Taseen loppusumma keskimaarin (tilikauden alun ja lopun keskiarvo) 352074 34 395,2

Koko padoman tuotto, % (ROA) 0,43 % 0,46 %

(X X
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TAULUKON LUVUT ON ESITETTY MILJOONINA EUROINA.

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

Oma pdaoma 1486,1 13394
Maaraysvallattomien omistajien osuus = -
Taseen loppusumma 35676,7 34738,1
Omavaraisuusaste, % 4,17 % 3,86 %
Ydinpddoma (CET1) 10655 945,5
Riskipainotetut saamiset 1606,2 17835
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 66,34 % 53,01 %
Ensisijainen padoma (Tier 1) 14129 1293,0
Riskipainotetut saamiset 1 606,2 17835
Ensisijainen padoma suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 87,97 % 72,50 %
Omat varat yhteenséa 14129 12930
Riskipainotetut saamiset 1606,2 17835
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 87,97 % 72,50 %
Ensisijainen padoma (Tier 1) 14129 1293,0
Vastuiden kokonaismaara 348324 336694
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 4,06 % 3,84%




TOIMINTAKERTOMUS

Liite 2. Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet

Kuntarahoituksen omaa padaomaa koskevat tavoitteet suhteessa
yhtion riskinottoon ja toimintaymparistoon maaritellaan vuosi-
suunnittelun yhteydessa. Suunnitteluhorisontti ulottuu seuraa-
vaan viiteen vuoteen, jotta pystytdan ennustamaan liikketoiminnan
tuloskehitysta ja omien varojen riittavyyttd suhteessa muut-
tuvasta saantelysta tuleviin kasvaviin pddomavaateisiin seka
reagoimaan riittdvan ajoissa mahdollisiin lisapadomitustarpeisiin.
Hallitus hyvéksyy vakavaraisuuden hallintasuunnitelman ja valvoo
sitd. Yhtio paivittaa vakavaraisuuden hallintasuunnitelmansa va-
hintaan kerran vuodessa ja suunnitelman toteutumista seurataan
neljannevuosittain.

Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on ohjata ja varmistaa,
ettd Kuntarahoituskonsernin vakavaraisuus tayttaa asetetut
tavoitteet seka viranomaisvaatimukset, jotta toiminnan jatku-
vuus voidaan varmistaa. Vakavaraisuuden hallinta on jatkuvaa ja
olennainen osa yhtion strategisen suunnittelun prosessia, joka
kattaa strategisten tavoitteiden asettamisen, kehityshankkeiden
madarittdmisen seka taloudelliset ennusteet seuraaville vuosille.
Tama tehdaan yhteistydssa toimivan johdon ja hallituksen kans-
sa, ja lopullisen strategian hyvéksyy yhtion hallitus. Toimiva johto
huolehtii siita, etta yhtion operatiiviset toimenpiteet vastaavat
hallituksen vahvistaman strategian mukaisia linjauksia. Toimiva

johto laatii vuosisuunnittelun yhteydessa liiketoimintasuunnitel-
man tulevalle vuodelle ja liikketoimintaennusteet sitéd seuraaville
vuosille. Tassa yhteydessa arvioidaan myds yhtion riskiasemaa ja
sen vaikutusta yhtion taloudelliseen asemaan. Riskien arvioin-
nissa ja mittaamisessa kaytetdan apuna saannallisin valiajoin to-
teutettavia riskianalyyseja seka erilaisia stressitestiskenaarioita.
Naiden pohjalta paivitetaan vuosittain vakavaraisuuden hallinnan
suunnitelma ja paatetaan mahdolliset toimenpiteet omien varojen
vahvistamiseksi. Omien varojen riittavyytta seurataan myos
kuukausittain liilketoiminnan analysoinnin yhteydessa seka neljan-
nesvuosittain tehtavalla padomasuunnitelman seurantaraportilla.
Raportissa arvioidaan padomien riittavyytta suunnitteluhorisontin
aikana seka varmistetaan vakavaraisuuden ja vahimmaisomava-
raisuusasteen riittavyys eri skenaariolaskelmien kautta. Raportti
siséltdd myds muun muassa ennakoidut muutokset omissa
varoissa ja pdaomavaateissa sekad varautumissuunnitelman.

Konserni laskee vakavaraisuuden EU:n vakavaraisuusasetuksen
(EU 575/2013) ja luottolaitosdirektiivin (2013/36/EU) sdannoksiin
perustuen. Luottoriskin vakavaraisuusvaade lasketaan standar-
dimenetelmalla ja operatiivisten riskien vakavaraisuusvaade
perusmenetelmalla. Markkinariskin vakavaraisuuslaskennassa
huomioidaan vain valuuttariskit, koska konsernilla ei ole kaupan-

kayntivarastoa eika osake- ja hyodykepositioita. Koska valuutta-
riskiltad suojaudutaan vaihtamalla johdannaissopimuksilla kaikki
valuuttapohjainen varainhankinta ja sijoitukset euromaaraiseksi,
on yhtion valuuttapositio hyvin pieni. Vakavaraisuuslaskennassa
kaytettavien riskipainojen maarityksissa kaytetaan Standard &
Poor'sin, Moody'’s Investor Servicen seka Fitch Ratingsin antamia
luokitustietoja. Edella mainitut yhtiot ovat vakavaraisuuslasken-
nassa Finanssivalvonnan hyvaksymia luottoluokituslaitoksia.
Kuntarahoitus kayttaa luottoriskin vakavaraisuuslaskennassa
luottoriskin vahentamistekniikoita, kuten antolainatoiminnassa
kuntien antamia takauksia sekd Suomen valtion antamia tayteta-
kauksia. Johdannaisten osalta kaytetdaan vahentamistekniikkana
nettoutussopimuksia, lisdvakuussopimuksia (ISDA/Credit Sup-
port Annex) sekd Kuntien takauskeskuksen myontamia takauksia
joidenkin johdannaisvastapuolien vastapuoliriskin vakavaraisuus-
vaateen pienentamiseksi.

Vakavaraisuustiedot on esitetty osana toimintakertomusta liit-
teissd 3—-4. Kuntarahoitus julkistaa tasta toimintakertomuksesta
ja tilinpaatoksesta erillisen vakavaraisuutta ja riskienhallintaa
koskevan Pilari Il -raportin, joka on saatavilla yhtion verkkosivuilla
englanninkielisena.
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Liite 3. Konsernin vakavaraisuusasema

Taulukko 1.
Vahimmaispadomavaatimukset ja padaomapuskurit

VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET JA PAAOMAPUSKURIT (%)
31.12.2018

Ydinpddoma (CET1)
Ensisijainen padoma (T1)

Omat varat yhteensa

VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET JA PAAOMAPUSKURIT (1 000€)
31.12.2018

Ydinpddoma (CET1)
Ensisijainen pddoma (T1)
Omat varat yhteensa

Padoma-
vaatimus

4,50 %
6,00 %
8,00 %

Paiaoma-
vaatimus

72278
96 370
128 494

Kiintea
lisdapaaoma-
vaatimus "

2,50 %
2,50 %
2,50 %

Kiintea
lisdpaaoma-
vaatimus "

40154
40154
40154

Muuttuva
lisdapaaoma-
vaatimus 2

0,45 %
0,45 %
0,45 %

Muuttuva
lisapaaoma-
vaatimus ?

7168
7168
7168

O-sII®

1,00 %
1,00 %
1,00 %

O-SlI1 ®

16 062
16 062
16 062

Padaomapuskurit
yhteensa

3,95 %
3,95 %
3,95 %

Paaomapuskurit
yhteensa

63 384
63 384
63 384

Yhteensa

8,45 %
9,95 %
11,95 %

Yhteensa

135662
159754
191 878
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eeoo

VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET Kiintea Muuttuva

JA PAAOMAPUSKURIT (%) Padoma- lisapadoma- lisapadoma- Paaomapuskurit

31.12.2017 vaatimus vaatimus " vaatimus ? o-sil » yhteensda  Yhteensi
Ydinpddoma (CET1) 4,50 % 2,50 % 0,34 % 0,50 % 3,34 % 7,84 %
Ensisijainen paddoma (T1) 6,00 % 2,50 % 0,34 % 0,50 % 3,34 % 9,34 %
Omat varat yhteenséa 8,00 % 2,50 % 0,34 % 0,50 % 3,34 % 11,34 %
VAHIMMAISPAAOMAVAATIMUKSET Kiintea Muuttuva

JA PAAOMAPUSKURIT (1 000€) Padoma- lisipadoma- lisipadoma- Padomapuskurit

31.12.2017 vaatimus vaatimus " vaatimus ? o-slI® yhteensa  Yhteensa
Ydinpddoma (CET1) 80 258 44 588 6017 8918 59 522 139780
Ensisijainen pddoma (T1) 107010 44 588 6017 8918 59 522 166 532
Omat varat yhteensa 142 680 44 588 6017 8918 59 522 202 202

Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:3 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU). Voimassa 1.1.2015 alkaen.

Laki luottolaitostoiminnasta luku (610/2014) 10:4-5 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU). Finanssivalvonnan johtokunta
paatti 20.12.2018 (2017: 21.12.2017) olla asettamatta muuttuvaa lisdpdaomavaatimusta Suomeen kohdistuville luottovastuille. Vastuiden maantieteellisen
jakauman perusteella méaarittyvéa luottolaitoskohtainen lisdpadomavaatimus Kuntarahoitukselle on 0,45 % (31.12.2017: 0,34 %).

)

@«

Muu rahoitusjarjestelman kannalta merkittavan luottolaitoksen lisdpadomavaatimus: Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:8 § ja EU:n
vakavaraisuusasetus (575/2013) ja —direktiivi (2013/36/EU). Lisdpddomavaatimus (0-SIl) Kuntarahoitukselle on 1 %. Finanssivalvonnan paatos 21.12.2017,
voimassa 1.7.2018 alkaen (31.12.2017: 0,5 %).

Euroopan keskuspankki on asettanut osana vuosittaista
valvojan arviota (SREP) Kuntarahoitukselle 1,75 %
lisdpddomavaatimuksen (P2R), joka tuli voimaan vuoden
2018 alusta. P2R-lisapaaomavaatimuksen huomioiva
minimitaso CET1-vakavaraisuudelle on 10,20 % ja
kokonaisvakavaraisuudelle 13,70 %.

Tulevat muutokset paaomapuskureissa

Euroopan keskuspankki on péivittanyt helmikuussa 2019
osana vuoden 2018 valvojan arviota Kuntarahoituksen
lisapadomavaatimusta (P2R), ja uusi vaatimus on 2,25 %
1.3.2019 alkaen. Finanssivalvonta teki kesdkuussa 2018
paatdksen muun rahoitusjarjestelman kannalta merkit-
téavan luottolaitoksen (O-SII) lisdpddomavaatimuksesta
ja laski Kuntarahoituksen vaatimuksen takaisin 0,5 %:iin.
Tama muutos tulee voimaan 1.1.2019. Samassa yhtey-
dessa Finanssivalvonta teki makrovakauspaatoksen ra-
kenteellisista lisdpadomavaatimuksista ja paatti asettaa
luottolaitoksille jarjestelmariskipuskurin. Kuntarahoituk-
sen osalta asetettu jarjestelmariskipuskuriin perustuva
lisdpddomavaatimus on 1,5 %. Jarjestelmariskipuskuri ja
0O-Sll-lisdpddaomavaatimus ovat rinnakkaisia puskureita,
joista sovelletaan suurempaa. Jarjestelmariskipuskuri-
vaatimus tulee voimaan 1.7.2019.
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Taulukko 2.

Omat varat

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Osakepddoma 42 583 42 583
Sijoitetun vapaan padoman rahasto 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat 1035692 879799
Kayvan arvon rahasto 14 961 28944
Muut rahastot 277 277
Vahemmistoosuus, siirtymasaannos = -
Ennakoitu voitonjako -6 250 -6 250
Oman paaoman ehtoisen AT1-pddomalainan kertynyt korko laskennallisella

verolla vahennettyna -9 459 -9 459
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 1118171 976 260
Aineettomat hyddykkeet -14 850 -10 196
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpddoman mukautukset -37 865 -20 544
Ydinpadoma (CET1) 1065 455 945 519
Muihin ensisijaisiin omiin varoihin luettavat instrumentit 347 454 347 454
Ensisijainen lisdapadoma (AT1) 347 454 347 454
Ensisijainen padoma (T1) 1412909 1292973
Toissijainen padoma (T2) - -
Omat varat yhteensa 1412909 1292973

EU:n vakavaraisuusasetuksen ja Finanssivalvonnan maa-
réykset ja ohjeet 25/2013 perusteella kdypaan arvoon
arvostettujen varojen realisoitumattomat voitot (kdyvén
arvon rahasto) on siséllytetty ydinpddomaan (siirtyma-
sdannos ajalla 1.1.2015-31.12.2017). Ydinpddomaan on
siséllytetty tilikauden voitto, joka on ollut tilintarkastuksen
kohteena, ja néin ollen tilikauden voitto voidaan lukea
ydinpddomaan Euroopan keskuspankin myéntaman va-
kavaraisuusasetuksen mukaisen luvan perusteella. Omiin
varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpaa-
oman mukautukset koostuvat Kuntarahoituksen omasta
luottoriskikorjauksesta (DVA) sekd muista arvonoikai-
suista. Lisaksi ydinpddomasta on vahennetty suunniteltu
voitonjako.

Oman luottoriskin muutosta ei ole sisallytetty omiin varoi-
hin (CRR art. 33).

Ensisijaisessa lisdpdaomassa on 1.10.2015 liikkee-
seen laskettu 350 miljoonan euron AT1-pddomalaina.
Tarkemmat kuvaukset pddomainstrumenteista on tasta
toimintakertomuksesta ja tilinpaatoksesta erillisena jul-
kaistavassa Pilari lll -raportissa, joka on saatavilla yhtion
verkkosivuilla englanniksi.
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Taulukko 3.
Vakavaraisuuden tunnusluvut

VAKAVARAISUUDEN TUNNUSLUVUT, KONSERNI

Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %

Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, %

31.12.2018 31.12.2017
66,34 53,01
87,97 72,50
87,97 72,50

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Taulukko 4.
Omien varojen vahimmaisvaatimus

Luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskentaan on kaytetty luotto-
riskin standardimenetelmé&a. Vuoden 2017 lopussa lainoihin
liittyvat korot sisaltyivat vastuuryhmé&an Muut erat, mutta vuonna
2018 ne on huomioitu samassa vastuuryhmassa kuin lainan
paaoma. Markkinariskin vakavaraisuuslaskennassa huomioidaan
vain valuuttariskit, koska konsernilla ei ole kaupanké&ynti-
varastoa eikd osake- ja hyodykepositioita. Koska valuuttaris-
kiltd suojaudutaan vaihtamalla johdannaissopimuksilla kaikki
valuuttamaérainen varainhankinta ja sijoitukset euromaaréaiseksi,
on yhtion valuuttapositio hyvin pieni. 31.12.2018 valuuttanetto-
positio oli 2,0 miljoonaa euroa, joka on alle 2 % omista varoista.
Nain ollen valuuttakurssiriskille ei ole laskettu omien varojen
vaatimusta EU:n vakavaraisuusasetuksen (575/2013) artiklan
351 mukaisesti. Vastuun arvonoikaisuriskin laskennassa ei ole
huomioitu Kuntien takauskeskuksen antamia takauksia tiettyihin
johdannaisvastapuoliin. Operatiivisten riskien vakavaraisuusvaa-
de lasketaan kayttamalla perusmenetelmaa.

Kuntarahoitus on paivittanyt vertailuvuoden 2017 vakavaraisuus-
lukuja, joissa on huomioitu tekninen korjaus vastuun arvonoi-
kaisuriskin laskennassa seka se, ettd Kuntien takauskeskuksen
antamia takauksia tiettyjen johdannaisvastapuolten osalta ei
enaa huomioitu riskin vahennyskeinona vastuun arvonoikaisu-
riskin laskennassa. Ndma muutokset kasvattivat vastuun arvon-
oikaisuriskid. Samassa yhteydessa on tarkennettu myds johdan-
naisten nettoutussopimusten alla annettujen kateisvakuuksien
kéasittelyd, joka on vaikuttanut alentavasti luotto- ja vastapuoli-
riskin maaraan. Myds vertailuvuoden osalta valuuttariski on ollut
alle 2 % omista varoista.

31.12.2018 31.12.2017

Riskipainotetut Riskipainotetut

(1 000 €) Padomavaade saamiset Padomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 78 128 976 596 88 603 1107 536
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 0 0 302 3780
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 353 4413 332 4153
Saamiset julkisyhteisailté ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 4807 60 086 4742 59 271
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 951 11 884 953 11914
Saamiset laitoksilta 52 470 655 875 62 294 778 671
Katetut joukkolainat 18 986 237323 19 063 238 284
Arvopaperistetut erat 13 165 104 1296
Sijoitusrahastosijoitukset 88 1103 103 1286
Muut erét 460 5746 710 8881
Markkinariski 0 0 0 0
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR), standardimenetelma 19722 246 528 27 294 341179
Operatiivinen riski, perusmenetelma 30644 383048 26 783 334786
Yhteensia 128 494 1606 172 142 680 1783501

Vastapuoliriskin omien varojen vaade on 3 617 tuhatta euroa (2017: 3 158 tuhatta euroa).
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Taulukko 5.
Vastuiden maara vastuuryhmittain

31.12.2018 (1 000 €)

Taseen

Vastuiden

Vastuiden
keskimaarainen

Riskipainotetut

VASTUURYHMA Tase-erat ulkopuoliset erat Johdannaiset kokonaismaara arvo kaudella saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 3920338 - - 3920338 4144181 0
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 10 077 540 1161635 163 192 11 402 367 11159 722 4413
Saamiset julkisyhteisoilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 270265 - - 270265 286 313 60 086
Saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta 222 280 - - 222 280 222 498 11 884
Saamiset kansainvalisiltd organisaatioilta 73324 = = 73324 73 660 =
Saamiset laitoksilta 2525096 - 536 274 3061 369 3626873 655 875
Saamiset yrityksilta 5129 701 292 570 - 5422 271 5380951 -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 8 527 156 1342548 = 9869 704 9 532723 =
Maksukyvyttomyystilassa olevat 0 = = 0 113 =
Katetut joukkolainat 1887770 = = 1887770 1898 486 237 323
Arvopaperistetut erat 825 - - 825 1282 165
Sijoitusrahastosijoitukset 9494 - - 9494 9 554 1103
Muut erét 17 386 - - 17 386 14135 5746
Yhteensa 32661175 2796753 699 466 36 157 395 36 350 490 976 596
(X X
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31.12.2017 (1 000 €)

Vastuiden

) Taseen Vastuiden keskimaarainen Riskipainotetut
VASTUURYHMA Tase-erat ulkopuoliset erat Johdannaiset kokonaismaara arvo kaudella saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 4004 347 - - 4004 347 3307052 3780
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 9 578 898 873 521 160014 10612 433 10890 553 4153
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 281 233 - - 281 233 278 233 59 271
Saamiset kansainvilisilta kehityspankeilta 232 631 - - 232 631 238 805 11914
Saamiset kansainvalisilté organisaatioilta 73917 - - 73917 95083 -
Saamiset laitoksilta 2891157 - 521 880 3413037 4283925 778 671
Saamiset yrityksilta 5086 565 274 461 - 5361025 5459 483 -
Kiinteistdvakuudelliset saamiset 7733922 1122 364 - 8 856 287 8564 424 -
Maksukyvyttomyystilassa olevat 450 - - 450 113 -
Katetut joukkolainat 1938 881 - - 1938881 1961964 238 284
Arvopaperistetut erat 6478 - - 6478 18128 1296
Sijoitusrahastosijoitukset 9635 - - 9635 9663 1286
Muut erét 79780 - - 79780 88119 8881
Yhteensa 31917 893 2270 346 681895 34870134 35195544 1107 536
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Taulukko 6.
Vahimmaisomavaraisuusaste

VAHIMMAISOMAVARAISUUSASTE, KONSERNI

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Ensisijainen pddoma (T1) 1412909 1292973
Vastuut yhteensa 34 832 360 33669 410
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 4,06 3,84
VASTUUT, KONSERNI

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Taseessa olevat vastuut (ilman johdannaisia ja aineettomia hyodykkeitd) 33988 372 33188 269
Johdannaisvastuut -495 677 -593 976
Taseen ulkopuoliset vastuut 1339 665 1075117
Yhteensa 34 832 360 33669 410
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TASEESSA OLEVIEN VASTUIDEN JAKO, KONSERNI

31.12.2018
Vahimmaisomavaraisuusasteen

31.12.2017
Vahimmaisomavaraisuusasteen

(1 000 €) vastuiden arvot vastuiden arvot
Katetut joukkolainat 1887770 1938 881
Valtiovastuiksi katsotut vastuut 14234 064 13380 222
Aluehallinnon, kansainvalisten kehityspankkien, kansainvalisten organisaatioiden, julkisyhteisojen ja julkisoikeudellisten laitosten vastuut 329 683 340 804
Laitokset 2525096 2795792
Kiinteistovakuudelliset vastuut 8 527 156 7733922
Yritykset 5129 701 5086 565
Maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut = 450
Muut vastuut 42 555 86 257
Yhteensa 32676 025 31812893
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Liite 4. Emoyhtion vakavaraisuusasema

EU:n vakavaraisuusasetuksen ja Finanssivalvonnan maaraykset ja
ohjeet 25/2013 perusteella kdyp&an arvoon arvostettujen varojen
realisoitumattomat voitot (kdyvan arvon rahasto) on siséllytetty
ydinpddomaan (siirtymasaannés ajalla 1.1.2015-31.12.2017).
Ydinpddomaan on siséllytetty tilikauden voitto, joka on ollut
tilintarkastuksen kohteena, ja néin ollen tilikauden voitto voidaan
lukea ydinpadomaan Euroopan keskuspankin mydntadman vaka-
varaisuusasetuksen mukaisen luvan perusteella. Omiin varoihin
sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpadoman mukautukset
koostuvat Kuntarahoituksen omasta luottoriskikorjauksesta
(DVA) seké& muista arvonoikaisuista. Liséksi ydinpddomasta on
vahennetty suunniteltu voitonjako.

Oman luottoriskin muutosta ei ole sisallytetty omiin varoihin
(CRR art. 33).

Ensisijaisessa lisdpddomassa on 1.10.2015 liikkeeseen laskettu
350 miljoonan euron AT1-padomalaina. Tarkempi kuvaus paa-
omalainasta on emoyhtion liitteessa 20. Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla seka tésta toimintakertomuksesta
ja tilinpaatoksesta erillisena julkaistavassa Pilari lll -raportissa,
joka on saatavilla yhtion verkkosivuilla englanniksi.

Taulukko 1.

Omat varat

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Osakepadaoma 43008 43008
Sijoitetun vapaan padoman rahasto 40743 40743
Kertyneet voittovarat 1024 394 868 811
Kayvan arvon rahasto 14 961 28 944
Muut rahastot 277 277
Suunniteltu osingonjako -6 250 -6 250
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 1117 133 975 532
Aineettomat hyodykkeet -14 904 -10 330
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpddoman mukautukset -37 865 -20 544
Ydinpadoma (CET1) 1064 363 944 658
Muihin ensisijaisiin omiin varoihin luettavat instrumentit 348 406 347916
Ensisijainen lisdpadaoma (AT1) 348 406 347 916
Ensisijainen padoma (T1) 1412770 1292574
Toissijainen padoma (T2) - -
Omat varat yhteensa 1412770 1292574
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Taulukko 2.
Vakavaraisuuden tunnusluvut

VAKAVARAISUUDEN TUNNUSLUVUT

Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %

Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, %

31.12.2018 31.12.2017
67,33 53,46
89,37 73,15
89,37 73,15

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Taulukko 3.
Omien varojen vahimmaisvaatimus

Luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskentaan on kaytetty
luottoriskin standardimenetelmé&a. Markkinariskin vakavaraisuus-
laskennassa huomioidaan vain valuuttariskit, koska konsernilla ei
ole kaupankayntivarastoa eika osake- ja hyodykepositioita. Koska
valuuttariskiltd suojaudutaan vaihtamalla johdannaissopimuksilla
kaikki valuuttamaarainen varainhankinta ja sijoitukset euro-
maaraiseksi, on yhtion valuuttapositio hyvin pieni. 31.12.2018
valuuttanettopositio 2,0 miljoona euroa, joka oli oli alle 2 % omista
varoista. N&in ollen valuuttakurssiriskille ei ole laskettu omien
varojen vaatimusta EU:n vakavaraisuusasetuksen (575/2013)
artiklan 351 mukaisesti. Vastuun arvonoikaisuriskin laskennassa
ei ole huomioitu Kuntien takauskeskuksen antamia takauksia
tiettyihin johdannaisvastapuoliin. Operatiivisten riskien vakavarai-
suusvaade lasketaan kayttamalla perusmenetelmaa.

Kuntarahoitus on paivittanyt vertailuvuoden 2017 vakavaraisuus-
lukuja, joissa on huomioitu tekninen korjaus vastuun
arvonoikaisuriskin laskennassa seka se, ettd Kuntien takaus-
keskuksen antamia takauksia tiettyjen johdannaisvastapuol-
ten osalta ei enda huomioitu riskin vahennyskeinona vastuun
arvonoikaisuriskin laskennassa. Nama muutokset kasvattivat
vastuun arvonoikaisuriskid. Samassa yhteydessa on tarkennet-
tu myos johdannaisten nettoutussopimusten alla annettujen
kateisvakuuksien kasittelyd, joka on vaikuttanut alentavasti
luotto- ja vastapuoliriskin maaraan. Myos vertailuvuoden osalta
valuuttariski on ollut alle 2 % omista varoista.

31.12.2018

Riskipainotetut

31.12.2017

Riskipainotetut

(1 000 €) Padomavaade saamiset Padomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 78 249 978 115 88 629 1107 858
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 0 0 302 3780
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 353 4413 332 4153
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 4807 60 086 4742 59 271
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 951 11 884 953 11914
Saamiset laitoksilta 52 466 655 825 62 283 778 542
Katetut joukkolainat 18986 237323 19 063 238284
Arvopaperistetut erat 13 165 104 1296
Sijoitusrahastosijoitukset 88 1103 103 1286
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 131 1639 - -
Muut erét 454 5676 747 9333
Markkinariski 0 0 0 0
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),standardimenetelma 19722 246 528 27 294 341179
Operatiivinen riski, perusmenetelma 28 487 356 092 25 441 318019
Yhteensa 126 459 1580 735 141 364 1767 056

Vastapuoliriskin omien varojen vaade on 3 617 tuhatta euroa (2017: 3 158 tuhatta euroa).



TOIMINTAKERTOMUS

Taulukko 4.
Vastuiden maara vastuuryhmittain

31.12.2018 (1000 €)

Taseen ulko-

Vastuiden

Riskipainotetut

VASTUURYHMA Tase-erat puoliset erat Johdannaiset kokonaismaara saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 3920338 = = 3920338 0
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 10 077 540 1161 635 163 192 11 402 367 4413
Saamiset julkisyhteisoilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 270 265 = - 270 265 60 086
Saamiset kansainvilisilta kehityspankeilta 222 280 = > 222 280 11884
Saamiset kansainvilisiltd organisaatioilta 73324 - - 73324 -
Saamiset laitoksilta 2 524 843 = 536 274 3061116 655 825
Saamiset yrityksilta 5129 701 292 570 - 5422 271 -
Kiinteistdvakuudelliset saamiset 8527 156 1342 548 = 9 869 704 =
Maksukyvyttomyystilassa olevat 0 - - 0 -
Katetut joukkolainat 1887770 - - 1887770 237 323
Arvopaperistetut erat 825 = = 825 165
Sijoitusrahastosijoitukset 9494 = = 9494 1103
Oman paaoman ehtoiset sijoitukset 656 = = 656 1639
Muut erét 16 658 = = 16 658 5676
Yhteensa 32660 851 2796 753 699 466 36 157 070 978 115
(X X
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31.12.2017 (1000 €)

Taseen ulko-

Vastuiden

Riskipainotetut

VASTUURYHMA Tase-erat puoliset erat Johdannaiset kokonaismaara saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 4004 347 - - 4004 347 3780
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 9578 898 873 521 160014 10612433 4153
Saamiset julkisyhteisoilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 281233 - - 281233 59 271
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 232 631 - - 232 631 11914
Saamiset kansainvilisiltd organisaatioilta 73917 - - 73917 -
Saamiset laitoksilta 2890512 - 521880 3412392 778 542
Saamiset yrityksiltd 5086 565 274 461 - 5361025 -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7733922 1122364 - 8 856 287 -
Maksukyvyttomyystilassa olevat 450 - - 450 -
Katetut joukkolainat 1938881 - - 1938 881 238284
Arvopaperistetut erat 6478 - - 6478 1296
Sijoitusrahastosijoitukset 9635 - - 9635 1286
Oman padoman ehtoiset sijoitukset - - - - -
Muut erét 79 838 - - 79 838 9333
Yhteensa 31917 306 2270 346 681 895 34 869 547 1107 858
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KONSERNITILINPAATOS

Tase

(1000 €) Liite 31.12.2018 31.12.2017
VARAT

Kateiset varat (8) 3522200 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 9) 1380544 1251 391
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 22968118 21 650 847
Saamistodistukset (10) 5862 591 6 494 234
Osakkeet ja osuudet ()] 9 521 9 662
Johdannaissopimukset (7,12) 1538610 1433318
Aineettomat hyddykkeet (15,17) 14 850 10196
Aineelliset hyodykkeet (16,17) 2427 2594
Muut varat (18) 174818 157 862
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot (19) 203 061 173 853
VARAT YHTEENSA (4,5,6) 35676 739 34738139

eeoo
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KONSERNITILINPAATOS

(X X
(1 000 €) Liite 31.12.2018 31.12.2017
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille (21) 822 504 802 277
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 3870918 3746762
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (22) 26 901 998 26 303 961
Johdannaissopimukset (7,12) 2205427 2216034
Muut velat (23) 6 149 2587
Siirtovelat ja saadut ennakot (24) 148 377 124 574
Laskennalliset verovelat (20) 235 307 202 522
VELAT YHTEENSA 34 190 680 33398716
OMA PAAOMA
Osakep&ddoma (25) 42 583 42 583
Vararahasto (25) 277 277
Kayvan arvon rahasto - sijoitukset (25) 726 28 944
Oman luottoriskin rahasto (25) 4726 -
Suojauskustannusrahasto (25) 14 235 -
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto (25) 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat (25) 1035692 879799
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma 1138 605 991 969
Liikkeeseen lasketut oman paaoman ehtoiset instrumentit 347 454 347 454
OMA PAAOMA YHTEENSA 1486 059 1339 422
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 35676 739 34738139




KONSERNITILINPAATOS

Tuloslaskelma

(1 000 €) Liite 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Korkotuotot ja vastaavat tuotot (32) 711731 191 360
Korkokulut ja vastaavat kulut (32) -475 434 37186
KORKOKATE 236 297 228 546
Palkkiotuotot (33) 2 395 3245
Palkkiokulut (34) -4 180 -4 071
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot (35) -27 910 6196
Myytévissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot = 494
Kaypaan arvoon kdyvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot (37) 38 -
Suojauslaskennan nettotulos (38) 27 645 2655
Liiketoiminnan muut tuotot (40) 66 134
Hallintokulut (41) -27 225 -22 343
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista 17) -2 333 -1974
Liiketoiminnan muut kulut (42) -15 368 -14 495
Luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista (43) 467 -
Muiden rahoitusvarojen luottotappiot ja arvonalentumistappiot (43) 96 -
LIIKEVOITTO 189 989 198 386
Tuloverot (44) -38 032 -39 721
TILIKAUDEN VOITTO 151 958 158 665




Laaja tuloslaskelma

KONSERNITILINPAATOS

(1 000 €) Liite 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Tilikauden voitto 151958 158 665
Muut laajan tuloksen erat
My6hemmin tulosvaikutteiset erét (IAS 39)
Kayvan arvon muutoksista = 11 644
Tuloslaskelmaan siirretty erd (37) - 137
Erét, joita ei siirretd myéhemmin tulosvaikutteisiksi (IFRS 9)
Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva kdyvan
arvon muutos, netto (36) 48 953 -
Suojauskustannuksen (cost-of-hedging) muutos (13) 27 693 -
My6hemmin tulosvaikutteiset erét (IFRS 9)
K&yvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen kayvéan
arvon muutoksista (37) -5093 -
Kayvan arvon rahastosta tuloslaskelmaan siirretty era (37) -162 -
Odotettavissa olevien luottotappioiden muutos kdypaan arvoon
kayvan arvon rahaston kautta kirjatuista rahoitusvaroista (43) -96 -
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot -14 259 -2 356
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 208993 168 090
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Rahavirtalaskelma
(1 000 €) 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA 39300 2 587 445
Pitkaaikaisen varainhankinnan nettomuutos 1463125 1598 929
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos -838 441 2776 446
Pitkaaikaisten luottojen nettomuutos -1310278 -566 163
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos 20 395 223 584
Sijoitusten nettomuutos 529 922 678 585
Vakuustalletusten nettomuutos -25 340 -2 361 837
Korkovirta rahoitusvaroista 89 571 98 337
Korkovirta rahoitusveloista 146 307 160 533
Muut tuotot 50762 39193
Maksut liiketoiminnan kuluista -71 359 -59 436
Maksetut verot -15363 -725
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -6 827 -5442
Investoinnit aineellisiin hyodykkeisiin -538 -745
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -6 289 -4 697
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -22 000 -15750
AT1-padomainstrumentin korot, pddomalainojen
korot ja muu voitonjako -22 000 -15750
RAHAVAROJEN MUUTOS 10 473 2 566 253
RAHAVARAT 1.1. 3562733 996 480
RAHAVARAT 31.12. 3573206 3562733

©

Rahavaroihin lasketaan mukaan seuraavat tase-erat:
Kéateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Kateiset varat 3522200 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 51006 8 551
RAHAVARAT YHTEENSA 3573206 3562733
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Laskelma oman paaoman muutoksista

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma

Sijoitetun Maarays- Liikkeeseen las-
Kadyvan arvon Oman Suojaus- vapaan oman vallattomien ketut oman paa- Oma
Osake- Vara- rahasto - luottoriskin kustannus- paaoman Kertyneet omistajien oman ehtoiset paaoma
(1 000 €) padoma rahasto sijoitukset rahasto rahasto rahasto voittovarat  Yhteensa osuus instrumentit  yhteensa
OMA PAAOMA 31.12.2016 42 583 277 19519 - - 40 366 734107 836 852 127 347454 1184433
AT1-padomalainalle maksettu korko - - - - - - -12 600 -12 600 - - -12 600
Vuodelta 2016 maksetut osingot - - - - - - - - - - -
Tytaryhtion osakkeiden lunastus - - - - - - -373 -373 -127 - -500
Tilikauden voitto - - - - - - 158 665 158 665 - - 158 665
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen
Myohemmin tulosvaikutteiset erat
Myytéavissa olevat rahoitusvarat
(k&@yvén arvon rahasto):
Kayvan arvon muutoksista - - 9315 - - - - 9315 - - 9315
Tuloslaskelmaan siirretty era - - 110 - - - - 110 - - 110
OMA PAAOMA 31.12.2017 42 583 277 28944 - - 40 366 879 799 991 969 - 347454 1339422
IFRS 9 siirtyman vaikutus - - -23936 -34 437 -7919 - 22830 -43 462 - - -43 462
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OMA PAAOMA 1.1.2018 IFRS 9:n MUKAAN

42583
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-34 437

-7919

40 366

902 628

948 507

- 347 454

1295960

AT1-padomalainalle maksettu korko

Vuodelta 2017 maksetut osingot

Tytaryhtion osakkeiden lunastus

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen
Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Nimenomaisesti kdypdan arvoon tulosvai-
kutteisesti luokiteltujen rahoitusvelkojen
oman luottoriskin muutoksesta aiheutuva
kayvan arvon muutos, netto

Suojauskustannuksen (cost-of-hedging)
muutos

Mydhemmin tulosvaikutteiset erat

K&yvan arvon muutos kadyp&dan arvoon mui-
den laajan tuloksen erien kautta kirjattavista
rahoitusvaroista, netto

Tuloslaskelmaan siirretty erd kdyp&an
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
arvostettavien rahoitusvarojen myynneista,
netto

Odotettavissa olevien luottotappioiden muu-
tos kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostettavista rahoitusvaroista
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Konsernia koskevat liitetiedot

Liite 1. Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Konsernin perustiedot

Kuntarahoitus-konsernin muodostavat Kuntarahoitus Oy;j
(Kuntarahoitus tai yhtio) ja Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira
Oy (Inspira tai tytaryhtio). Konsernin emoyhtié on suomalainen,
Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtio, jonka
kotipaikka on Helsinki. Yhtion rekisterdity osoite on Jaakonkatu
3 A, 00100 Helsinki. Tytaryhtion kotipaikka on Helsinki ja
rekisteroity osoite Jaakonkatu 3 A, 00100 Helsinki. Jaljennos
konsernitilinpaatoksesta on saatavissa Internet-osoitteesta
www.kuntarahoitus.fi tai konsernin emoyhtidsta osoitteesta
Jaakonkatu 3 A, 00100 Helsinki.

Kuntarahoitus Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan
13.2.2019 taman tilinpaatoksen julkistettavaksi. Suomen osa-
keyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvak-
sya tai hylata tilinpaatos sen julkistamisen jalkeen pidettavassa
yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksella on myds mahdollisuus tehda
paatos tilinpaatoksen muuttamisesta.

KONSERNITILINPAATOS

Konsernitilinpaatoksen laatimisperusta

Konsernitilinpdatds on laadittu kansainvalisten tilinpaatoss-
tandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS)
mukaisesti ja sitd laadittaessa on noudatettu 31.12.2018 voimas-
sa olevia IAS- ja IFRS-standardeja seka SIC- ja IFRIC-tulkintoja.
Kansainvalisilla tilinpaatdosstandardeilla tarkoitetaan Suomen
kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sdanndksissa EU:n
asetuksen (EY) N:o 1606/2002 sdadetyn menettelyn mukaisesti
EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja niista annettuja
tulkintoja. Konsernitilinpaatcksen liitetiedot ovat myds suomalais-
ten, IFRS-sdannoksia taydentavien kirjanpito- ja yhteistlainsaa-
dannon vaatimusten mukaiset.

Kuntarahoitus on soveltanut IFRS 9 -standardia ja muutet-

tua IFRS 7 -standardia tilikauden 2018 alusta lahtien. IFRS 9
-standardi korvasi IAS 39 -standardin niilté tilikausilta, jotka
alkoivat 1. tammikuuta 2018 tai sen jélkeen. Liite 3 sisaltaa tietoa
IFRS 9 -standardin soveltamisen vaikutuksista. Vertailukauden
lukuja ei ole oikaistu IFRS 9 -standardin kayttéonoton yhteydessa.
Vuoden 2017 vertailutiedot, jotka on laadittu IAS 39 -standardin
mukaisina, eivat tasta syysta ole vertailukelpoisia vuoden 2018
tietojen kanssa. IFRS 9 -standardin kdyttoonotosta seuranneet
muutokset on kirjattu suoraan kertyneisiin voittovaroihin 1.1.2018,
ja naiden vaikutus on esitetty liitteessa 3, taulukossa 4. Muiden
1.1.2018 voimaantulleiden ja tilikaudella 2019 tai myéhemmin
kayttoonotettavien uusien standardien vaikutukset on esitetty
taman liitteen lopussa.

© ®

Vakavaraisuusasetuksen (EU N:o 575/2013) kahdeksannen
osan mukaiset vakavaraisuustiedot on julkistettu toimintakerto-
muksesta ja tilinpdaatoksesta erillisend dokumenttina nimeltaan
Pilari Ill -raportti.

Konsernitilinpaatos on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin
perustuen, lukuun ottamatta kdyp&aan arvoon kirjattavia rahoitus-
varoja ja -velkoja ja suojauskohteita kdyvan arvon suojauslasken-
nassa suojatun riskin osalta.

Konsernin toimintavaluutta on euro ja tilinpaatoksen liitetiedot
esitetdan tuhansina euroina. Kaikki liitetietojen luvut on pyoris-
tetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa
poiketa esitetystd summaluvusta.

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyt-
taa konsernin johdolta tiettyjen arvioiden tekemista ja harkintaa
laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Laatimisperiaatteiden
kohdassa "Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja
arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat” esitetaan tietoa
niistd osa-alueista, joissa johdon harkinta tai epavarmuustekijat
saattavat aiheuttaa eniten vaikutuksia esitettaviin lukuihin.
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Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltda Kuntarahoituksen, joka on emoyhtio
ja sen suoraan omistaman tytaryhtion Inspiran tilinpaatokset.
Keskindinen osakkeenomistus on eliminoitu hankintamenome-
netelmalla. Konsernin sisdiset liilketapahtumat seka sisdiset
saamiset ja velat on eliminoitu. Tilikauden tuloksen jakautuminen
emoyhtion osuuteen ja maardysvallattomien omistajien osuuteen
on esitetty vuoden 2017 tuloslaskelmassa. Maéaraysvallattomille
omistajille kuuluva osuus omista pddomista on esitetty omana
eranaan taseessa oman padaoman osana. Kuntarahoitus lunasti
helmikuussa 2018 kaikki tytéryhtionsa Inspiran véahemmisto-
omistajien osakkeet, jonka jalkeen Kuntarahoitus on omistanut
Inspiran 100 %:sti. Lunastus liittyi vuonna 2017 paattyneeseen
osakassopimukseen ja Kuntarahoitus huomioi muutokset jo
vuoden 2017 tilinpaatoksessa.

Segmenttiraportointi

Kuntarahoitus-konsernin toimialana on luottolaitostoiminta ja
rahoituspalveluiden tarjoaminen. Yhtion toimintaa késitellaan
yhtenad segmentting, jonka perusteella raportoidaan toimivalle
johdolle. IFRS 8 -standardin mukaiset koko yhtidtason tiedot
on esitetty tuotteita ja palveluita koskevien tietojen osalta
litetiedossa 32. Korkotuotot ja -kulut seka ja liitetiedossa

33. Palkkiotuotot. Yhtio ei ole jakanut tuottoja tai varoja maan-
tieteellisten alueiden perusteella, silla konsernin rahoitustoi-
minta rajoittuu Suomeen. Lainakannan kehitysta asiakkaittain
ja asiakkaiden maksamien korkojen osuutta yhtion kokonais-
korkotuotoista seurataan sdannollisesti. Merkittavimmat laina-
kannan volyymit liittyvat vaestomaaraltaan suurimpiin kaupun-
keihin seka vuokra-asuntotuotantoon keskittyviin yleishyddyllisiin
yhteisoihin. Yhden yksittdisen asiakaskokonaisuuden osuus
ylittda 10 % yhtion kokonaiskorkotuotoista.

KONSERNITILINPAATOS

Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

Ulkomaan rahan maaéraiset liikketapahtumat on kirjattu yhtion
toimintavaluutaksi, euroiksi, kdyttéaen liiketapahtumien toteu-
tumispaivien kursseja. Tilinpaatdspaivana valuuttamaaraiset
monetaariset saamiset ja velat muunnetaan euroiksi kayttden Eu-
roopan keskuspankin tilinpaatdspaivan keskikurssia ja aiheutuvat
valuuttakurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti erdan Valuuttatoi-
minnan nettotuotot. Ulkomaan rahan maaraisten, kdypaan arvoon
laajan tuloksen erien kautta arvostettavien rahoitusvarojen kayvéan
arvon muutokset jaotellaan varan jaksotetun hankintamenon
muutoksista johtuviin valuuttakurssieroihin ja muihin kirjanpitoar-
von muutoksiin. Jaksotetun hankintamenon muutoksiin liittyvat
valuuttakurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti, ja muut kirjanpito-
arvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Rahoitusinstrumenttien luokittelu- ja
arvostamisperiaatteet

Rahoitusinstrumenttien luokittelu alkuperaisen kirjaamisen
yhteydessa riippuu kyseisten instrumenttien sopimusehdoista ja
niiden hallinnointiin sovellettavasta liiketoimintamallista. Rahoi-
tusinstrumentit arvostetaan alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa
kaypaan arvoon huomioiden aiheutuneet transaktiokustannukset,
ellei rahoitusvaraa tai -velkaa kirjata kdaypaan arvoon tulosvai-
kutteisesti. Myyntisaamiset arvostetaan niiden alkuperdiseen
transaktiohintaan.

RAHOITUSVAROJEN LUOKITTELU JA ARVOSTAMINEN
Rahoitusvara luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
seuraavasti: jaksotettuun hankintamenoon, kdypaan arvoon mui-
den laajan tuloksen erien kautta tai kdypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti. Rahoitusvarat, jotka tayttavat edellytykset tulla arvostetuiksi
jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta, voidaan nimenomaisesti luokitella kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi soveltaen kdyvan

arvon optiota. Luokittelupaatoés on peruuttamaton. Rahoitusva-
rojen luokittelu riippuu liiketoimintamallista, jolla rahoitusvaroja
hallinnoidaan seka rahoitusvaroihin kuuluvan eran sopimukseen
perustuvista rahavirtaominaisuuksista. Rahoitusvarat luokitellaan
uudelleen vain siina tapauksessa, etta rahoitusvarojen hallinnoin-
nin liikketoimintamallia muutetaan.

Liiketoimintamallin arviointi

Yhtio on maaritellyt soveltamansa liiketoimintamallit sen mukaan,
mika parhaiten kuvastaa sen rahoitusvarojen hallinnointitapaa
liiketoimintatavoitteiden saavuttamiseksi. Liiketoimintamallia

ei arvioida instrumenttikohtaisesti vaan ylemmalla tasolla, ja
liiketoimintamalli perustuu seuraaviin havaittaviin tekijoihin:

+ Kuinka liiketoimintamallin ja sen mukaisesti hallussa
pidettavien rahoitusvarojen tuloksellisuutta arvioidaan ja kuinka
siité raportoidaan yhteison johtoon kuuluville avainhenkildille.

+ Riskit, jotka vaikuttavat liiketoimintamallin ja sen mukaisesti
hallussa pidettavien rahoitusvarojen, tuloksellisuuteen ja
erityisesti tapa, jolla néita riskeja hallitaan.

+ Kuinka liiketoiminnan johtajia palkitaan, esim. perustuuko
kompensaatio hallinnoitujen varojen kdypaan arvoon vai
keréttyihin sopimukseen perustuviin rahavirtoihin.

+ Odotettavissa olevien myyntien toteutumistiheys,
arvo ja ajoitus.



Liiketoimintamallin arviointi perustuu kohtuudella odotettavissa
oleviin skenaarioihin, eikd huonointa mahdollista (worst case)
skenaariota tai stressiskenaarioita oteta huomioon. Jos rahavir-
rat realisoituvat alkuperédisen kirjaamisen jalkeen alkuperaisista
odotuksista poikkeavalla tavalla, yhtio ei muuta kyseisessa
liiketoimintamallissa jéljelld olevien rahoitusvarojen luokittelua
vaan siséllyttaa tallaiset tiedot uusien myodnnettyjen tai uusien
ostettujen rahoitusvarojen arviointiin jatkossa.

Kuntarahoitus on tunnistanut kaksi eri liilketoimintamallia rahoi-
tusvarojen hallinnoinnissa: ensimmainen liiketoimintamalli on ra-
hoitusvarojen hallussapito sopimukseen perustuvien rahavirtojen
keraamiseksi ja toinen on liiketoimintamalli, jossa kerataan sopi-
mukseen perustuvia rahavirtoja sekd myydaan rahoitusvaroja.

Yhtion antolainauksen liiketoimintamallin tavoite saavutetaan
pitémalla hallussa rahoitusvaroja ja keraamalla sopimukseen
perustuvia rahavirtoja. Lisaksi rahoitusvarat, kuten pankkiti-
lisaldot, rahamarkkinatalletukset, vakuustalletussaamiset ja
repo-ostosopimukset, ovat osa liiketoimintamallia, jonka tavoite
saavutetaan pitdmalla rahoitusvaroja sopimukseen perustuvien
rahavirtojen keradmiseksi.

Likviditeettisijoitukset kuuluvat liikketoimintamalliin, jonka tavoite
saavutetaan seka kerdamalla sopimukseen perustuvia rahavirtoja
ettd myymalla rahoitusvaroja. Taman liiketoimintamallin perus-
teella rahoitusvarat on IFRS 9:n mukaan arvostettava kdyp&aan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta.

Liiketoimintamallien vaikutus rahoitusvarojen luokitteluun
siirtymassa on esitetty yksityiskohtaisesti liitteessa 3.
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SPPI-testi (Solely payment of principal and interest)
Luokitteluprosessin toisessa vaiheessa yhtio arvioi rahoitusvaro-
jen sopimusehtoja tunnistaakseen lapéaisevatkd ne SPPI-testin.
SPPI-testissa arvioidaan rahoitusvaran sopimukseen perustuvia
rahavirtaominaisuuksia. Rahavirtojen tulee olla yksinomaan paa-
oman ja koron maksua lapaistakseen SPPI-testin.

“Padomalla” tarkoitetaan tassa testissa rahoitusvarojen kaypaa
arvoa alkuperéisella kirjaushetkell3, ja se voi muuttua rahoitusva-
rojen elinkaaren aikana esimerkiksi pdaoman takaisinmaksujen
tai yli- tai alikurssin jaksottamisen johdosta.

Lainanantojarjestelyssa koron merkittavimmat osatekijat ovat tyy-
pillisesti korvaus rahan aika-arvosta ja luottoriskista. SPPI-arvioin-
nissa yhtio kadyttaa harkintaa ja ottaa huomioon merkitykselliset
tekijat, kuten missa valuutassa rahoitusvaroihin kuuluva era on ja
mille ajanjaksolle korko on maaritetty.

Rahoitusvarat on arvostettava kdyp&dan arvoon tulosvaikutteisesti,
mikali ne siséltavat sopimusehtoja, jotka eivat liity padasialliseen
lainajarjestelyyn ja synnyttavat rahavirtoja, jotka eivat muodostu
pelkdstaan padoman takaisinmaksusta ja korosta jaljella olevalle
paaomalle. Naiden sopimusehtojen on johdettava suurempaan
kuin vahéiseen (“de minimis”) altistumiseen riskeille tai volatili-
teetille sopimukseen perustuvissa rahavirroissa, jotta ne johtavat
siihen ettei rahoitusvara lapadise SPPI-testia.

SPPI-testin vaatimusten seurauksena rahoitusvaroihin sisaltyvat
kytketyt johdannaiset tulisivat luokitelluksi kdypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti arvostettavaksi, eikd IFRS 9 -standardi salli kytketyn
johdannaisen erottamista rahoitusvarojen osalta.

© ®

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat

Rahoitusvara arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon, jos se
tayttda molemmat seuraavista ehdoista eika sita ole luokiteltu
nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti:

+ vara kuuluu liiketoimintamalliin, jonka tavoitteena rahoitus-
varojen hallussapito sopimukseen perustuvien rahavirtojen
kerdamiseksi; ja

+ Rahoitusvaroihin kuuluvan erdn sopimusehdoissa maarataan
tiettyinad ajankohtina toteutuvista rahavirroista, jotka ovat
yksinomaan padoman ja jéljelld olevan pddomamaérén koron
maksua.

Tahan ryhmaan kuuluvat rahoitusvarat kirjataan alun perin
kadypaan arvoon, jota oikaistaan naihin suoraan liittyvilla
transaktiokustannuksilla. Néama varat arvostetaan myohemmin
jaksotettuun hankintamenoon kayttamalla efektiivisen koron
menetelmaa. Arvonalentumisen maarittdminen perustuu odote-
tun luottotappion malliin, joka kuvataan luvussa Rahoitusvarojen
arvonalentuminen. Jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista
rahoitusvaroista saadut korot kirjataan tulosvaikutteisesti erdan
Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot. Odotettavissa olevat luotto-
tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti erdan Luottotappiot jaksotet-
tuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista.

IFRS 9 -standardin edellyttaman liiketoimintamallin arvioinnin
perusteella rahoitusvaroihin, jotka arvostetaan jaksotettuun han-
kintamenoon, sisaltyy antolainaportfolio, johon lasketaan lyhyt- ja
pitkaaikaiset antolainat, rahamarkkinatalletukset, repo-ostosopi-
mukset, pankkitilisaldot ja vakuustalletussaamiset. Kaikkia edella
mainittuja varoja ei voida arvostaa jaksotettuun hankintamenoon
liiketoimintamallin edellyttamalla tavalla, silla tietyt antolainaso-
pimukset eivat lapdise SPPI-testia. Kyseiset antolainasopimukset
arvostetaan kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.



Yhtio suojaa padsaantoisesti kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekor-
koihin sidotut antolainat, jolloin néihin sovelletaan kayvan arvon
suojauslaskentaa. Suojauslaskennan kohteena olevat antolainat
arvostetaan suojatun riskin osalta kdypaan arvoon.

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien

kautta arvostettavat

Vieraan padgoman ehtoinen rahoitusvara arvostetaan kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, jos molemmat
seuraavat ehdot tayttyvat, eika sita ole luokiteltu nimenomaisesti
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi:

+ Rahoitusvaroihin kuuluvaa erda pidetaan hallussa sellaisen
liiketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoite saavutetaan seka
kerdamalla sopimukseen perustuvia rahavirtoja, ettd myymalla
rahoitusvaroja; ja

+ Rahoitusvaroihin kuuluvan erén sopimusehtojen mukaisesti
tiettyinad ajankohtina toteutuvat rahavirrat, ovat yksinomaan
padaoman ja jaljella olevan padomamaaran koron maksua.

Tahan ryhméaan kuuluvat rahoitusvarat kirjataan alun perin kdypaan
arvoon, jota oikaistaan naihin suoraan liittyvilla transaktiokustannuk-
silla. Myohemmat muutokset kdyvassa arvossa kirjataan muiden
laajan tuloksen erien kautta ja esitetdan Kayvan arvon rahastossa
oikaistuna laskennallisella verolla. Arvonalentumisen maarittaminen
perustuu odotetun luottotappion malliin, joka kuvataan luvussa
Rahoitusvarojen arvonalentuminen. Valuuttakurssivoitot ja -tappiot
valuuttamaaraisista saamistodistuksista kirjataan tulosvaikuttei-
sesti eraan Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot.
Saamistodistuksista saadut korot kirjataan tulosvaikutteisesti
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eraan Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot. Odotettavissa oleva
luottotappio kirjataan tulosvaikutteisesti eraan Muiden rahoitusva-
rojen luottotappiot ja arvonalentumistappiot. Myynnin yhteydesss,
aiemmin muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattu kumulatiivinen
voitto tai tappio luokitellaan uudelleen oman paaoman kayvan arvon
rahastosta tulokseen ja esitetdan erdassa Kaypaan arvoon kayvan
arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot.

Oman padoman ehtoisen sijoituksen, jota ei pidetd myyntitarkoi-
tuksessa, alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa yhtio voi perut-
tamattomasti valita, ettd mydhemmat kdyvan arvon muutokset
kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta. Kun tdma valinta
on tehty, laajan tuloksen muissa erissé esitettyja maaria ei siirreta
my&hemmin tulokseen. Naille sijoituksille saatavat osingot
kirjataan tulokseen, ellei osinko ole selvasti sijoituksen hankinta-
menon palautusta. Valinta tehdaan sijoituskohtaisen arvioinnin
perusteella. 1.1.2018 alkaen yhti6 on arvostanut kaikki oman paa-
oman ehtoiset sijoituksensa kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

IFRS 9 -standardin edellyttdaman liiketoimintamallin arvioinnin
perusteella likviditeettisalkussa olevat sijoitukset on arvostettava
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta. Likviditeet-
tisalkku koostuu padosin kiintea- ja vaihtuvakorkoisista saamis-
todistuksista ja sijoitustodistuksista. Nama sijoitukset lapaisevat
SPPI-testin. Edella mainittujen rahoitusvarojen liséksi likviditeetti-
salkku sisaltaa sijoitusrahaston ja sijoituksia omaisuusvakuudelli-
siin arvopapereihin. Nama rahoitusvarat eivat lapaise SPPI-testin
vaatimuksia paddomasta ja korosta, joten ne arvostetaan kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat

Rahoitusvara luokitellaan myohemmin k@ypaan arvoon arvos-
tettavaksi tulosvaikutteisesti, ellei sité luokitella jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavaksi tai kdypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta arvostettavaksi. Tama ryhma sisaltaa
seuraavat varat:

+ johdannaisvarat

+ vieraan padoman ehtoiset rahoitusinstrumentit, joiden kas-
savirrat eivat sopimusehtojen perusteella edusta padoman
takaisinmaksuja ja korkoa jéljelld olevalle padomalle

+ oman padoman ehtoiset sijoitukset

+ rahoitusvarat, jotka on nimenomaisesti luokiteltu kdypaan ar-
voon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi alkuperaisen kirjaami-
sen yhteydessa.

Taman ryhman rahoitusvarat on alkuperdisen kirjaamisen
yhteydessa kirjattu kdyp&dan arvoon, ja niihin liittyvat transaktio-
kustannukset on kirjattu toteutumishetkella tulosvaikutteisesti.
Mydhemmin nama rahoitusvarat arvostetaan kdypaén arvoon
tulosvaikutteisesti. Kdyvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskel-
massa eraan Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot.
Ké&ypéaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien rahoitusvaro-
jen korot kirjataan tulosvaikutteisesti erdan Korkotuotot ja muut
vastaavat tuotot.



Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut
Alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa yhtio voi nimenomaisesti
madarittaa tietyt rahoitusvarat kdypaan arvoon tulosvaikutteises-
ti arvostettavaksi (kdyvan arvon optio). Tama peruuttamaton
madrittdminen tehdaan, jos se poistaa tai vahentaa merkittavasti
arvostukseen tai kirjaamiseen liittyvia epdjohdonmukaisuuksia
(toisin sanoen poistaa kirjanpidollista epdsymmetriaa), joita
saattaisi muuten aiheutua rahoitusvarojen arvostamisesta eri
perusteilla. Rahoitusvarat, jotka Kuntarahoitus on nimenomaisesti
madrittanyt arvostettaviksi kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti,
sisaltaa likviditeettisalkun saamistodistukset, joiden korkoriski on
suojattu korko- ja valuuttajohdannaisilla.

RAHOITUSVELKOJEN LUOKITTELU JA ARVOSTAMINEN
Rahoitusvelka luokitellaan alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa
jaksotettuun hankintamenoon arvostettavaksi tai kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Tietyt rahoitusvelat, jotka muuten tayttavat
vaatimukset jaksotettuun hankintamenoon arvostamisesta,
voidaan luokitella peruuttamattomasti nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviksi soveltamalla kdyvan
arvon optiota. Rahoitusvelkoja ei luokitella uudelleen alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat

Rahoitusvelat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon, lukuun
ottamatta

+ johdannaisvelkoja; ja

+ velkoja, jotka on mééritetty arvostettaviksi tulosvaikutteisesti
kaypaan arvoon.
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Taman ryhman rahoitusvelat kirjataan alun perin kdyp&aan arvoon,
jota oikaistaan niihin suoraan liittyvilla transaktiokustannuksilla.
Taman jalkeen velat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon
efektiivisen koron menetelmalla. Veloille maksettu korko kirjataan
tulosvaikutteisesti erdan Korkokulut ja muut vastaavat kulut.

Rahoitusvelat, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon,
siséltavat velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisolle ja julkisyhtei-
soille ja yleiseen liikkeeseen laskettuja velkakirjoja. Kuntarahoi-
tus soveltaa kdyvan arvon suojauslaskentaa IFRS 9:n mukaan
rahoitusvelkoihin, jotka arvostetaan jaksotettuun hankinta-
menoon ja jotka on suojattu. Suojauslaskennan periaatteet
kuvataan taman liitteen kohdassa Suojauslaskenta. Liitteessa
13. Suojauslaskenta on kuvattu, miten suojauslaskenta on
toteutettu Kuntarahoituksessa.

Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Rahoitusvelka luokitellaan kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavaksi, ellei sita ole luokiteltu jaksotettuun hankintame-
noon arvostettavaksi. Tama ryhma sisaltaa johdannaissopimuk-
set ja velat, jotka luokitellaan nimenomaisesti kdyp&dan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettaviksi alkuperdisen kirjaamisen
yhteydessa.

Taman ryhman rahoitusvelat kirjataan alun perin kdypaan arvoon.
Myéhemmat kadyvan arvon muutokset esitetdaan tuloslaskelman
erdssa Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot. Veloil-
le maksettu korko kirjataan tulosvaikutteisesti eradn Korkokulut ja
muut vastaavat kulut.

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut
Alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa Kuntarahoitus voi nimen-
omaisesti luokitella tietyt rahoitusvelat kdypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti arvostettaviksi. Tdma nimenomainen luokittelu
tehdaan:

+ Jos se poistaa tai vahentaa merkittavasti kirjanpidollista
epasymmetriaa (accounting mismatch); tai

+ Jos rahoitusvelkoja hallinnoidaan ja niiden tuloksellisuutta
arvioidaan kayvan arvon pohjalta, dokumentoidun
riskienhallinta- tai sijoitusstrategian mukaisesti.

Kuntarahoitus on luokitellut lyhytaikaiset valuuttaméaaraiset
velkasitoumukset, jotka on suojattu valuuttajohdannaisilla,
nimenomaisesti kdyp&dan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi.
Luokittelun avulla poistetaan kirjanpidollista epasymmetriaa, joka
muuten syntyisi johdannaisen ja rahoitusvelan eri arvostusperi-
aatteista johtuen. IFRS 9 siirtyméssa yhtio luokitteli myos tietyt
rahoitusvelat nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavaksi. Siirtymassa nimenomaisesti kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavaksi luokitellut rahoitusvelat ovat
rahoitusvelkoja, jotka on suojattu yhtion riskienhallintaperiaattei-
den mukaisesti, mutta joihin Kuntarahoitus ei voi soveltaa kdyvan
arvon suojauslaskentaa IFRS 9 -standardin mukaan. Luokittelun
seurauksena kaikki rahoitusvelat, jotka sisaltavat erotettaviksi
vaadittavia kytkettyja johdannaisia, on maaritetty kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavaksi.



Kytketty johdannainen on osa hybridi-instrumenttia, joka sisaltaa
johdannaisiin kuulumattoman paasopimuksen ja kytketyn joh-
dannaisen, josta johtuen sopimuksen rahavirrat voivat vaihdella
samankaltaisella tavalla kuin itsendisen johdannaisen rahavirrat.
Mikali kytketyn johdannaisen taloudelliset ominaispiirteet ja riskit
eivat liity laheisesti padsopimuksen taloudellisiin ominaispiir-
teisiin, on kytketty johdannainen erotettava paasopimuksesta.
Erotettu kytketty johdannainen arvostetaan kdypaan arvoon ja sen
kayvan arvon muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti. Rahoitus-
velan ollessa kokonaisuudessaan arvostettuna kdypdan arvoon
tulosvaikutteisesti, ei siihen sisaltyvaa kytkettya johdannaista
edellyteta erotettavaksi, silla hybridisopimuksen arvonmuutos
kirjataan tulosvaikutteisesti kdypaan arvoon arvostamisen
seurauksena. Kuntarahoituksen liikkeeseen lasketut velkakirjat
voivat sisaltaa korko- tai eradntymisehtoja, joiden taloudelliset
ominaispiirteet ja riskit eivat liity laheisesti padsopimuksen
ominaispiirteisiin. Korko- tai eradntymisehdot, jotka perustu-

vat esimerkiksi valuuttakursseihin tai osakeindeksin arvoon,
olisivat erotettavia kytkettyja johdannaisia, mikali niita siséltyisi
jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviin rahoitusvelkoihin.
Kuntarahoituksella ei ole kytkettyja johdannaisia jaksotettuun
hankintamenoon kirjatuissa rahoitusveloissa. Kuntarahoitus
suojaa kaikki strukturoidut korko- ja eraantymisehdot liilkkeeseen
lasketuissa velkakirjoissa vastakkaisen ehtoisella johdannaisella,
eika velkakirjat, joita ei ole suojattu, voi siséltda erotettavaksi
vaadittavaa kytkettya johdannaista.
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Nimenomaisesti kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltujen
rahoitusvelkojen kdyvan arvon muutos, lukuun ottamatta kayvan
arvon muutosta, joka johtuu oman luottoriskin muutoksesta,
kirjataan tuloslaskelmaan eraan Arvopaperikaupan ja valuuttatoi-
minnan nettotuotot. Rahoitusvelkaa suojaavan johdannaisinstru-
mentin kdyvan arvon muutos kirjataan samaan tuloslaskelma-
eraan. Kun rahoitusvelka luokitellaan nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi, Kuntarahoituksen
oman luottoriskin muutosten osuus kdyvan arvon muutoksessa
esitetdan erikseen laajassa tuloksessa Oman luottoriskin rahas-
ton muutoksena.

Oman luottoriskin muutoksen erottamiseksi rahoitusvelan
kayvan arvon muutoksesta Kuntarahoitus soveltaa IFRS 13
-standardin mukaista tuottoihin perustuvaa lahestymistapaa
(income approach). Valtaosalle nimenomaisesti kdypdan arvoon
arvostettaville rahoitusveloille ei ole saatavilla markkinahintoja,
silla niilld ei kdyda aktiivisesti kauppaa jalkimarkkinoilla. Oman
luottoriskin erottamiseksi kehitetyssa arvostusmenetelmassa
kaytetaan syottotietoina Kuntarahoituksen jalkimarkkinakayria

eri valuutoissa (benchmark curves), markkinatietoa valuuttojen
vélisista viitekoronvaihtosopimusten preemioista (cross currency
basis spread) seka toteumatietoa Kuntarahoituksen liikkeeseen
laskettujen velkojen luottomarginaalista (credit spread). N&iden
tietojen perusteella saadaan maéaritettya eri raportointiajankoh-
dille arvostuskayrg, jolla arvostetaan nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvelat. Vertaamal-
la tekohetken ja raportointihetken kayrilla laskettua kaypaa arvoa
voidaan maarittdad Kuntarahoituksen oman luottoriskin muutok-
sen vaikutus rahoitusvelan kdypaan arvoon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen taseeseen
kirjaaminen ja taseesta pois kirjaaminen

Rahoitusvarat merkitdaan taseeseen selvityspdivana ja rahoi-
tusvelat silloin, kun vastike saadaan. Johdannaiset merkitédan
taseeseen kaupantekopaivana.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimusperusteinen oi-
keus varoihin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty toiselle osapuolel-
le. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun velvoitteet on taytetty.

Olennaisesta ehtojen muutoksesta johtuva pois kirjaaminen
Yhtio kirjaa rahoitusvaran, kuten antolainan, pois taseesta, kun
ehdot on neuvoteltu siind maarin uudelleen, etta kyseessa on uusi
laina. Uutena taseeseen kirjatut lainat luokitellaan tasolle 1 odo-
tettavissa olevan luottotappion laskemista varten, ellei katsota,
ettd muokattu laina on luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut.
Jos muutos ei johda olennaisesti muuttuneisiin rahavirtoihin,
muutos ei aiheuta taseesta pois kirjaamista.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

IFRS 9 -standardissa arvonalentumisen vaatimukset perustuvat
kolmitasoiseen lahestymistapaan odotettavissa olevien luotto-
tappioiden maarittamiseen. Rahoitusvaroihin jotka luokitellaan
jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta, sovelletaan IFRS 9 -standardin mukaista
arvonalentumisen kirjaamista. Myos rahoitusleasingsaamiset

ja taseen ulkopuoliset luottolupaukset ovat arvonalentumisen
soveltamisen piirissa johtuen niiden luottoriskista. Lisatietoja ra-
hoitusvarojen luokittelusta on annettu taman liitteen kappaleessa
Rahoitusinstrumenttien luokittelu- ja arvostamisperiaatteet.



Rahoitusvarojen arvonalentuminen lasketaan sen luottotappion
perusteella, jonka odotetaan aiheutuvan 12 kuukauden aikana,
ellei alkuperaisen kirjaamisen jalkeen ole tapahtunut merkittavaa
luottoriskin lisdantymista, jolloin varaus lasketaan siina tapauk-
sessa varan koko voimassaoloajan aikana odotettavissa olevan
luottotappion perusteella. Sekd voimassaoloajan ettd seuraavien
12 kuukauden aikana odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan
yksittdiselle varalle.

Odotettavissa olevien luottotappioiden maarittaminen
Odotettavissa olevien luottotappioiden arvonalentumismalliin
sisdltyvat varat luokitellaan kolmeen ryhmaan. Taso 1 siséltaa
varat, joiden luottoriski ei ole lisdantynyt merkittavasti. Taso 2 si-
sdltaa varat, joiden luottoriski on merkittavasti lisdantynyt, ja taso
3 sisdltaa varat, jotka tayttavat laiminlyonnin maaritelman. Lai-
minlyonniksi méaaritellaan tilanne, jossa saaminen on eraantynyt
yli 90 paivaa tai yhtio arvioi saamisen maksun epatodennékoisek-
si. Maaritelma on yhtendinen yhtion vakavaraisuuslaskennan ja
riskienhallinnan kanssa. Tasolla 1 varaus vastaa 12 kuukaudelta
odotettavissa olevaa luottotappiota. Tasoilla 2 ja 3 varaus vastaa
koko voimassaoloajalta odotettavissa olevia luottotappioita. Yh-
ti6 laskee odotettavissa olevat luottotappiot kolmen todennakoi-
syyksilla painotetun skenaarion perusteella maarittadkseen odo-
tettavissa olevat maksuvajeet. Vastuun sopimukseen perustuvien
kassavirtojen nykyarvoa verrataan odotettavissa olevien tulevai-
suuden kassavirtojen nykyarvoon. Jos sopimukseen perustuvien
kassavirtojen summa on korkeampi kuin odotettavissa olevat
tulevaisuuden kassavirrat, erotus kirjataan odotettavissa olevana
luottotappiona. Odotettavissa olevat tulevaisuuden kassavirrat
diskontataan efektiivisella korolla. Vakuuksien kédypa arvo ja saa-
dut takaukset otetaan huomioon odotettavissa olevien tulevaisuu-
den kassavirtojen laskennassa.

KONSERNITILINPAATOS

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaperiaatteet on
kuvattu alla. Sen paaelementit ovat seuraavat:

PD  Laiminlydnnin todennakaisyys (probability of default) on
arvio siita todennakoisyydesta, etta laiminlyonti tapahtuu
tietylld aikavalilla. Laiminlyonti voi tapahtua vain tiettyna
aikana arvioinnin kohteena olevan ajanjakson kuluessa, jos
vastuuta ei ole aiemmin kirjattu pois taseesta ja se on viela
olemassa.

EAD Vastuun maaré laiminlyontihetkelld (exposure at default)
on arvio vastuun maarasta tulevaisuuden laiminlyonti-
hetkelld ottaen huomioon odotettavissa olevat vastuun
muutokset raportointipdivamaaran jalkeen. Muutoksiin
luetaan etukateen tapahtuvat pddoman lyhennykset
ja koron maksu sopimuksen aikataulun mukaisesti tai
muutoin sekd odotettavissa olevat nostot sitovista jarjeste-
lyistd ja kertynyt korko maksamatta jadneistd maksuista.

LGD Maksujen laiminlydnnista johtuva tappio-osuus (loss given
default) on arvio tappiosta, joka aiheutuu, kun laiminlyonti
tapahtuu tiettyna ajankohtana. Se perustuu sopimukseen
perustuvien kassavirtojen ja niiden kassavirtojen, joita
lainanantaja odottaa saavansa, véliseen erotukseen
huomioiden vakuuden realisoinnista saatavat kassavirrat.

Odotettavissa olevia luottotappioita méaarittdessa yhtio huomioi
kolme skenaariota. Kuhunkin naista liittyvat erilaiset laiminlydnnin
todenné&kaisyydet (PD), vastuun maéréat laiminlyontihetkelld (EAD)
ja tappio-osuudet (LGD). Tarvittaessa otetaan huomioon useita
skenaarioita, ja arviointi sisaltda sen, miten laiminlyotyja lainoja
odotetaan perittdvan takaisin siséltden todennakdisyyden, jolla
lainat maksetaan takaisin, seka vakuuden arvon tai maaran, joka
voidaan saada kyseisen varan myynnistd. Maksimiajanjakso, jolta
luottotappiot maaritetdan, on rahoitusinstrumentin sopimukseen
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perustuva elinikd, ellei yhtiolla ole lainmukaista oikeutta irtisanoa
sita aikaisemmin.

Arvonalentumistappiot ja niiden palautukset kirjataan ja esite-
taan erikseen tappioista ja tuotoista, jotka syntyvat lainaehtojen
muutoksista. Lainaehtojen muutosten voitot ja tappiot kasitellddn
oikaisuna rahoitusvaran bruttokirjanpitoarvoon.

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaperiaatteet on
tiivistetty alla:

+ Taso 1: Jos luottoriski ei ole merkittavasti kasvanut alkuperai-
sen kirjaamisen jalkeen, varaus perustuu 12 kuukauden ajalta
odotettavissa oleviin tappioihin. Odotettavissa olevat luottotap-
piot seuraavien 12 kuukauden ajalta lasketaan osuutena koko
elinkaaren aikana odotettavissa olevasta luottotappiosta. Tama
osuus sisaltaa luottotappioita, jotka aiheutuvat rahoitusinstru-
mentin maksun laiminlyontitapahtumista, jotka ovat mahdol-
lisia 12 kuukauden kuluessa raportointipdivamaarasta. Yhtio
laskee 12 kuukauden odotettavissa olevien luottotappioiden
varauksen olettaman perusteella, etta laiminlyonti tapahtuu ra-
portointipdivaa seuraavan 12 kuukauden aikana. Odotettavissa
olevia 12 kuukauden laiminlydntitodennakoisyyksia sovelletaan
ennusteeseen vastuun maarasta laiminlyontihetkella (EAD)
ja ne kerrotaan odotettavissa olevalla tappio-osuudella (LGD)
seka diskontataan efektiiviselld korolla.

+ Taso 2: Jos vastuu on osoittanut merkittavaa luottoriskin li-
saantymista myontamisen jalkeen, mutta ei ole luottoriskin joh-
dosta arvoltaan alentunut, yhtio tekee varauksen odotettavissa
olevista luottotappioista koko voimassaoloajalta. Laskentatapa
vastaa ylla esitettya useiden skenaarioiden kayton osalta, mut-
ta laiminly&nnin todenn&koisyydet (PD) ja tappio-osuudet (LGD)
arvioidaan instrumentin koko voimassaoloajalta. Odotettavissa
olevat maksuvajeet diskontataan efektiiviselld korolla.



+ Taso 3: Jos tiettyjen lainojen katsotaan olevan luottoriskin
johdosta arvoltaan alentuneita, yhtio kirjaa odotettavissa olevat
luottotappiot koko voimassaoloajalta. Menetelmé vastaa
tason 2 menetelméaa, mutta laiminlydnnin todennakoisyydeksi
on madritetty 100 %. Naille vastuille korkotuotto lasketaan
soveltamalla efektiivistd korkoa jaksotetulle hankintamenolle
(vdhennettyna arvonalentumiskirjauksella).

+ Rahoitusvaroja, joiden katsotaan olevan luottoriskin johdosta
arvoltaan alentuneita jo osto- tai myontohetkelld, kutsutaan
nimelld POCl-varat (purchased or originated credit impaired
assets). Osto- tai myontdhetkelld POCI-varat kirjataan kadypaan
arvoon alkuperéisen kirjaamisen yhteydessa ja korkotuotto
kirjataan mydhemmin luottoriskilld oikaistun efektiivisen koron
perusteella. Odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan tai
peruutetaan ainoastaan, jos vastaava muutos odotettavissa
olevissa luottotappioissa on olemassa.

+ Luottolupaukset: Arvioidessaan nostamattomien lainasi-
toumusten odotettavissa olevia luottotappioita yhtio arvioi
odotetun voimassaoloajan kuluessa todennékdisesti laina-
sitoumuksesta nostettavaa maaraa. Odotettavissa olevat
luottotappiot lasketaan odotettavissa olevien maksuvajeiden
nykyarvon perusteella, jos laina nostetaan, kolmen todenné-
koisyyksilla painotetun skenaarion perusteella. Odotettavissa
olevat maksuvajeet diskontataan lainan arvioidun odotettavis-
sa olevan efektiivisen koron arvion perusteella.

KONSERNITILINPAATOS

Jokaisena raportointipdivana yhtio arvioi, ovatko vastuiden luotto-
riskit lisdantyneet merkittavasti alkuperdisen kirjaamisen jalkeen.
Arviointi tehdaan sopimuskohtaisesti vertaamalla odotetun
voimassaoloajan aikana tapahtuvaa laiminlyontiriskia raportoin-
tiajankohdan ja alkuperaisen kirjaushetken valilla. Yhtio ottaa
huomioon jarkevan ja perusteltavissa olevan informaation, joka
on relevanttia ja saatavilla tdhan tarkoitukseen ilman kohtuutto-
mia kustannuksia tai vaivannakoa. Jos yksi seuraavista tekijoista
osoittaa, etta luottoriski on lisdantynyt merkittavasti, instrumentti
siirretaan tasolta 1 tasolle 2:

+ Merkittdvan luottoriskin lisddntymisen kynnysarvot,
jotka perustuvat sekéa prosentuaaliseen ettd absoluuttiseen
muutokseen laiminlydnnin todennakoisyydessa verrattuna
alkuperaiseen tasoon

Kvalitatiiviset lisatekijat, kuten lainanhoitojoustot

+ Rahoitusvarat, joiden takaisinmaksu on viivastynyt
yli 30 paivaa.

Siirrot tason 2 ja tason 3 valilla perustuvat siihen, onko rahoitus-
vara luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut. Rahoitusvara on
arvoltaan alentunut, jos arvonalentumisesta on objektiivista nayt-
t6d. Vastuu siirtyy odotettavissa olevien luottotappioiden tasolta
toiselle, kun luoton laatu heikkenee. Jos my6hemman ajanjakson
aikana luoton laatu paranee ja aiemmin varan myontamisen
jalkeen merkittavaksi arvioitu luottoriskin lisddntyminen peruun-
tuy, koeajan ja tiettyjen kriteerin tayttamisen jalkeen, odotetta-
vissa olevien luottotappioiden laskentaperusta muuttuu talldin
elinkaaren aikana odotettavissa olevista luottotappioista takaisin
12 kuukauden aikana odotettavissa oleviksi luottotappioiksi.

Odotettavissa olevien luottotappioiden maarittamisessa kay-
tetdan tietoja aikaisemmista tapahtumista ja tulevaisuuteen
suuntautuvaa tietoa. Tulevaisuuteen suuntautuvan tiedon kaytto
odotettavissa olevien luottotappioiden mallissa vaatii harkin-
taa. Edella mainittujen tekijoiden lisaksi malliin siséltyy myos
merkityksellisid makrotaloudellisia muuttujia. Niiden ennusteet
siséllytetdaan makrotaloudellisiin skenaarioihin.

Lainanhoitojoustot ja muutetut lainat

Yhtio tekee toisinaan myonnytyksia tai muutoksia alkuperaisiin
lainan ehtoihin lainanottajan taloudellisten vaikeuksien johdosta
sen sijaan, ettd se ottaisi haltuunsa vakuuksia. Kaikki muutokset
eivat kuitenkaan johdu asiakkaan maksukyvyn heikentymises-
ta. Osa muutoksista maksusuunnitelmiin tehdaan perustuen
asiakassuhteen hallinnoimiseen. Ndma muutokset eivat vaikuta
arvonalentumisen kirjaamiseen.

Yhtio katsoo kyseessa olevan lainahoitojousto, kun kyseiset
myonnytykset tai muutokset annetaan lainanottajan nykyisten

tai odotettavissa olevien taloudellisten vaikeuksien perusteella,
eika yhtio olisi suostunut niihin, jos lainanottaja olisi ollut hyvassa
taloudellisessa tilassa. Lainanhoitojoustoon voi liittyd maksu-
jarjestelyjen pidentamista ja uusista lainan ehdoista sopimista.
Kun ehdot on neuvoteltu uudelleen, arvonalentuminen méérite-
taan kayttamalla alkuperaistd, ennen ehtojen muutoksia ollutta,
efektiivistd korkokantaa. Yhtion kaytantona on valvoa lainanhoito-
joustoja sen varmistamiseksi, ettd tulevaisuuden maksut tullaan
saamaan. Taseesta pois kirjaamispaatoksista seka tasojen 2 ja

3 vélisesta luokittelusta paatetdaan tapauskohtaisesti. Jos ndissa
toimenpiteissa havaitaan lainaan liittyva tappio, se esitetdén
liitetiedoissa ja kasitelladn arvoltaan alentuneena tason 3 lainan-
hoitojoustona, kunnes se peritdan tai kirjataan alas lopullisena
luottotappiona.



Kun rahoitusvaroihin kuuluva era on luokiteltu lainanhoito-
joustoksi, se sdilyy lainanhoitojoustona vahintdan 24 kuukauden
koeajan ajan. Jotta vara voitaisiin luokitella uudelleen ja poistaa
lainanhoitojoustojen ryhmaést4, asiakkaan tulee tayttaa kaikki
seuraavat kriteerit:

+ Asiakkaan on suoritettava maksuja (performing) kaikkien
lainojen osalta.

+ Kahden vuoden koeaika on umpeutunut, laskien paivamaaras-
14, josta lahtien lainanhoitojoustetun sopimuksen katsottiin
taas suorittavan maksuja.

+ Vahintaan puolet koeajasta on saatu saannollisia maksuja,
joiden maara on enemman kuin vdhainen osuus pddomasta
tai korosta.

+ Asiakkaalla ei ole sopimusta, joka olisi viivastynyt enemman
kuin 30 paivaa.

Lainanhoitojoustot ja maksuviivastykset raportoidaan
saannollisesti johdolle indikaattorina mahdollisesta asiakkaan
maksukyvyttomyydesta.

Odotettavissa olevan luottotappionvarauksen

esittaminen taseessa

Odotettavissa olevien luottotappioiden vahennyserét kirjataan
tulokseen ja vastakirjaus tehdaan taseeseen seuraavasti:

« Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat:
varojen bruttokirjanpitoarvon vahennyksena.

KONSERNITILINPAATOS

+ Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetut,
vieraan padomanehtoiset: vahennyseraa ei kirjata taseen
varojen bruttokirjanpitoarvon vdahennykseng, koska kyseisten
varojen kirjanpitoarvo on varojen kadypa arvo. Vahennysera
kirjataan kadyvan arvon rahastoon. Muihin laajan tuloksen
eriin kirjattu kertynyt vahennysera kirjataan tulosvaikutteisesti
varojen taseesta pois kirjaamisen hetkella.

+ Rahoitusleasingsaamiset: varojen bruttokirjanpitoarvon
vahennyksena.

+ Sitovat luottolupaukset: kirjataan varaukseksi muihin velkoihin.

Lopullisen luottotappion kirjaaminen

Rahoitusvaroista kirjataan osittainen tai tdysimaarainen lopulli-
nen luottotappio, kun yhtio ei voi kohtuudella odottaa saavansa
perityksi rahoitusvaroihin kuuluvaa eraa. Tallainen tilanne on
kyseessa yleensa silloin, kun yhtio katsoo, etta lainanottajalla

ei ole varoja tai tulonl&hteité, jotka voisivat synnyttaa riittavasti
kassavirtoja alaskirjauksen kohteena olevien summien takaisin
maksamiseksi. Jos lopullisen luottotappion maara on suurempi
kuin kirjattujen luottotappiovarausten maaéra, erotusta kasitellaan
ensin varauksen lisdyksend, minka jalkeen varaus kuitataan brut-
tokirjanpitoarvosta. Kaikki myohemmat takaisinmaksut kirjataan
luottotappion vdahennykseksi.

Alaskirjattuihin rahoitusvaroihin voi edelleen kohdistua perintéatoi-
menpiteitd, joita Kuntarahoitus soveltaa erdantyneiden saamisten
takaisinperintdan. Myohemmat takaisin perityt maarat lopullisista
luottotappioista vahentavat kulukirjausta tuloslaskelmassa.

Suojauslaskenta

Yhtion korko- ja valuuttakurssiriskeja hallitaan johdannaisten
avulla. Markkinariskipolitiikan mukaisesti suojausstrategiana

on suojata rahoitusvarojen ja -velkojen merkittavat valuutta- ja
korkoriskit erien osalta, joiden maturiteetti ylittda vuoden. Taman
seurauksena ulkomaan valuutan maéraiset erat muunnetaan
euromaaraisiksi, kiinteat ja pitkiin viitekorkoihin sidotut korkoeh-
dot vaihdetaan koronvaihtosopimuksilla ehdoiltaan lyhyempiin
vaihtuviin korkoihin.

Kayvan arvon suojauslaskentaa sovelletaan euromaaraisiin
rahoitusvaroihin ja -velkoihin, joissa suojauskohteen korko on
johdannaisella muutettu vaihtuvakorkoiseksi. Kayvan arvon
suojauslaskentaa sovelletaan myds kiintedkorkoisiin valuutta-
madraisiin rahoitusvelkoihin, joissa johdannaisella vaihdetaan
suojauskohteen padoma euromaaraiseksi ja sen korkosidon-
naisuus vaihtuvakorkoiseksi. Suojauslaskennan piirissa olevat
suojaussuhteet on dokumentoitu, ja ne ovat yhtion riskienhallin-
nan tavoitteiden ja strategian mukaiset. Kuntarahoitus ei sovella
rahavirran suojauslaskentaa.

Kuntarahoitus soveltaa seka IFRS 9 -standardin mukaista
suojauslaskentaa seka IAS 39 -standardin mukaista portfoliosuo-
jauslaskentaa. IFRS 9 -standardin kdyvan arvon suojauslaskentaa
sovelletaan kiintedkorkoiseen euromaaraiseen varainhankintaan
ja nollakuponkikorkoiseen euromaaraiseen varainhankintaan.
Suojauskohteena euroméaréisessa varainhankinnassa on
korkoriski. IFRS 9 -standardin kayvan arvon suojauslasken-

taa sovelletaan myos kiintedkorkoiseen valuuttamaaraiseen
varainhankintaan ja nollakuponkikorkoiseen valuuttaméaaraiseen
varainhankintaan. Kaikissa valuuttamaaraisissa suojaussuhteissa
yhti6 on ottanut kdytt6on ns. suojauskustannuksen eriyttami-
sen (cost-of-hedging). Jokaisen suojaussuhteen osalta, kun



valuutanvaihtosopimus maaritetdan suojausinstrumentiksi, eri
valuuttojen vélinen viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cross
currency basis) erotetaan ja jatetdan suojaussuhteen ulkopuo-
lelle. Johdannaisen koko kayvéan arvon muutoksen ja suojaus-
suhteeseen maaritetyn osuuden kayvan arvon muutoksen erotus
kirjataan muiden laajan tuloksen erien kautta suojauskustan-
nuksena Suojauskustannusrahastoon. Muutokset eri valuuttojen
valisten viitekoronvaihtosopimusten preemioissa vaikuttavat
siten muihin laajan tuloksen eriin eivatka luo tehottomuutta
suojaussuhteeseen.

Rahoitusvelkojen osalta suojauskohde on jaksotetussa hankin-
tamenossa, pois lukien suojattavan korkoriskin osuus, johon
sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa. Kuntarahoituksen
luottoriski ei sisélly suojaussuhteeseen. Tekohetkelld Kuntarahoi-
tus maadrittelee jokaiselle kdyvan arvon suojauslaskennassa ole-
valle rahoitusvelalle sopimuskohtaisesti luottomarginaalin (credit
spread). Luottomarginaalin mé&éara vastaa rahoitusvelan arvosta-
misessa kaytettavaan diskonttokayraan lisattdvaa marginaalia,
jota soveltamalla rahoitusvelan kaypa arvo suojauslaskennassa
vastaa tekohetkelld lilkkeeseenlaskuhintaa. Luottomarginaali
pysyy suojaussuhteen aikana muuttumattomana ja sen nykyarvon
perusteella voidaan laskea rahoitusvelan kaypa arvo suojatun
riskin osalta. Suojatun riskin arvonmuutos kirjataan suojauskoh-
teen kirjanpitoarvon oikaisuksi tulosvaikutteisesti eraan Suojaus-
laskennan nettotuotot. Suojauskohteen ja suojausinstrumentista
suojaussuhteeseen madritetyn osuuden vélinen tehottomuus
kirjataan tuloslaskelmaan. Luottoriskin erottaminen kayvasta
arvosta on edellytys sille, ettd suojauslaskentaa voidaan soveltaa
vain korko- ja valuuttariskiin. Kuntarahoitus kdyttaa koronvaihto-
sopimuksia ja valuutanvaihtosopimuksia suojausinstrumentteina.
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Lisdksi IFRS 9 -standardin mukaista kayvéan arvon suojauslas-
kentaa sovelletaan strukturoituihin antolainoihin, jotka lapaisevat
SPPI-testin ja jotka on suojattu 1:1 koronvaihtosopimuksilla. Anto-
lainaan sisdltyva asiakasmarginaali ei ole osa suojaussuhdetta.
Seka varainhankinta etta strukturoidut antolainat on suojattu joh-
dannaisilla, joilla on suojauskohdetta vastaavat ehdot. Suojaus-
aste suojauskohteen ja suojausinstrumentin vélilla on 1:1. Taméan
seurauksena voidaan johdannaisen odottaa kumoavan suojaus-
kohteen suojattavan riskin kdyvan arvon muutoksen. Prospektiivi-
nen tehokkuustestaus on toteutettu todentamalla, etta keskeiset
sopimusehdot (critical terms) tasmé&avét. Retrospektiivinen
tehokkuustestaus tehddan tarkastelemalla missad méaarin suo-
jausinstrumentin ja suojauskohteen kumulatiiviset kdyvan arvon
muutokset kumoavat (dollar offset) toisensa. Tehottomuutta syn-
tyy suojaussuhteeseen johtuen suojauskohteen ja suojausinstru-
mentin arvostamisessa kaytettavien korkokayrien erosta. Lisaksi
tehottomuutta voisi syntya mikali keskeisissa ehdoissa esiintyisi
eroja tai johdannaisiin siséltyva luottoriski kasvaisi. Kuntarahoi-
tuksella on johdannaisvastapuolten kanssa vakuussopimuksia,
joiden avulla hallitaan johdannaisiin liittyvaa vastapuoliriskia.
Kaikkien suojaussuhteiden tehokkuus varmennetaan suojaussuh-
teen alkamishetkelld seka tdman jalkeen saanndllisesti vahintaan
kvartaaleittain.

IFRS 9 -standardin mukaista suojauslaskentaa sovelletaan

my®&s kiintedkorkoisiin leasingsopimuksiin. Leasingsopimusten
korkoriskia suojataan korkojohdannaisilla. Sopimuskoosta joh-
tuen useampi leasingsopimus voidaan suojata yhdella korko-
johdannaisella, jonka ehdot vastaavat suojattavien sopimusten
yhdistelmaa. Leasingiin sisaltyva asiakasmarginaali ei ole osa
suojaussuhdetta. Leasingiin sovellettavan kayvan arvon suojaus-
laskennan periaatteet vastaavat pitkalti ylla esitettyd, mutta suo-
jaustavasta johtuen prospektiivinen tehokkuustestaus tehdaan
herkkyysanalyysill3, jossa simuloidaan suojauskohteen ja suojau-
sinstrumentin kdyvan arvon muutosta korkokayria muuttamalla.
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Rahoitusvarojen osalta yhtio soveltaa IAS 39 -standardin mukais-
ta kdyvan arvon portfoliosuojauslaskentaa kiintedkorkoiseen an-
tolainaukseen ja pitkiin viitekorkoihin sidottuun antolainaukseen.
Suojattu riski on korkoriski. Antolainoihin siséltyva asiakasmargi-
naali ei ole osa suojaussuhdetta. Antolainojen suojaus on toteu-
tettu portfoliosuojauksena, jolloin suojauskohde muodostuu use-
ammasta lainasaamisesta. Antolainat ryhmitellaan hinnoittelu- tai
uudelleenhinnoittelupdivdn mukaan suojattavaksi. Portfolioon
siséltyvia antolainoja suojaavien koronvaihtosopimusten korot ja
maksupaivat maaritetdan niin, ettd sopimusten pddoma- ja kas-
savirrat vastaavat suojattavaan erdan kuuluvien lainasaamisten
ehtoja. Néin ollen suojausten kdyvan arvon oletetaan kayttaytyvan
painvastaisesti suojattaviin lainoihin nahden. Odotusarvoisesti
suojausten tehokkuus on standardissa ohjeistetun 80-125 %:n va-
lilld ja suojien oletetaan olevan tehokkaita koko suojausperiodin
ajan aina niiden eradntymiseen saakka. Portfolio koostuu useasta
suojauksesta ja antolainasta, joten prospektiivinen tehokkuustes-
taus tehdaan suojaushetkelld suojauserittédin, mutta myds koko
portfolion osalta. Prospektiivinen tehokkuustestaus on toteutettu
herkkyysanalyysina seka tarkastelemalla antolainojen ja suojaa-
vien koronvaihtosopimusten padomia maturiteettijaksoittain. Kun-
tarahoituksen siirryttyd arvostamaan johdannaiset OIS-kayralla
retrospektiiviseen tehokkuustestaukseen on vuoden 2018 alusta
lahtien sovellettu regressioanalyysi, joka on suoritettu kdyvan
arvon muutosten perusteella.

Leasingsopimusten ja antolainauksen osalta suojauskohteet ovat
jaksotetussa hankintamenossa lukuun ottamatta korkoriskid, joka
on kayvan arvon suojauslaskennan kohteena. Suojatun riskin
arvonmuutos kirjataan suojauskohteen kirjanpitoarvon oikaisuksi
tulosvaikutteisesti eradn Suojauslaskennan nettotuotot.



Suojauslaskennan kohteena olevien varojen ja velkojen kir-
janpitoarvot esitetaan liitteessa 4 osana Rahoitusvarojen ja
-velkojen liitetietoa. Suojauslaskentaan kuuluvien johdannaisten
kayvat arvot esitetdan liitteessa 12. Suojauslaskennassa olevat
paaomat, arvostus suojatun riskin osalta seka suojauslaskennan
tulosvaikutus ja vaikutus omaan padomaan esitetaan liitetiedos-
sa 13. Suojauslaskennan tulosvaikutus on eritelty myds liitteessa
38. Suojauslaskennan nettotulos.

Suojauslaskennan johdannaisten ja suojauskohteiden valuutta-
kurssieroista johtuvat kdyvan arvon muutokset kirjataan tuloslas-
kelmaan erdéan Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan netto-
tuotot. Suojauskohteiden ja niitd suojaavien johdannaisten muut
kayvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelmassa eraéan Suo-
jauslaskennan nettotuotot. Suojaussuhteen tehoton osuus nakyy
myds tassa erdssa tuloslaskelmassa. Johdannaissopimuksista
saadut ja maksetut korot kirjataan suojattavien velkojen oikai-
suksi erdsséa Korkokulut ja muut vastaavat kulut tai suojattavien
varojen oikaisuksi erdassa Korkotuotot ja muut vastaavat tuotot.

Rahoitusinstrumenttien netottaminen

Rahoitusvarat ja -velat vdhennetdén toisistaan ja esitetdan ta-
seessa nettomaaraisena silloin, kun kirjattujen méaarien vahenta-
miseen toisistaan on laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus
ja suoritus aiotaan toteuttaa nettomaaraisesti tai omaisuusera
aiotaan realisoida ja velka suorittaa samanaikaisesti. Rahoitusva-
rojen ja -velkojen netottaminen esitetaan liitteessa 7.
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Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa maksetta-
vista saamisista luottolaitoksilta. Erdan voidaan lukea talletuksia
ja sijoituksia, joiden maturiteetti hankinta-ajankohdasta on alle

3 kuukautta.

Kédyvan arvon maaraytyminen

Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetaan joko toimivilta
markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla tai jos toimivia
markkinoita ei ole, arvostusmenetelmia kayttden. Markkinoiden
katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti ja
saannonmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja sdan-
nénmukaisesti toistuvia, toisistaan rilppumattomien osapuolten
vélisia markkinatransaktioita.

Kaypaan arvoon arvostettavien saamistodistusten markkina-arvo
on laskettu paasaantoisesti markkinoilta saatavien hintanotee-
rauksien perusteella. Osalle sijoituksia kdypa arvo on laskettu
kayttamalla arvostusmalleja. Muiden rahoitusvarojen, -velkojen

ja johdannaissopimusten kayvan arvon laskennassa kaytetaan
julkisesti noteerattuja korkoja ja kursseja seka markkinoilla vakiin-
tuneita arvostusmenetelmia. Kayvan arvon tasot seka arvostus-
menetelmat on kuvattu liitteessa 5.

Vuokrasopimukset
Vuokrasopimukset luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiin ja

muihin vuokrasopimuksiin sen perusteella siirtyvatké omistami-
seen liittyvat olennaiset riskit ja edut vuokralle ottajalle.
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Vuokrasopimukset, joissa Kuntarahoitus toimii vuokralle antajana,
on luokiteltu rahoitusleasingsopimuksiksi. Nama vuokrasopimuk-
set esitetddn taseessa saamisena, joka vastaa nettosijoitusta
vuokrasopimukseen. Sopimuksista saatava vuokra jaetaan
saamisen lyhennykseksi ja korkotuotoksi. Korkotuotto jaksote-
taan vuokra-ajalle siten, etta jéljella oleva nettosijoitus tuottaa
saman suuruisen tuottoprosentin mukaisen tuoton vuokra-ajalta.
Rahoitusleasingsaamiset esitetdan erdssa Saamiset yleisolta ja
julkisyhteisoilta. Saadut korot esitetaan tuloslaskelmassa erassa
Korkotuotot ja vastaavat tuotot.

Vuokrasopimukset, joissa Kuntarahoitus toimii vuokralle ottajana,
on luokiteltu muiksi vuokrasopimuksiksi. Muut vuokrasopimukset
ovat lahinna toimitiloihin liittyvia sopimuksia. Sopimusten pe-
rusteella suoritettavat vuokrat kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan
tasaerina vuokra-ajan kuluessa.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet kirjataan taseeseen alku-
perdiseen hankintamenoon vahennettyna kertyneilld poistoilla ja
arvonalentumisilla. Hyddykkeet poistetaan tasapoistoin arvioi-
dun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Arvioidut taloudelliset
vaikutusajat ovat:

IT-ohjelmistot ja lisenssit 4-10 vuotta
Toimiston perusparannusmenot vuokra-ajan kuluessa
Rakennukset 25 vuotta

Koneet ja kalusto 5 vuotta

IT-laitteet 4 vuotta



Hyddykkeiden jadnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika
tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa oikaistaan
kuvastamaan taloudellisen hyédyn odotuksissa tapahtuneita
muutoksia.

Kehittamistoiminnan menoja on aktivoitu osana IT-ohjelmistoja
siltd osin, kun ne tayttavat kehittdmismenojen aktivointikriteerit.

Aineettomien ja aineellisten kayttoomaisuushyo-
dykkeiden arvonalentuminen

Jokaisena tilinpaatospaivana aineettomien hyddykkeiden ja
aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden osalta arvioidaan,
onko arvonalentumisesta viitteitd. Jos arvonalentumisesta

on viitteitd, arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissa oleva
rahamaara. Mikali omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi
kuin kerrytettavissa oleva rahamaara, kirjataan tuloslaskelmaan
arvonalentumistappio.

Varaukset ja ehdolliset velat

Velvoitteen perusteella kirjataan varaus, mikéli velvoite perustuu
aiempaan tapahtumaan ja sen toteutuminen on todennakaista,
mutta toteutumisajankohta tai toteutuva maara on epavarma.
Velvoitteen pitda perustua joko tosiasialliseen tai oikeudelli-

seen velvoitteeseen ulkopuolista kohtaan. Ehdollinen velka on
aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt mahdollinen
velvoite, jonka olemassaolo varmistuu vasta yhtion méaaraysvallan
ulkopuolella olevan epavarman tapahtuman realisoituessa. Ehdol-
liseksi velaksi katsotaan myds sellainen olemassa oleva velvoite,
joka ei todennakoisesti edellytéd maksuvelvoitteen tayttamista, tai
jonka suuruutta ei voida maéarittaa luotettavasti.
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Oma paaoma

Oma paaoma koostuu osakepddomasta, kertyneisté voittova-
roista ja oman padoman rahastoista (vararahasto, kdyvén arvon
rahasto, oman luottoriskin rahasto, suojauskustannusrahasto ja
sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto). Omaan pddomaan
voidaan luokitella yhtion liikkeeseen laskemia muita instrumentte-
ja niiden luonteen perusteella. Erdapaivattomat instrumentit, joiden
koronmaksu on yksinomaan lilkkkeeseenlaskijan paatettavissa,
luetaan omaksi pddomaksi konsernitilinpaatoksessa.

Yhtion liikkeeseen laskema 350 miljoonan euron AT1-pddoma-
laina on oman padoman ehtoinen laina ja se sisaltyy konsernin
omaan paaomaan. AT1-pddomalaina on erapaivaton ja koron-
maksu sekd padoman lunastaminen ovat Kuntarahoituksen
maaraysvallassa. AT1-padaomalaina on heikommassa etusija-ase-
massa kuin muut velkasitoumukset. Sen etusija on kuitenkin
muita omaan pddomaan luettavia erid parempi. Lainan haltijoilla
ei ole osakkeenomistajille kuuluvia oikeuksia, maaraysvaltaa tai
aanestysoikeutta yhtiockokouksessa. Koronmaksu kasitellaan
omaan padoman vahennyksena liikkeeseenlaskijan koronmaksu-
paatosten mukaisesti. Transaktiokulut on vahennetty pddomasta
ja ne esitetaan laskennallisella verolla vahennettyna AT1-paa-
omalainan padomaa vahentédvana erdnd omassa padomassa.
Laskennallinen verosaaminen tuloutuu transaktiokulujaksotuksen
verovahennysten mukana. Konsernitilinpaatoksen laskennalliset
verot on esitetty liitetiedossa 20.

Tuottojen ja kulujen kirjaaminen

Korkokate

Korkotuotot rahoitusvaroista ja korkokulut rahoitusveloista kirja-
taan korkokatteeseen. Efektiivisen koron laskemisessa otetaan
huomioon saadut ja maksetut palkkiot, transaktiomenot sekéa
emissioerot. Emissioerot jaksotetaan vaihtuvakorkoisten rahoi-
tusvelkojen osalta lilkkkeeseenlaskusta seuraavaan koronmaksu-
paivaan ja kiintedkorkoisten osalta erdpaivaan. Vuodesta 2015
lahtien yhtio on soveltanut vaihtuvakorkoisten saamistodistusten
osalta periaatetta jaksottaa emissioero erdpdivaan asti. Edelleen
vallitsevassa markkinatilanteessa rahoitusvaran emissioeron ei
katsota johtuvan markkinakorkojen muutoksesta, vaan paaosin
luottoriskista. Sijoituksen arvo ei palaudu nimellisarvoon, kun sen
korko tarkistetaan markkinakorkojen mukaiseksi, jolloin jaksotta-
minen seuraavaan koronmaksupaivaan ei ole perusteltua. Yhtio
arvioi markkinatilanteen muutosten vaikutusta jaksottamisperi-
aatteeseen ja sen soveltamiseen sdanndllisesti.

Varoista syntyvét negatiiviset korkotuotot on esitetty korkokuluina
ja veloista syntyvat negatiiviset korkokulut korkotuottoina. Korko-
tuottoihin kirjataan varoja suojaavien, suojauslaskennassa olevien
johdannaisten korkotuotot ja -kulut ja korkokuluihin kirjataan
velkoja suojaavien, suojauslaskennassa olevien johdannaisten
korkotuotot ja -kulut.

Palkkiotuotot ja -kulut

Palkkiotuotot siséltaa palkkiotuotot rahoituksen neuvonanto-
palveluista sekd muita saatuja palkkioita. Palkkiokulut sisaltaa
maksetut takauspalkkiot ja sailytyskulut seka varainhankintaoh-
jelmien paivityskulut. Palkkiotuotot ja -kulut kirjataan palvelun
suorittamisen yhteydessa.



Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot sisaltaa kaypaan arvoon tulos-
vaikutteisesti arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvan
arvon muutoksen, suojauslaskentaan kuulumattomien johdan-
naisten kdyvan arvon muutoksen sekéa naiden erien myyntivoitot
ja -tappiot. Valuuttatoiminnan nettotuotot sisaltaa kaikkien
valuuttamaaraisten erien osalta realisoitumattomat ja realisoi-
tuneet kurssierot. Myds suojauslaskennan suojauskohteiden ja
suojausinstrumenttien valuuttakurssierot esitetaan tassa erassa.

Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta

kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot

Era sisdltaa kdaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattujen rahoitusvarojen myyntivoitot ja -tappiot.

Suojauslaskennan nettotulos

Suojauslaskennan nettotulos siséltda suojauslaskennassa ole-
vien rahoitusvarojen ja -velkojen seka niita suojaavien johdan-
naissopimusten nettotuloksen kdypaan arvoon arvostamisesta
suojatun riskin osalta. Valuuttamaaraisten suojauskohteiden ja
niitd suojaavien johdannaisten osalta valuuttakurssiero on esitet-
ty valuuttatoiminnan nettotuotoissa.

Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan muina tuottoina esitetdan aineellisten ja aineetto-
mien hyddykkeiden myyntivoitot sekd muut tuotot.

Hallintokulut

Hallintokulut sisaltavat palkat ja palkkiot, elakekulut seka
muut henkildsivukulut. Lisdksi hallintokuluina esitetdan IT-,
markkinointi- ja muut hallintokulut.
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Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja

aineettomista hyodykkeista

Eraan kirjataan aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden suun-
nitelman mukaiset poistot sekda mahdolliset arvonalentumiset.
Poistoperiaatteet on késitelty taman liitteen kappaleessa Aineet-
tomat ja aineelliset hyodykkeet.

Liiketoiminnan muut kulut

Liiketoiminnan muissa kuluissa esitetdan Kuntarahoituksen
maksamat viranomaismaksut, vuokrat sekd muut luottolaitoksen
varsinaisesta toiminnasta johtuvat kulut.

Viranomaismaksut siséltavat vakausmaksut seka hallinto- ja
valvontamaksut Finanssivalvonnalle ja Euroopan keskuspankille.
Vakausmaksuilla kartutetaan EU:n kriisinratkaisurahastoa. Kriisin-
ratkaisurahastoa hallinnoi EU:n yhteinen kriisinratkaisuneuvosto,
joka paattaa vakausmaksujen suuruudesta. Vakausmaksu maa-
raytyy maksuvelvollisen koon sekéa sen liiketoiminnan siséltamien
riskien mukaan. Tilikaudelle kohdistettava vakausmaksu kirjataan
kokonaan kuluksi tilikauden alussa kayttden arviota maksun suu-
ruudesta ja sitd oikaistaan sen jéalkeen, kun maksu on suoritettu.
Vakausmaksun lisdksi Kuntarahoitus maksaa Rahoitusvakaus-
virastolle hallintomaksua, joka maaraytyy samoilla perusteilla
kuin Finanssivalvonnan valvontamaksu. Hallintomaksu kirjataan
suoriteperusteella liiketoiminnan muihin kuluihin.

Finanssivalvonnan valvontamaksu perustuu kiintedan perus-
maksuun seké valvottavan taseen loppusummaan. Euroopan
keskuspankille maksettava valvontamaksu maaraytyy valvottavan
merkittdvyyden ja riskiprofiilin perusteella. Valvontamaksut kirja-
taan suoriteperusteella liilketoiminnan muihin kuluihin.
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Luottotappiot ja arvonalentumistappiot

Erassa luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista
rahoitusvaroista esitetdan IFRS 9 -standardin mukaiset odotetta-
vissa olevat luottotappiot hankintamenoon kirjatuista rahoitusva-
roista. Muiden rahoitusvarojen luottotappiot ja arvonalentumiset
sisdltavat IFRS 9 -standardin mukaiset odotettavissa olevat
luottotappiot kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavista rahoitusvaroista seka lopulliset luottotappiot ja niiden
palautukset kaikkien rahoitusvarojen osalta.

Luottotappioiden ja arvonalentumisten periaatteet on késitelty
taman liitteen kappaleessa Rahoitusvarojen arvonalentuminen.

Tyosuhde-etuudet

Yhtion palkitsemisjarjestelma on kokonaisuudessaan maksupe-
rusteinen ja sen kuvaus on saatavilla yhtion verkkosivuilla osoit-
teessa www.kuntarahoitus.fi. Elaketurva on hoidettu ulkopuolisen
elakevakuutusyhtion kautta. Eldkejarjestelyt luokitellaan maksu-
pohjaisiksi jarjestelyiksi. Eldkejarjestelyihin tehdyt suoritukset
kirjataan tulosvaikutteisesti silla tilikaudella, jota veloitus koskee.

Tuloverot

Konsernin tuloslaskelman erdaan Tuloverot kirjataan konserniyhtioi-
den tulosten perusteella maaraytyvat suoriteperusteiset verot seka
laskennallisten verojen muutokset IAS 12 -standardin Tuloverot mu-
kaisesti. Verot merkitaan tuloslaskelmaan, paitsi jos ne liittyvat mui-
hin laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan paaomaan kirjattuihin
eriin. Talléin myds vero kirjataan vastaavasti muihin laajan tuloksen
eriin tai suoraan omaan padomaan. Kauden verotettavaan tuloon
perustuvat verot lasketaan niiden verolakien perusteella, jotka on
tilinpaatdspaivaan mennessa saadetty tai kdytanndssa hyvaksytty.



Laskennalliset verot voivat muodostua valiaikaisista eroista
kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon vélilla seka verotuksessa
vahvistetuista tappioista. Konsernissa laskennalliset verot muo-
dostuvat emoyhtiosséa tehdyn luottotappiovarauksen seka pois-
toeron purkamisesta konsernitilinpaatoksessa. Lisaksi laskennal-
lisia veroja muodostuu kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostettavien rahoitusvarojen arvonmuutoksista,
oman luottoriskin muutoksista nimenomaisesti kdypaan arvoon
arvostettavien rahoitusvelkojen osalta seka suojauskustannusten
(cost-of-hedging) kirjaamisesta suoraan omaan pddomaan.

AT1-padomalainan ja siihen liittyvien liilkkeeseenlasku- ja korkoku-
lujen kasittelyerosta emon erillistilinpaatoksen ja konsernitilinpaa-
toksen valilla aiheutuu laskennallisia veroja. Laskennalliset verot
on esitetty liitetiedossa 20. Laskennalliset verovelat ja -saamiset
lasketaan sen sdadetyn verokannan mukaan, jonka ennakoi-

daan olevan voimassa véliaikaisen eron purkautuessa. Mikali
laskennallinen vero aiheutuu tase-erist4, joiden muutokset eivat
vaikuta tuloslaskelmaan, laskennallisen veron muutosta ei kirjata
tuloslaskelmaan, vaan muihin laajan tuloksen eriin.

Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja
arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaan edellyttaa
tiettyja johdon tekemid arvioita ja oletuksia, jotka ovat vaikutta-
neet tilinpaatoksessa esitettaviin tuottoihin, kuluihin, varoihin ja
velkoihin.

Yhtion tekemét keskeiset oletukset liittyvat tulevaisuutta ja tilin-
paatospaivan arvioita koskeviin merkittavimpiin epavarmuusteki-
joihin. Nama liittyvat muun muassa kayvan arvon maarittamiseen
seka rahoitusvarojen odotettavissa oleviin luottotappioihin ja
arvonalentumiseen.
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Markkinahintatiedon ollessa rajoitettua julkisesti noteeraamatto-
mien rahoitusinstrumenttien tai muiden rahoitusinstrumenttien
arvostaminen edellyttda johdon harkintaa. Nimenomaisesti
kaypaan arvoon arvostettujen rahoitusvelkojen arvostamiseen
seka oman luottoriskin maarittamiseen ja sen muutoksen laske-
miseen sisdltyy harkintaa. Kdyvan arvon maarittamisessa kaytetyt
periaatteet esitetaan liitteessa 5. Rahoitusvarojen ja -velkojen
kdyvat arvot. Riskienhallintaperiaatteet on kuvattu liitteessa 2.
Nimenomaisesti kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusvelkojen
tulosvaikutus esitetaan liitteessa 36.

Arvonalentumistappioiden maarittdminen IFRS 9 -standardin
mukaan edellyttaa kaikissa rahoitusvarojen ryhmisséa harkintaa
erityisesti liittyen tulevaisuuden kassavirtojen maaraan ja ajoi-
tukseen seka vakuuksien arvoihin, kun arvonalentumistappioita
madritetaan ja luottoriskin merkittavaa lisaantymista arvioidaan.
Naihin arviointeihin vaikuttavat monet tekijat, joiden muutokset
voivat johtaa erisuuruisiin varauksiin. Odotettavissa olevat luotto-
tappiot on esitetty liitteessa 14.

Yhtion odotettavissa olevien luottotappioiden laskelmat ovat mo-
nimutkaisten mallien tuotosta. Mallit sisaltavat lukuisia oletuksia,
jotka koskevat muuttujien valintaa ja niiden keskinaisia riippu-
vuuksia. Odotettavissa olevien luottotappioiden mallien element-
tejd, joita pidetdan harkintaa siséltavina ja arvioina ovat:

+ Yhtion sisdinen luottoluokitusmalli, joka maérittaa laiminlydn-
nin todennakoisyydet yksittaisille luokille.

+ Yhtion kriteerit sen arvioimiseksi, onko luottoriskissa tapahtu-
nut merkittava lisddntyminen seka kvalitatiivinen arviointi.

+ Odotettavissa olevien luottotappioiden mallien kehittdminen
mukaan lukien erilaiset kaavat ja muuttujien valinta.
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+ Makrotaloudellisten skenaarioiden ja taloudellisten muuttujien,
kuten tyottomyysasteen ja vakuuksien arvon, valisten suhteiden
madrittdminen seka néiden vaikutus laiminlyonnin todennékai-
syyksiin (PD), laiminly&ntihetken vastuiden m&aaraan (EAD) ja
tappio-osuuksiin (LGD).

+ Tulevaisuuteen suuntautuvien makrotaloudellisten
skenaarioiden valinta ja niiden painotetut todennéakdisyydet,
odotettavissa olevan luottotappiomallin taloudellisten
muuttujien madarittamiseksi.

Yhti6 tarkastelee mallejaan saanndllisesti toteutuneisiin luotto-
tappioihin verrattuna sekd muokkaa malleja tarvittaessa.

Uusien standardien soveltaminen

Konsernitilinpaatos on laadittu noudattaen samoja laatimispe-
riaatteita kuin vuonna 2017, lukuun ottamatta seuraavia uusia
standardeja, tulkintoja ja muutoksia olemassa oleviin standardei-
hin, joita konserni on soveltanut 1.1.2018 alkaen.

IFRS 9

Kuntarahoitus on soveltanut IFRS 9 -standardia ja muutettua
IFRS 7 -standardia 1.1.2018 alkaen. IFRS 9 -standardin kayttoon-
otto on kasitelty taman liitteen kappaleessa Konsernitilin-
paatoksen laatimisperusta.



Muut IFRS-standardit

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardi tuli voimaan
1.1.2018. Uusi standardi korvasi IAS 18- ja IAS 11-standardit seka
niihin liittyvat tulkinnat. IFRS 15 -standardi siséaltaa viisivaiheisen
ohjeistuksen myyntituottojen kirjaamisesta: mihin maaraan ja
milloin myyntituotot kirjataan. Myynti kirjataan méaéaraysvallan
siirtymisen perusteella joko ajan kuluessa tai yhtend ajankohtana.
Standardi lisdsi my0s esitettavien liitetietojen maaraa. Uudella
standardilla ei ole vaikutusta yhtion konsernitilinpdatokseen.

Tulkinta IFRIC 22 Ulkomaanrahan maaraiset liiketoimet ja etuka-
teisvastike (sovellettava 1.1.2018 tai sen jélkeen alkavilla tilikau-
silla). Kun ulkomaanrahan maérainen — omaisuuseraan, kuluun tai
tuottoon liittyva — ennakkosuoritus maksetaan tai vastaanotetaan,
IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset -standardi ei ota
kantaa siihen, miten kyseisen eran muuntamisen toteutumispaiva
madritetddn. Tulkinta selventaa, etta toteutumispaiva on se paiva,
jolloin yhteiso alun perin kirjaa ennakkosuorituksesta ennakkomak-
sun tai tuloennakon. Liiketoimen muodostuessa useista ennak-
kosuorituksista, toteutumispaiva maaritetdan erikseen kullekin
yksittdiselle suoritukselle. Muutoksella ei ole ollut vaikutusta yhtion
konsernitilinpaatokseen.

Muilla vuonna 2018 voimaan tulleilla tai muutetuilla standardeilla
ei ollut vaikutusta konsernitilinpaatokseen.

Tulevilla tilikausilla sovellettaviksi tulevat uudet ja muutetut
standardit seka tulkinnat

Yhtio ei ole vield soveltanut seuraavia, IASB:n jo julkistamia uusia
tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja. Standardit ja tulkinnat
otetaan kayttoon kunkin standardin ja tulkinnan voimaantulopai-
vasta lahtien, tai mikali voimaantulopaiva on muu kuin tilikauden
ensimmainen péivd, voimaantulopdivda seuraavan tilikauden
alusta lukien. IASB julkistamat sdannokset, jotka tulevat voimaan
my&hemmin kuin 1.1.2018:
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IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardi (sovellettava 1.1.2019 tai
sen jédlkeen alkavilla tilikausilla) kasittelee vuokrasopimusten
madritelmaa, kirjaamista, arvostamista seka vuokrasopimuksista
annettavia liitetietoja. Uusi standardi korvaa IAS 17 -standardin ja
siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16 -standardi edellyttaa vuokralle ot-
tajilta vuokrasopimusten merkitsemista taseeseen rahoitusvelka-
na seka kayttdoikeuteen perustuvana omaisuuserana. Standardi
siséltaa alle 12 kk vuokrasopimuksia ja arvoltaan vahaisia omai-
suuseria koskevat vapaaehtoiset helpotukset. Vuokralle antajien
kirjanpitokasittely tulee sdilymé&an suurelta osin nykyisen IAS 17
-standardin mukaisena eli vuokrasopimukset jaetaan edelleen
rahoitusleasingsopimuksiin ja muihin vuokrasopimuksiin. Johto
arvioi, ettéd muutoksilla ei tule olemaan merkittavaa vaikutusta
yhtion konsernitilinpaatokseen.

IFRIC 23 Tuloverokasittelyja koskeva epavarmuus (sovellettava
1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Tulkinta selvent&a
kirjanpitokésittelya tilanteessa, jossa yhteison verotuksellinen
ratkaisu odottaa vielad veroviranomaisen hyvaksymista. Olennai-
nen kysymys on arvioida, tuleeko veroviranomainen hyvaksymaan
yhteison valitseman ratkaisun. Taté harkittaessa oletetaan, etta
veroviranomaisella on paasy kaikkeen asiaan kuuluvaan tietoon
arvioidessaan ratkaisua. Johto arvioi, ettd muutoksilla ei tule
olemaan merkittdavaa vaikutusta yhtion konsernitilinpaatokseen.

Muutokset IFRS 9 Etukateen suoritettavaa maksua koskevat
ominaisuudet, joihin liittyy negatiivinen kompensaatio (sovel-
lettava 1.1.2019 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla). Muutokset
mahdollistavat joidenkin, ennen erapéaivaa tapahtuvan maksun
mahdollistavien rahoitusinstrumenttien arvostamisen jaksotet-
tuun hankintamenoon. Johto arvioi, ettd muutoksilla ei ole tule
olemaan vaikutusta yhtion konsernitilinpaatokseen.
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Amendments to References to Conceptual Framework in

IFRS Standards (sovellettava 1.1.2020 tai sen jélkeen alkavilla
tilikausilla). Uudistettu viitekehys kokoaa viime vuosina kéyttéon
otetuissa standardeissa IASB:n kdyttaman ajattelun. Kasitteelli-
nen viitekehys palvelee paaasiassa IASB:n tyokaluna standardien
kehittdmisessa seka tukee IFRS Interpretations Committeeta
standardien tulkinnassa. Viitekehys ei kumoa yksittdisten
IFRS-standardien vaatimuksia. Johto arvioi, ettd muutoksilla

ei ole tule olemaan merkittdvaa vaikutusta yhtion konserni-
tilinpaatokseen. Muutoksia ei ole hyvaksytty sovellettavaksi
EU:ssa 31.12.2018.

Muutokset IAS 1 ja IAS 8 Definition of Material -standardeihin (so-
vellettava 1.1.2020 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutokset
selventévat olennaisuuden maaritelmaa ja sisaltavat ohjeistusta
helpottamaan késitteen johdonmukaista soveltamista kaikissa
IFRS-standardeissa. Lisaksi maaritelmaan liittyvia selityksia on
parannettu. Johto arvioi, ettd muutoksilla ei ole tule olemaan
merkittdvaa vaikutusta yhtion konsernitilinpaatokseen. Muutoksia
ei ole hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa 31.12.2018.

Johto arvioi, ettd muilla tulevilla tilikausilla sovellettaviksi tulevilla
standardeilla ja tulkinnoilla ei ole olennaista vaikutusta konserni-
tilinpaatokseen.
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Liite 2. Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema

Riskienhallinnan yleiset periaatteet

Kuntarahoituksen liiketoiminta edellyttaa riittavia riskien-
hallintamekanismeja, joilla varmistetaan yhtion riskiaseman
sdilyminen hallituksen vahvistamissa puitteissa. Kuntarahoitus
soveltaa riskienhallinnassaan hyvin konservatiivisia periaatteita.
Tavoitteena on kokonaisriskiaseman sailyttaminen niin
matalalla tasolla, ettd yhtion hyvaa luottoluokitusta (Aa1/AA+)
ei vaaranneta.

Kuntarahoitus kartoittaa sdannéllisesti toimintaansa liittyvia
riskeja ja kehittaa jatkuvasti menetelmia riskien tunnistamiseksi,
mittaamiseksi ja hallitsemiseksi. Riskeja arvioidaan sdannollisesti
toteutettavien riskianalyysien avulla. Analyysien tavoitteena on
tunnistaa toimintaympariston muutosten mukanaan tuomia uusia
haasteita ja riskeja seka priorisoida riskit ja niiden hallinta analyy-
sien tulosten perusteella. Yhtio suojautuu ja vdahent&a tunnista-
miaan riskeja vakuuksilla, takauksilla, johdannaisilla, vakuutuksilla
ja aktiivisella riskien hallinnalla. Kuntarahoituksella ei ole arvionsa
mukaan vastuita, joihin siséltyy wrong-way -riskié (vastapuolen
maksukyvyttomyyden todennékdisyydelld on positiivinen korrelaa-
tio yleisten markkinariskitekijoiden kanssa).

Kuntarahoituksen riskinottohalukkuuden viitekehys (Risk Appetite
Framework) madrittelee tavoite- ja enimmaéistasot eri riski-
indikaattoreille. Viitekehysta paivitetaan saannollisesti, vahintaan
kerran vuodessa, ja dokumentin hyvaksyy Kuntarahoituksen
hallitus. Riskinottohalukkuuden viitekehys auttaa yhtiota:

1. Tehokkaasti tunnistamaan, mittaamaan ja hallitsemaan strate-
giasta |&htdisin olevia riskeja sekd muita liiketoimintaan liittyvia
riskeja,

2. Méérittelemaén ja paattamaan riskin maarasta, jonka yhtio
kykenee ja haluaa kantaa toteuttaessaan liiketoimintastrategi-
aansa, seka aktiivisesti kommunikoimaan siita,

3. Edistdmaan keskustelua yhtion riskinottohalukkuudesta ja
luomaan vaikuttavaa ja uskottavaa keskustelua ja paatosten
haastamista koskien liiketoimintaa ja riskien ottamiseen liitty-
via paatoksia.

Viitekehys on linkitetty seka lyhyen etta pitkan aikavalin strategi-
siin suunnitelmiin, pddomaan ja talouteen liittyviin suunnitelmiin,
elvytyssuunnitelmaan (recovery plan) ja palkitsemispolitiikkaan.
Viitekehys on linjassa ICAAP:in (Internal Capital Adequacy
Process) ja ILAAP:in (Internal Liquidity Adequacy Process)
kanssa.

Kuntarahoitus tekee jatkuvasti liilketoimintaansa liittyvaa stres-
sitestausta yhtion hallituksen hyvaksymaén stressitestiohjelman
(stress testing programme) mukaisesti. Vuosittaiset ICAAP- ja
ILAAP-prosessit sisaltavat yhtiotason vakavaraisuuden ja
likviditeetin riittdvyyden stressitestausta. Yhtion liiketoiminnasta
riippumaton riskienhallinta on vastuussa stressiskenaarioiden
suunnittelemisesta yhteistydssa liiketoimintayksikdiden kans-
sa. Alkuvuonna 2018 suoritetun testauksen paatavoitteena oli
analysoida Kuntarahoituksen vakavaraisuuden ja kannattavuuden
kehitysta ajanjaksolla 2018-2022. Testauksen kohteina olivat
liiketoiminta-, markkina- ja luottoriskit ja ndiden arvioidut talou-
delliset vaikutukset eri olosuhteissa. Lisaksi yhtion likviditeetin
riittdvyytta testattiin usean eri stressiskenaarion avulla. Stressi-
testien tulokset osoittivat aiempien vuosien tapaan, etta nykyisilla
vakavaraisuusvaatimuksilla yhtion oman pdadoman taso on tar-
kastellun ajanjakson aikana riittdva myos erittdin epasuotuisten
olosuhteiden vallitessa. Lisdksi yhtion omien varojen osuus taytti
my06s ennakoidun 3 prosentin vdhimmaisomavaraisuusvaatimuk-
sen (leverage ratio). Likviditeetin osalta stressitestit osoittivat,
ettd yhtion likviditeetin maara on riittdva myos erittdin epasuotuis-
ten olosuhteiden vallitessa.

Yhtio suoritti liséksi loppuvuonna 2018 osana elvytyssuunni-
telmaansa ns. kdanteisen stressitestin (reverse stress testing).
Taman stressitestin avulla pyritdan |6ytamaan yhtion liiketoimin-
nan jatkuvuutta uhkaavia &arimmaisen negatiivisia skenaarioita
seka toimenpiteitd, joita kdyttdmalla yhtio pystyy selviytymaan
tilanteesta ja jatkamaan liiketoimintaansa.
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Yhtion riskinottohalukkuudessa ei tapahtunut olennaisia muu-
toksia vuoden 2018 aikana. Riskit pysyivat asetettujen limiittien
puitteissa, ja yhtion arvion mukaan riskienhallinta on tayttanyt
sille asetetut vaatimukset. IFRS 9 -standardin kayttdonoton
my&ta rahoitusinstrumenttien realisoitumattomien kayvan arvon
muutoksista syntyva volatiliteetti on kuitenkin lisdantynyt. Yhtio
seuraa ja analysoi jatkuvasti arvostuksista syntyvaa volatiliteettia
ja varautuu sen mahdollisesti aiheuttamiin tulos- ja vakavarai-
suusvaikutuksiin. Yhtion riskiasemasta raportoidaan saannolli-
sesti hallitukselle osana kuukausittaista riskiraportointia. Lisaksi
riskienhallintajohtaja esittdaa vahintaan puolivuosittain hallituksen
riskivaliokunnalle laajemman kokonaiskatsauksen yhtion riskiase-
masta suhteessa eri riskialueisiin.

Riskien- ja vakavaraisuuden hallinnan organisointi

Kuntarahoituksen riskienhallinnan yleisista periaatteista, limii-
teista ja mittaamistavoista paattaa yhtion hallitus. Hallituksen
riskivaliokunnan tehtavana on avustaa hallitusta yhtion riskistra-
tegiaa ja riskinottoa koskevissa asioissa seka sen valvonnassa,
ettd yhtiossa noudatetaan hallituksen paattamaa riskistrategiaa.
Riskienhallinnan tarkoituksena on varmistaa, ettd antolainauksen,
varainhankinnan ja sijoitustoiminnan sekd muun liikketoiminnan
riskit ovat yhtenevat Kuntarahoituksen matalan riskiprofiilin
kanssa, joka on madritelty Risk Appetite Frameworkissa ja
muissa riskienhallinnan politiikoissa. Hallitus katsoo, etta yhtiolla
on toimintansa luonteen ja riskisyyden edellyttamat riittavat
riskienhallintajarjestelyt.

Kuntarahoituksella on yhtion koko toiminnan kattava riskienhallin-
taorganisaatio, joka pitaa sisallaan eri osastojen ja paatoksente-
koelinten selkeat tehtavat ja vastuut.
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Liiketoimintayksikoista riippumaton Riskienhallintatoiminto, joka
toimii toisena puolustuslinjana (toinen puolustuslinja), vastaa
riskienhallinnan periaatteista ja prosesseista riskienhallintajoh-
tajan johdolla. Yhtién Pddomamarkkinat-toiminto (ensimmainen
puolustuslinja) vastaa konsernin taseen korkoriskiaseman
hallinnasta toteuttamalla markkinatransaktioita hallituksen aset-
tamien limiittien puitteissa. Riskiasema ja limiittien kayttdasteet
raportoidaan saanndllisesti yhtion johtoryhmalle ja hallitukselle.
Vakavaraisuutta koskevista periaatteista ja omien varojen raken-
teesta vastaa yhtion Laskenta ja raportointi-osasto talousjohtajan
johdolla. Sdéntelyn noudattamista (compliance) valvoo Complian-
ce -toiminto (toinen puolustuslinja). Siséinen tarkastus (kolmas
puolustuslinja) tarkastaa saannollisesti toiminnan eri osa-alueita.

Strategiset riskit

Strategisella riskilla tarkoitetaan sit4, ettd Kuntarahoitus valitsisi
vaaran strategian pyrkiessaan taloudellisesti tulokselliseen toi-
mintaan tai etta yhtio ei pystyisi sopeuttamaan valittua strategiaa
toimintaympariston muutoksiin. Konsernin strategisten riskien
hallinta perustuu jatkuvaan seurantaan ja analyyseihin asiak-
kaiden tarpeista, ennusteisiin markkinoiden kehityksesta seka
kilpailutilanteen ja toimintaympariston muutosten analysointiin.
Riskeja ja niiden merkittavyytta arvioidaan vuosittain osana
strategiaprosessia seka johtoryhman toteuttaman vuosittaisen
arvioinnin yhteydessa. Nykyinen strategia ulottuu vuoteen 2022,
ja sen paivitystarvetta arvioidaan vuosittain.

Luottoriski

Luottoriskilla tarkoitetaan sitd mahdollisuutta, ettd sopimusvasta-
puoli ei suoriudu sitoumuksistaan yhtidlle. Kuntarahoituksen asi-
akkaita ovat kunnat, kuntayhtymat, niiden méaaraysvallassa olevat
yhteisot sekd Asumisen rahoitus- ja kehittdmiskeskuksen ARAn
nimedmat yleishyddylliset yhteisot ja kohteet. Kuntarahoitus voi
myontaa luottoja ja leasingrahoitusta ilman erillistd vakuutta
ainoastaan suoraan kunnalle tai kuntayhtymalle. Muille luotoille
vakuudeksi hyvaksytdan vain kunnan tai kuntayhtyman omavel-
kainen takaus, kunnan tai kuntayhtyman omavelkainen takaus ja
valtion taytetakaus tai kiinteistovakuus ja valtion taytetakaus. Ta-
kauksen tai takaus- ja vakuusjarjestelyn tulee kattaa myonnettava
rahoitus taysimaaraisesti. Jos saamisen vakuutena kaytetdan
kiinteisto4a, niin siihen vahvistetaan kiinnitys. Yhtio laskee kiin-
teistovakuudellisten lainojen lainoituksessa rahoituksen suhdetta
kohteen vakuusarvoon (LTV, loan-to-value) ja seuraa saannollises-
ti LTV-arvojen kehittymistd. Naiden takausten kaytto luottoriskia
pienentdavana menetelmana mahdollistaa sen, etta kaikki myonne-
tyt luotot luetaan vakavaraisuuslaskennassa nollariskiluokkaan.
Yhtio ei kanna leasingkohteiden jadnndsarvoriskia. Kuntarahoi-
tuksella ei ole ollut toimintansa aikana lopullisia luottotappioita
asiakkaidensa rahoituksessa mahdollisten kiinteistdvakuuksien
realisoinnin ja takausten jélkeen. Yhtiolla ei ole asiakaskohtaisia
limiitteja, koska kaikki luotonanto on vakavaraisuuslaskennassa
nollariskiluokan asiakkaille. Yhtio kuitenkin analysoi saannollises-
ti asiakkaidensa luottoriskia ja maksukéayttaytymista.

Luottoriskia Kuntarahoitukselle aiheutuu myos etukéteisvarain-
hankintasijoituksista ja johdannaisinstrumenteista. Vastapuol-
ten valinnassa sovelletaan luottoriskin arvioinnin osalta yhtion
hallituksen hyvaksymia, ulkoiseen luottoluokitukseen perustuvia
periaatteita ja limiittejd. Luottoriskin seurannassa kaytetdan saa-
mistodistusten nimellisarvoja ja johdannaisten luottovasta-arvoja
(kdyvan arvon menetelma).



TASEEN JA SITOVIEN LUOTTOLUPAUSTEN VASTUUARVOT
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Saamiset yleisolta

Saamiset

Sitovat luotto-

31.12.2018 (1 000 €) Yhteensa ja julkisyhteisoilta luottolaitoksilta Saamistodistukset lupaukset
Julkisyhteisot 14 084 635 10 565 632 - 2 294 055 1224948
Yritykset ja asuntoyhteisot 13 515260 12017 624 - 84 070 1413 565
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 396 321 384 862 - - 11 460
Luottolaitokset 4864 186 - 1380544 3483 642 -
Muut 825 = = 825 =
Yhteensa 32861226 22968 118 1380 544 5862 591 2 649 973
TASEEN JA SITOVIEN LUOTTOLUPAUSTEN VASTUUARVOT Saamiset yleisolta Saamiset Sitovat luotto-
31.12.2017 (1 000 €) Yhteensa ja julkisyhteisailta luottolaitoksilta Saamistodistukset lupaukset
Julkisyhteisot 12 947 021 9672 506 - 2 506 927 767 588
Yritykset ja asuntoyhteisot 13024 370 11 598 759 - 87 670 1337 941
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 394 258 379 581 - - 14 677
Luottolaitokset 5144 550 - 1251 391 3893159 -
Muut 6 478 - - 6478 -
Yhteensia 31516 678 21650 847 1251 391 6 494 234 2120 206
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JOHDANNAISSOPIMUSTEN NIMELLISARVON JAKAUTUMINEN VASTAPUOLEN LUOTTOLUOKITUKSEN MUKAAN

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Suomalaiset kunnat 1992 140 2007 231
Keskusvastapuoli 17 674 051 10241 247
AA 19 537 993 15810173
A 17 725 086 28 859 102
BBB 2 672 840 4472 630
Yhteensa 59 602 109 61390 383
CSA-SOPIMUSTEN PERUSTEELLA ANNETUT JA SAADUT KATEISVAKUUDET

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Annetut vakuudet -1 275850 -1227 170
Keskusvastapuolille annetut vakuudet -164 345 -148 205
Saadut vakuudet 739 260 699 780
Nettovakuus -700 935 -675 595




Kuntarahoitus rajoittaa johdannaissopimuksista syntyvaa luotto-
riskid solmimalla lisdvakuussopimuksia (ISDA/Credit Support
Annex) johdannaisvastapuolten kanssa. Yhti6lla on 49 voimas-
sa olevaa lisdvakuussopimusta, joista 39 vaatii paivittdista
vakuuksien vaihtoa. Liséaksi yhtiolla on Kuntien takauskeskuk-
sen myontamia takauksia joidenkin vastapuolten johdannais-
sopimusten vastapuoliriskien pienentamiseksi.

Johdannaiskaupan vastapuoliin sovelletaan luottokelpoisuuden
huomioon ottavia vastapuoliriskikorjauksia (Credit Valuation
Adjustment, CVA) ja Kuntarahoituksen omaa luottoriskikorjausta
(Debt Valuation Adjustment, DVA). CVA lasketaan johdannais-
vastapuolikohtaisesti simuloimalla Kuntarahoituksen odotetut
positiiviset vastuut koko portfolion juoksuajalle ottaen huo-
mioon vastapuolen maksukyvyttomyyden todennékdisyyden ja
tappio-osuuden, joka arvioidaan menetettavan mahdollisessa
tappiotilanteessa. Vastapuolen luottoriskin oikaisun laskennassa
kaytetaan syottotietoina mm. CSA-sopimuksien tietoja, markki-
noilla yleisesti kdytdssa olevia oletuksia maksukyvyttomyydesta
aiheutuvan todennadkdoisen tappion osalta seka historialliseen
luottoluokitusmatriisiin perustuvia odotettavissa olevia maksu-
kyvyttomyyden todennékdisyyksia. Vastaavasti maaritellaan DVA
perustuen Kuntarahoituksen odotettuihin negatiivisiin vastui-

siin ottaen huomioon Kuntarahoituksen maksukyvyttomyyden
todennéakdisyyden ja tappio-osuuden.
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Kuntarahoitus kayttda EMIR-asetuksen mukaisesti OTC-joh-
dannaissopimusten selvitykseen keskusvastapuoliselvitysta.
Toimintamallissa johdannaisten vastapuoleksi muuttuu paivittai-
sen selvitysprosessin paatteeksi keskusvastapuoli. Jarjestelyn
tarkoituksena on vahentaa yksittaisiin vastapuoliin liittyvia riskeja.
Kuntarahoitus kayttaa kahta globaalia pankkia keskusvastapuoli-
selvityksessa madaritysosapuolena eli clearing broker -palveluiden
tarjoajana.

Markkinariski

Markkinariski tarkoittaa sitd, etta yhtiolle syntyisi tappio, jos mark-
kinahinta tai sen volatiliteetti muuttuvat yhtion kannalta epaedul-
liseen suuntaan. Markkinariskeja ovat korko-, valuuttakurssi-,
osakekurssi- tai muu hintariski. Kuntarahoitus hallitsee liiketoi-
minnasta syntyvaa korkoriskia johdannaissopimusten avulla. Kor-
koriskia syntyy padasiassa euribor-korkojen korkosidonnaisuuden
eroista taseen saamisten ja velkojen valilld. Valuuttakurssiriskilta
suojaudutaan vaihtamalla johdannaissopimuksilla kaikki valuutta-
madrainen varainhankinta ja sijoitukset euroméaraiseksi. Yhtiolla
ei kdytdnnossa ole liiketoiminnastaan syntyvaa valuuttakurssiris-
kia. Johdannaisten keskusvastapuoliselvityksen vakuushallinnan
seurauksena yhtiolle voi kuitenkin syntya valiaikaisesti vahaista
valuuttakurssiriskid. Myos muilta markkinariskeiltad suojaudutaan
johdannaissopimuksilla. Johdannaissopimuksia voidaan solmia
vain suojaustarkoituksessa.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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RAHOITUSVAROJEN JAKAUTUMINEN KOTI- JA ULKOMAAN RAHAN MAARAISIIN ERIIN

31.12.2018

(1000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Ké&teiset varat 3522200 = 3522200
Saamiset luottolaitoksilta 1336431 44113 1380 544
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 22968 118 = 22968118
Saamistodistukset 5672779 189 812 5862 591
Osakkeet ja osuudet 9 521 - 9 521
Muut varat 158 368 16 449 174 818
Yhteensa 33667 418 250 374 33917 792
VAROJEN VALUUTTAJAKAUMA TASEARVOILLA JA SUOJAUS

31.12.2018

(1000 €) usbD JPY GBP CHF Muut valuutat Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 43 442 15 224 354 78 44113
Saamistodistukset 128 825 = 26 653 34334 = 189 812
Muut varat 16 449 > s = = 16 449
Valuuttariski yhteensa 188716 15 26 876 34 688 78 250 374
Suojaavat johdannaiset -187 341 - -26 653 -34 334 - -248 327
Suojaamaton valuuttariski 1376 15 224 354 78 2047
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RAHOITUSVAROJEN JAKAUTUMINEN KOTI- JA ULKOMAAN RAHAN MAARAISIIN ERIIN

31.12.2017

(1000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Ké&teiset varat 3554182 - 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 1245650 5742 1251 391
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 21 650 847 - 21 650 847
Saamistodistukset 6287 365 206 869 6494 234
Osakkeet ja osuudet 9 662 - 9662
Muut varat 135508 12 697 148 205
Yhteensa 32883213 225308 33108 521

VAROJEN VALUUTTAJAKAUMA TASEARVOILLA JA SUOJAUS

31.12.2017

(1000 €) usbD JPY GBP CHF Muut valuutat Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 5239 -1 83 345 76 5742
Saamistodistukset 91 091 18 899 17948 51193 27 737 206 869
Muut varat 12 697 - - - - 12 697
Valuuttariski yhteensa 109 027 18 898 18 031 51538 27814 225308
Suojaavat johdannaiset -96 094 -18 899 -17 948 -51 193 -27 737 -211 872
Suojaamaton valuuttariski 12933 -1 83 345 76 13 436
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VARAINHANKINNAN JAKAUTUMINEN KOTI- JA ULKOMAAN RAHAN MAARAISIIN ERIIN

31.12.2018

(1000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille 790 705 31799 822 504
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 2314073 1556 846 3870918
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5030954 21871044 26 901 998
Yhteensa 8135732 23 459 688 31 595 421

VELKOJEN VALUUTTAJAKAUMA TASEARVOILLA JA SUOJAUS

31.12.2018

(1 000 €) UsD JPY GBP CHF Muut valuutat Yhteensa
Pitkaaikainen varainhankinta 9662 763 2594 617 891 988 897 339 2 062 859 16 109 566
Lyhytaikainen varainhankinta 2119 801 > 391 069 = = 2510870
Valuuttariski yhteensa 11 782 564 2594 617 1283 057 897 339 2 062 859 18 620 436
Suojaavat johdannaiset -11 782 564 -2594 617 -1 283 057 -897 339 -2 062 859 -18 620 436

Suojaamaton valuuttariski - - = o - -
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VARAINHANKINNAN JAKAUTUMINEN KOTI- JA ULKOMAAN RAHAN MAARAISIIN ERIIN

31.12.2017

(1000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille 3860290 42190 3902 480
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 393161 253 398 646 558
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3530439 22773522 26 303 961
Yhteensa 7 783 890 23069 109 30853 000

VELKOJEN VALUUTTAJAKAUMA TASEARVOILLA JA SUOJAUS

31.12.2017

(1 000 €) UsD JPY GBP CHF Muut valuutat Yhteensa
Pitkaaikainen varainhankinta 9324 063 3592093 985 231 1485 552 3848825 19235764
Lyhytaikainen varainhankinta 3608 134 - 225212 - - 3833346
Valuuttariski yhteensa 12932197 3592093 1210 443 1485552 3848 825 23 069 109
Suojaavat johdannaiset -12932197 -3592 093 -1210 443 -1 485552 -3 848 825 -23 069 109

Suojaamaton valuuttariski - - - - - -




Yhtiossa on asetettu limiitit seuraaville markkinariskeille:
+ valuuttapositioriski
« korkoriski
- taseen korkoherkkyys (Economic Value of Equity)
- tuloriski (Earnings at Risk)
- etukateisvarainhankintasijoitusten hintariski (spread risk)

Valuuttapositio
Valuuttapositio lasketaan eri valuutoissa olevien saamisten ja
velkojen erotuksena euromaaraisena.

(1000 €) Nettopositio
31.12.2018 2047
31.12.2017 13 436

Economic Value of Equity

Economic Value of Equity kuvaa taseen nykyarvon korko-
herkkyyttd. Sitéd mitataan laskemalla korkoherkkien kassa-
virtojen nykyarvon muutosta korkokayran erilaisilla muutoksilla.
Korkoriskin mittaamiseen kaytetaan useita eri korkoskenaarioita,
joista epaedullisin tulema otetaan huomioon. Vaikutusta
tarkastellaan suhteessa yhtion omiin varoihin.

Suhteessa
(1000 €) Vaikutus omiin varoihin
31.12.2018 -37 100 2,60 %
31.12.2017 -5 600 0,44 %

Luvuissa on otettu huomioon antolainoissa oleva
nollakorkolattiaehto.

KONSERNITILINPAATOS

Tuloriski

Tuloriskilla tarkoitetaan koronmuutosten epaedullista vaikutusta
yhtion korkokatteeseen. Korkoriskin mittaamiseen kaytetdan usei-
ta eri skenaarioita, joista epdedullisin tulema otetaan huomioon.
Vaikutusta tarkastellaan suhteessa yhtion edellisen vuoden
kokonaiskorkokatteen maaraan.

Suhteessa
(1 000 €) Vaikutus korkokatteeseen
31.12.2018 -7 600 3,6 %
31.12.2017 -20 207 10,7 %

Luvuissa on otettu huomioon antolainoissa oleva
nollakorkolattiaehto.

Hintariski

Hintariskilld tarkoitetaan mahdollisuutta etukateisvarainhankinta-
sijoitusten markkina-arvojen muutokselle markkinoiden lisa-
tuottovaateen muuttuessa sijoituskohteen riskin tai markkinoiden
riskiherkkyyden muutoksen seurauksena. Tuottovaateen muutos
lasketaan 99 %:n luottamustasolla.

Tuottovaateen Suhteessa
(1000 €) muutos Vaikutus  omiin varoihin
31.12.2018 0,32 %-yks -33900 2,4 %
31.12.2017 0,20 %-yks -26 800 21 %
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Jalleenrahoitus- ja maksuvalmiusriski

Jélleenrahoitusriskilla tarkoitetaan lainojen uudelleen rahoittami-
seen liittyvaa riskid. Kuntarahoitus hallitsee jalleenrahoitusriskia
rajoittamalla rahoitusvarojen ja -velkojen vélista keskimaturiteet-
tia. Yhtion hallitus on asettanut jélleenrahoitus-gapille limiitin.

Maksuvalmiusriski tarkoittaa sita, etta yhtio ei erapaivana kykeni-
si selviytymaan maksuvelvoitteistaan, joita rahoitussopimusten
toteuttaminen tai muu rahoitustoiminta aiheuttaa. Yhtio hallitsee
maksuvalmiusriskia asettamalla limiitit kdytettavissa olevan
lyhytaikaisen likviditeetin vahimmaisriittavyydelle (LCR) seka pit-
kaaikaisen likviditeetin vahimmaisriittavyydelle (survival horizon).



RAHOITUSVELKOJEN MATURITEETTIJAKAUMA

KONSERNITILINPAATOS

31.12.2018 (1 000 €) 0-3 kk 3-12kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 739 576 50278 17 812 23815 42107 873 589
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 48 427 179 988 1215183 1496 284 1853972 4793 854
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5250874 4527 236 13477 687 3 570 564 1841718 28 668 080
Yhteensa 6 038 878 4757 502 14710 682 5090 663 3737798 34 335 523
JOHDANNAISTEN MATURITEETTIJAKAUMA

31.12.2018 (1 000 €) 0-3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Johdannaissaamiset 43 285 229 001 461 255 311419 493 649 1538610
Johdannaisvelat -785 582 -293 774 -835956 -118 189 -171 926 -2 205428
Johdannaissaamisten ja -velkojen korot 231 402 343 059 1131011 178 595 61096 1945164
RAHOITUSVELKOJEN MATURITEETTIJAKAUMA

31.12.2017 (1 000 €) 0-3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 711 675 22743 67 528 18 491 7 457 827 895
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 75609 140 094 1204 590 1354 650 1743715 4518 659
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7175041 4381 393 11 659 302 3675861 774213 27 665 810
Yhteensid 7 962 325 4544 230 12931 420 5049 003 2 525 385 33012364
JOHDANNAISTEN MATURITEETTIJAKAUMA

31.12.2017 (1 000 €) 0-3 kk 3-12kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensia
Johdannaissaamiset 50 377 176 489 473 695 550 167 182 590 1433318
Johdannaisvelat -537 816 -324 615 -1 010354 -206 494 -136 754 -2216 034
Johdannaissaamisten ja -velkojen korot 221767 374 643 1012 351 191 576 52 411 1852748

©

®



Rahoitusvelkojen tasearvot ja tulevat korkokassavirrat on muun-
nettu euroiksi tilinpaatdskurssiin. Velat, joissa on ennenaikaisen
eradannyttdamisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa
maturiteettiluokassa, jolloin eradnnyttaminen olisi ensimmaisen
kerran mahdollista. Era Velat luottolaitoksille sisaltda CSA-va-
kuustalletuksia 739 260 tuhatta euroa (2017: 699 780 tuhatta
euroa), jotka on esitetty maturiteettiluokassa 0—3 kuukautta, vaik-
ka niiden tosiasiallinen ulosvirtauspaiva ei ole tiedossa ja riippuu
johdannaisten markkina-arvojen kehityksesta. Osa seuraavan 12
kuukauden aikana erdantyvaksi esitetystd maarasta on call-eh-
toista ja tdman hetkisen call-ennusteen mukaan tasta maarasta
ennakoidaan erdéntyvan noin 29 % (2017: 30-50 %). Yhtit suo-
jaa kaiken varainhankinnan euromaaraiseksi ja vaihtuvakorkoisek-
si. Suojaavien johdannaisten kokonaisvaikutuksen arvioimiseksi
johdannaissaamisten ja -velkojen eraantyvat korkokassavirrat

on esitetty nettona. Johdannaiset, joissa on ennenaikaisen
eraannyttamisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa
maturiteettiluokassa, jolloin erddnnyttaminen olisi ensimmaisen
kerran mahdollista.

Likvideilla varoilla voidaan maksaa tulevia eraantymisia. Lisaksi
yhti6lla on myds hyvin hajautetut varainhankintaléhteet, jolloin
uutta varainhankintaa on mahdollista tehda eri markkinoilla
joustavasti ja eraantyvan varainhankinnan kattamiseksi yhtio voi
tehda uutta varainhankintaa.

Yhtié on myds Suomen Pankin rahapolitiikan vastapuoli.
Yhtié on pantannut velkakirjoja Suomen Pankille ja voi
ndita vakuuksia vastaan saada keskuspankista luottoa
(konsernin liite 27.)
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Likviditeetin hallinta

Yhtio on esittanyt rahoitusvarojen maturiteettijakauman eraan-
tymisen perusteella liitetiedossa 6. Maturiteettijakaumassa
esitetyista erdantymisista rijppumatta, yhtiolla on seuraavat
varat maksuvalmiuden hallitsemiseen, jotka voidaan sopimuksen
mukaisesta erdantymisesta huolimatta myyda likviditeetti-
tarpeiden hallitsemiseksi. Saamistodistukset on esitetty
liikkeeseenlaskijoiden perusteella jaoteltuna liitteessa 10.

RAHOITUSVARAT MAKSUVALMIUDEN HALLITSEMISEKSI

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Kéteiset varat (siséltden vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa) 3522200 3554182
Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 51 006 8 551
Saamistodistukset 5137004 5740375
Rahasto-osuudet 9494 9635
Yhteensa 8719704 9312744

Saamistodistukset on esitetty liikkeeseenlaskijoiden perusteella
jaoteltuna liitteessa 10.



Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriski tarkoittaa sita, etta yhtio ei kykenisi
realisoimaan tai kattamaan positioitaan markkinahintaan, koska
markkinoilla ei ole riittavasti likviditeettia tai markkinat eivat toimi
jonkin hairion takia.

Yhti6 seuraa markkinoiden ja sijoitustuotteiden likviditeettia
jatkuvasti. Lisdksi johdannaissopimuksia solmittaessa nouda-
tetaan markkinoiden vakiintuneita standardeja. Lahes kaikki
kaypaan arvoon arvostettavien saamistodistusten markkina-arvot
lasketaan markkinoilta saatavien hintanoteerauksien perusteella.
Lopuille saamistodistuksista lasketaan markkina-arvo kayttaen
muuta markkinainformaatiota.

Operatiiviset riskit

Operatiivinen riski tarkoittaa taloudellista tappion vaaraa tai muuta
haitallista seuraamusta, joka aiheutuu riittdmaéattomista tai epaon-
nistuneista sisdisista prosesseista, puutteellisista tai epdonnis-
tuneista menettelytavoista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.
Operatiivisiin riskeihin siséltyy myos sisaisen ja ulkoisen saantelyn
noudattamatta jattamisesté aiheutuva riski (ns. compliance-riski),
oikeudelliset riskit ja maineriski. Operatiiviset riskit voivat toteutua
esim. kustannuksina, korvauksina, maineen menetykseng, vaarana
positio-, riski- ja tulostietona tai toiminnan keskeytymisena.

Operatiiviset riskit on tunnistettu osana yhtion toimintoja ja pro-
sesseja. Tama on toteutettu vuosittaisella operatiivisten riskien
kartoitusprojektilla, joka tehdaan osastojen itsearviointina. Ope-
ratiivisten riskien hallinta on toimintojen ja osastojen vastuulla,
minka lisdksi yhtion Riskienhallintatoiminto tukee toimintoja ja
osastoja tdssa tydssa ja huolehtii operatiivisten riskien hallinnan
koordinoinnista yhtidtasolla.
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Kuntarahoituksessa on kdytdsséa useita menetelmia operatiivisten
riskien hallitsemiseksi. Yhtiossa on voimassa toimintaa ohjaavia
hallituksen vahvistamia sisdisia ohjeita ja ndita tdydentavia toi-
mivan johdon hyvaksymaa sisdista ohjeistusta. Operationaalisia
riskeja kasitellaan myds hallituksen hyvaksymassa Risk Appetite
Frameworkissa. Keskeiset tyotehtavat ja prosessit on kartoitettu
ja kuvattu. Sisdiset ohjeet ja prosessit paivitetdan saannollisesti,
ja niiden noudattamista valvotaan. Liiketoimintayksikoiden,
riskienhallinnan, back-office-toimintojen, dokumentoinnin ja
kirjanpidon tyotehtavat on eriytetty. Yhtiolla on riittdvat varamiehi-
tysjarjestelmat keskeisten tehtavien jatkuvuuden turvaamiseksi.
Henkiloston ammattitaidon yllapitamisesta ja kehittamisesta
huolehditaan saannollisten kehityskeskustelujen ja koulutus-
suunnitelmien avulla. Kuntarahoituksella on toimintaansa liittyvat
vakuutukset ja vakuutusturvan taso arvioidaan saannoéllisesti.
Kuntarahoituksella on liiketoiminnan jatkuvuussuunnitelma, jolla
varaudutaan liiketoiminnan keskeytyksiin siten, etta yhtio pystyy
jatkamaan toimintaansa ja rajoittamaan tappioita erilaisissa liike-
toimintaa kohtaavissa hairidtilanteissa. Vuosittainen operatiivis-
ten riskien kartoitus ja operatiivisten riskitapahtumien vahinkoil-
moitusprosessi tukevat yhtion jatkuvuussuunnittelua.

Kuntarahoituksen compliance-toiminto seuraa jatkuvasti yhtion
toimintaan vaikuttavan lainsdadannon ja viranomaissaantelyn ke-
hitysta ja valvoo, ettd saantelyssa tapahtuneet muutokset otetaan
asianmukaisesti huomioon yhtion toiminnassa. Luottolaitosten
toimintaan liittyva lainsdadanto ja viranomaissaantely ovat olleet
viime vuodet ja ovat myds tulevaisuudessa suurien muutosten
kohteena, mika asettaa haasteita yhtion compliance-toiminnalle.
Tahan liittyvia riskeja yhtissa on pyritty minimoimaan aktiivi-
sella yhteydenpidolla viranomaisiin ja etujarjestoihin seka yhtion
sisdisilla compliance-toiminnan jarjestelyilla (ml. raportointi,
vaikutusarviointi).
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Yhtiossa on meneilladn mittavia tietojarjestelmahankkeita ja
liiketoimintaprosesseihin liittyvia hankkeita, joiden avulla pyritaan
parantamaan laatua ja viranomaisvaatimusten noudattamista
seka tehostamaan toimintaa. Naiden projektien laajuuden vuoksi
niihin liittyy operatiivisia riskejd, joita on pyritty minimoimaan
kehittamalla projektien hallintaan ja seurantaan liittyvia malleja
(ml. sdannollinen raportointi) seka huolehtimalla riittavasta
resursoinnista. Kehitysprojekteihin liittyvia riskeja kartoitetaan ja
seurataan saannollisesti.

Yhtiossa on kdytdssa uusien tuotteiden ja palvelujen hyvaksy-
mistd koskeva sisdinen prosessi, jonka tavoitteena on huolehtia,
ettd uusien tuotteiden ja palveluiden kehittdmisessa otetaan
huomioon kaikki uuteen tuotteeseen ja palveluun liittyvat olennai-
set riskit ja operatiivista toimintaa koskevat vaatimukset. Yhtiolla
ei ole merkittavia toiminnan ulkoistamista koskevia jarjestelyja.
Olennaisimmat ulkoistusjarjestelyt koskevat tietohallinnon
tukipalveluja ja varakonesalijarjestelyja.

Operatiivisten riskien toteutumista seurataan systemaattisella
vahinkoilmoitusraportoinnilla, jonka pohjalta tarvittaessa
muutetaan toimintatapoja tai toteutetaan muita operatiivista
riskia pienentavia toimenpiteita. Vahinkotapahtumista
raportoidaan johtoryhmaélle ja hallitukselle. Operatiivisista
riskeista ei realisoitunut olennaisia tappioita vuoden 2018 aikana.



Tasetta koskevat liitetiedot ja muut liitetiedot
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Liite 3. IFRS 9 Rahoitusinstrumentit siirtymaliitetiedot

Taulukko 1.

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu IFRS 9 soveltamisen aloittamisajankohtana

Taulukossa esitetddn Kuntarahoituksen rahoitusvarojen ja -velkojen IAS 39 mukaiset alkuperaiset luokitteluryhmat ja IFRS 9 mukaiset uudet luokitteluryhmat 1.1.2018.

RAHOITUSVARAT
1.1.2018
(1 000 €) Kohta

Kateiset varat
Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta a)
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta b)
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta c)
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta d)
Saamistodistukset e)
Saamistodistukset e)
Saamistodistukset e)
Saamistodistukset f)
Saamistodistukset a)
Saamistodistukset g)
Saamistodistukset g)
Osakkeet ja osuudet h)
Johdannaissopimukset i)
Johdannaissopimukset i)
Johdannaissopimukset i)
Muut varat i)

Alkuperdinen luokitteluryhma
IAS 39 mukaan

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset

Kéayvan arvon optio

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset
Myytavissa olevat

Myytévissé olevat

Ké&yvan arvon optio

K&yvan arvon optio

Erapaivaan asti pidettavat
Myytavissa olevat

Erépaivaan asti pidettavat
Myytavissa olevat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaiset suojauslaskennassa
Johdannaiset suojauslaskennassa

Lainat ja muut saamiset
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Uusi luokitteluryhma

IFRS 9 mukaan IAS 39 mukaan IFRS 9 mukaan
Jaksotettu hankintameno 3554182 3554182
Jaksotettu hankintameno 1251 391 1250980
Jaksotettu hankintameno 21002 690 21002 556
Jaksotettu hankintameno 153 642 151037
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 62 783 63 866
Ei sovellu 431732 431732
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 1815904 1815904
Luokiteltu nimenomaisesti kdyp&dan arvoon tulosvaikutteisesti 3811080 3811080
Luokiteltu nimenomaisesti kdyp&dan arvoon tulosvaikutteisesti 42 750 42 750
Kadypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 69 035 69 035
Jaksotettu hankintameno 748 988 748 986
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1607 1607
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 4871 4878
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 9 662 9662
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 206 388 150178
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 237 489 308 371
Johdannaiset suojauslaskennassa 989 440 994 655
Jaksotettu hankintameno 148 205 148 156
@ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018

Alkuperdinen
kirjanpitoarvo

Uusi kirjanpitoarvo



RAHOITUSVELAT
1.1.2018
(1000 €)

Velat luottolaitoksille

Velat luottolaitoksille

Velat yleisélle ja julkisyhteisdille

Velat yleisélle ja julkisyhteisdille
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset

Kohta
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Alkuperdinen luokitteluryhma
IAS 39 mukaan

Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno

Kayvan arvon optio
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaiset suojauslaskennassa

Johdannaiset suojauslaskennassa

Uusi luokitteluryhma
IFRS 9 mukaan

Jaksotettu hankintameno

Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Jaksotettu hankintameno

Luokiteltu nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Jaksotettu hankintameno

Luokiteltu nimenomaisesti kdyp&dan arvoon tulosvaikutteisesti
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Johdannaiset suojauslaskennassa

IFRS 9 laskentaperiaatteet rahoitusinstrumenttien luokittelun osalta esitetaan liitteessa 7. Konsernitilinpdatoksen laatimisperiaatteet.
Naiden periaatteiden soveltaminen johti taulukossa 1 esitettyihin uudelleenluokitteluihin, joita on kuvattu tarkemmin kohdissa a)- m).

Alkuperdinen

kirjanpitoarvo Uusi kirjanpitoarvo

IAS 39 mukaan

2670694
1231786
435738
210 821
16 001 331
6 469 284
3833346
258 308
691 156
1266 570

IFRS 9 mukaan

2685367
1287053
427 357
225475
15987 628
6 482 821
3834269
202 098
727 759
1270741



Liiketoimintamallin arvioinnin vaikutus
rahoitusvarojen luokitteluun

Liiketoimintamallien kautta valituksi tulevat luokittelut vastaavat
melko hyvin IAS 39:n luokittelua.

Yhtion antolainauksen liiketoimintamallin tavoite saavutetaan
keraamalla sopimukseen perustuvia rahavirtoja. Tunnistetun
liiketoimintamallin perusteella yhtion lyhyt- ja pitkaaikainen an-
tolainaus arvostetaan IFRS 9:ssd jaksotettuun hankintamenoon.
Pitkaaikainen antolainaus siséltyy tase-erdan Saamiset yleisolta
ja julkisyhteisoilta. Lyhyt aikainen antolainaus, joka koostuu
kuntatodistuksista ja kuntayritystodistuksista siséltyy tase-erdan
Saamistodistukset. IAS 39:ssa antolainaus oli valtaosin luokiteltu
lainat ja muut saamiset —luokkaan ja kuntatodistukset seka kun-
tayritystodistukset erépaivaan asti pidettaviin sijoituksiin. IFRS 9:n
myd&ta aiemmin kayvan arvon optiolla arvostettu osuus anto-
lainoista siirtyi jaksotettuun hankintamenoon arvostettavaksi.
Rahoitusvarojen sopimusperusteisten kassavirtojen osalta
suoritetun SPPI-testin seurauksena strukturoituja korkoehtoja si-
saltavia antolainoja arvostetaan kdypaan arvoon tuloksen kautta.

Saamiset luottolaitoksilta tase-erdn sisaltamat tilisaldot, raha-
markkinatalletukset, vakuustalletussaamiset seka repo-ostoso-
pimukset ovat osa liiketoimintamallia, jonka tavoite saavutetaan
keraamalla sopimusperusteisia rahavirtoja. Ndin ollen kyseiset
IAS 39:n lainat ja muut saamiset -luokkaan luokitellut rahoitusva-
rat arvostetaan jatkossakin jaksotettuun hankintamenoon.

KONSERNITILINPAATOS

Likviditeettisijoitusten osalta tunnistetun liiketoimintamallin
tavoite saavutetaan seka keradmalla sopimukseen perustuvia
rahavirtoja, ettd myymalla rahoitusvaroja. Néin ollen kyseiset
rahoitusvarat on liiketoimintamallin perusteella kirjattava kdypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavaksi
(FVOCI) IFRS 9:ssé. Valtaosa naihin rahoitusvaroihin siséltyvista
kiintedkorkoisista saamistodistuksista on yhtion riskienhallinta-
politiilkan mukaisesti suojattu koronvaihtosopimuksella. Kyseiset
saamistodistukset Kuntarahoitus on nimenomaisesti luokitellut
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti poistaakseen muuten syn-
tyvan kirjaamiseen ja arvostamiseen liittyvan epdjohdonmukai-
suuden (accounting mismatch). IAS 39:ssé kdyvan arvon optiolla
arvostetut sijoitustodistukset arvostetaan IFRS 9:ssd kdypaan
arvoon laajan tuloksen erien kautta niiden kuuluessa samaan
liiketoimintamalliin muiden likviditeettisijoitusten kanssa.

Yhtion likviditeettisijoitukset sisaltavat myds sijoituksen rahas-
toon sekd omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin (asset backed
securities). Yhtié on suorittanut rahoitusvarojen sopimusperus-
teisten kassavirtojen osalta SPPI-testin arvioidakseen tayttavatko
kaikki liilketoimintamallin rahoitusvarat IFRS 9:n vaatimuksen
padoman palautuksesta ja koron maksusta. Rahasto-osuuksien
ja omaisuusvakuudellisten arvopapereiden rahavirtojen ei voida
katsoa olevan yksinomaan pddoman tai koronmaksua, jolloin ne
arvostetaan lilketoimintamallista huolimatta SPPI-testin seurauk-
sena kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Luokitteluryhmien muutokset

a) Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen antolainojen
kirjanpitoarvon muutos johtuu odotettavissa olevien luotto-
tappioiden vaikutuksesta. Leasingsopimusten odotettavissa
olevat luottotappiot esitetdan myos talla rivilla.

b) IAS 39:n mukaan tietyt antolainasopimukset oli luokiteltu
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti hyodyntden kayvan arvon
optiota, silla ndma ostetut antolainat raportoitiin johdolle alun
perin kayvin arvoin. IFRS 9:n soveltamisen aloittamisajan-
kohtana nimenomaisesta luokittelusta luovuttiin, silld anto-
lainat sisaltyvat likketoimintamalliin, jonka tavoite saavutetaan
kerdaamalla rahoitusvarojen sopimusperusteisia rahavirtoja.
Kyseisten rahoitusvarojen kassavirrat muodostuvat yksin-
omaan paaoman palautuksesta seka koroista. Arvostustavan
muutos nakyy IAS 39:n ja IFRS 9:n kirjanpitoarvojen erossa.

c) Saamiset yleisailta ja julkisyhteiséilta siséltda strukturoituja
antolainoja, jotka luokiteltiin IAS 39:ssa lainoihin ja muihin saa-
misiin. IFRS 9:ssé kyseiset rahoitusvarat tayttavat pakotetusti
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien ehdot, silla
niiden kassavirrat eivat ole yksinomaan padoman palautus-
ta ja korkoa. Arvostustavan muutos aiheuttaa IAS 39:n ja
IFRS 9:n kirjanpitoarvojen vélisen eron.

d) Leasingsaamiset esitettiin vuoden 2017 tilinpaatoksesséa osa-
na lainoja ja muita saamisia. IFRS 9:n luokitteluperiaatteet ei-
vat sovellu leasingsaamisiin, mutta naihin sovelletaan IFRS 9:n
arvonalentumisperiaatteita. Leasingsaamisten odotettavissa
olevat luottotappiot on esitetty osana jaksotettu hankinta-
meno —luokitteluryhmaa.



e) IAS 39:ss3 valtaosa likviditeettisijoituksista luokiteltiin myy-

tavissa oleviksi sijoituksiksi ja 43 miljoonaa euroa suoja-
tuista saamistodistuksista oli maéritelty kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti hyodyntaen kayvan arvon optiota. Alkaen
1.1.2018 nama rahoitusvarat voisi arvostaa kdypaan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta niiden siséltyessa liike-
toimintamalliin, jonka tavoite saavutetaan seka kerdaamalla
sopimusperusteisia kassavirtoja ja myymalla rahoitusvaroja.
Kuntarahoitus on luokitellut kaikki suojatut saamistodistukset
nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetta-
vaksi véhentadkseen saamistodistuksen ja suojaavan johdan-
naisen arvostuskirjauksista syntyvaa epdjohdonmukaisuutta
(accounting mismatch).

f) IAS 39:ss4 sijoitustodistukset arvostettiin kdypaén arvoon

g

)

kayttéaen kdyvan arvon optiota, silla ne raportoitiin alun perin
johdolle kayvin arvoin. IFRS 9:n soveltamisen aloittamisajan-
kohtana nimenomaisesta luokittelusta luovuttiin, silla rahoi-
tusvarat eivat tayta IFRS 9:n ehtoja nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjaamiselle. Alkaen 1.1.2018 nama
rahoitusvarat kirjataan kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta niiden sisaltyessa liiketoimintamalliin, jonka
tavoite saavutetaan keraamalla rahoitusvarojen sopimuspe-
rusteisia rahavirtoja sekd myymalla rahoitusvaroja. Kyseisten
rahoitusvarojen sopimusperusteiset kassavirrat muodostuvat
vain padoman palautuksesta ja koroista.

Kuntarahoituksella on pieni sijoitus omaisuusvakuudellisiin
arvopapereihin (asset backed securities), jotka luokiteltiin

IAS 39:ssd myytavissa oleviin rahoitusvaroihin tai erdpaivaan
asti pidettaviin sijoituksiin. IFRS 9:ssd nama rahoitusvarat tayt-
taa pakotetusti tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen
kriteerit, silla niiden sopimusperusteiset kassavirrat eivét ole
yksinomaan padaoman palautusta ja korkoa padomalle.
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h) Osakkeet ja osuudet, jotka luokiteltiin IAS 39:ssd myytavissa

oleviksi rahoitusvaroiksi sisaltaa rahasto-osuuksia. IFRS 9:ssa
kyseiset rahoitusvarat tayttavat pakotetusti tulosvaikutteisesti
arvostettavien kriteerit, silla rahoitusvaroilla ei ole erépaivaa
eikd sopimusperusteiset kassavirrat edusta yksinomaan paa-
omanpalautusta ja korkoa pddomalle.

i) Kdypé&an arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien johdannais-

ten maara on kasvanut, silla Kuntarahoitus on vahentényt
suojauslaskennan kayttoa. Rahoitusvelat, joihin aiemmin
sovellettiin kdyvan arvon suojauslaskentaa, on luokiteltu
nimenomaisesti kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta-
vaksi. Taman seurauksena johdannaiset, jotka olivat aiemmin
suojauslaskennassa, on uudelleenluokiteltu kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin johdannaisiin. Vastaavasti
suojauslaskennassa olevien johdannaisten méaara on laskenut.
IFRS 9:ssé& suojauskustannuksen (cost-of-hedging) vaikutus
valuutan- ja koronvaihtosopimuksissa esitetdan omassa paa-
omassa Suojauskustannusrahastossa. Liséksi johdannaisten
arvostusperiaatteiden kehittdmisen vaikutus nakyy tasearvon
muutoksessa. Taulukon 2 osat kuvaavat uudelleenarvostami-
sen vaikutusta. Alkaen 1.1.2018 Kuntarahoitus on arvostanut
kaikki johdannaisten kayttden OIS-kéyraa ja sisallyttanyt eri va-
luuttojen valisen viitekoronvaihtosopimuksen preemion (cross
currency basis) vaikutuksen johdannaisarvostuksiin.

i) Vakuustalletussaamiset keskusvastapuolelta esitetdan Muissa

varoissa. Saamiset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon
liiketoimintamalliin perustuen.

k) Rahoitusvelat, jotka arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon
sekd IAS 39:n ettd IFRS 9:n mukaan. Osaan néisté rahoitus-
veloista sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa. Kayvan
arvon suojauslaskennassa olevat rahoitusvelat on arvostettu
kaypaan arvoon suojatun riskin osalta.

1) IAS 39:ssd jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
rahoitusvelat, jotka arvostetaan IFRS 9:ssd@ nimenomaisesti
kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti koostuu rahoitusveloista,
joihin sovellettiin IAS 39:ssé kadyvéan arvon suojauslasken-
taa. IFRS 9:ssd naihin rahoitusvelkoihin ei sovelleta enda
kayvan arvon suojauslaskentaa ja Kuntarahoitus on luokitel-
lut ne nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi. Kuntarahoituksen oman luottoriskin muutoksen
vaikutus naiden rahoitusvelkojen kadyvassa arvossa esitetdan
oman padoman erdssa Oman luottoriskin rahasto.

m) IAS 39:ssd seké IFRS 9:ss& nimenomaisesti kdyp&an arvoon
tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvelat siséltaa valuut-
tamaaraisen lyhytaikaisen varainhankinnan. Siirtymassa
IFRS 9:dan Kuntarahoituksen oman luottoriskin muutos néista
rahoitusveloista esitetddn oman pddoman erdassd Oman
luottoriskin rahasto.

Taman liitetiedon taulukko 2 esittda uudelleenluokittelut ja
uudelleenarvostamiset tase-erittdin ja luokitteluryhmittain.
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Taulukko 2.
IAS 39:n kirjanpitoarvojen tasmaytys IFRS 9:n kirjanpitoarvoihin

Seuraavassa taulukossa esitetdan IAS 39:n mukaisten kirjanpitoarvojen tdsmayttdminen IFRS 9:n mukaisiin kirjanpitoarvoihin IFRS 9 siirtymasséa 1.1.2018 tase-erittdin ja luokitteluryhmittain.
Vaikutus omaan padaomaan on esitetty laskennallisilla veroilla vahennettyna.

Rahoitusvarat
Kirjanpitoarvo Vaikutus omaan
Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan paaomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Erapaivaan asti pidettavat
Saamistodistukset 753 859 753 859
Vahennykset
Uudelleenluokittelu jaksotettuun hankintamenoon perustuen liiketoimintamalliin -748 988 - -748 988 -
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti perustuen SPPI-testiin -4 871 - -4 871 -
Saamistodistukset yhteensa 753 859 -753 859 - - -
Erapdivaan asti pidettavat yhteensa 753 859 -753 859 - - -
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Lainat ja muut saamiset
Kateiset varat 3554182 3554182
Vahennykset
Uudelleenluokittelu jaksotettuun hankintamenoon perustuen liiketoimintamalliin -3 554182 - -3554 182 -
Kateiset varat yhteensa 3554 182 -3554 182 - - -
Saamiset luottolaitoksilta 1251 391
Vahennykset
Uudelleenluokittelu jaksotettuun hankintamenoon perustuen liiketoimintamalliin -1251 391 - - -
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 1251 391 -1 251 391 - - -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 21 497 205 21 497 205
Vahennykset
Uudelleenluokittelu jaksotettuun hankintamenoon perustuen liiketoimintamalliin -21 002 690 - -21 002 690 -
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti perustuen SPPI-testiin -62 783 - -62 783 -
Leasingsopimuksiin ei sovelleta IFRS 9 luokitteluperiaatteita -431 732 - -431 732 -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiso6ilta yhteensa 21 497 205 -21 497 205 - - -
Muut varat 148 205 148 205
Vahennykset
Uudelleenluokittelu jaksotettuun hankintamenoon perustuen liiketoimintamalliin -148 205 - -148 205 -
Muut varat yhteensa 148 205 -148 205 - - -
Lainat ja muut saamiset yhteensa 26 450983 -26 450 983 - - -

©

®
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Myytavissa olevat
Saamistodistukset 5628 591 5628 591
Vahennykset
Uudelleenluokittelu kdypdan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, vieraan pddoman ehtoiset
instrumentit perustuen liiketoimintamalliin -1 815904 - -1 815904 -
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti perustuen SPPI-testiin -1 607 - -1 607 -
Uudelleenluokittelu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -3811080 - -3811080 -
Saamistodistukset yhteensa 5628 591 -5 628 591 - - -
Osakkeet ja osuudet 9 662 9 662
Vahennykset
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti perustuen SPPI-testiin -9 662 - -9 662 -
Osakkeet ja osuudet yhteensa 9 662 -9 662 - - -
Myytavissa olevat yhteensa 5638 253 -5 638 253 - - -
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Kayvan arvon optio - Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 153 642 153 642
Vahennykset

Uudelleenluokittelu jaksotettuun hankintamenoon perustuen liiketoimintamalliin.

Kayvan arvon option soveltamisen ehdot eivat enaa sovellu. -153 642 - -153 642 -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta yhteensa 153 642 -153 642 - - -
Saamistodistukset 111785 111785
Lisaykset

Uudelleenluokittelu myytévissa olevista rahoitusvaroista, luokiteltu nimenomaisesti

kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti 3811080 - 3811080 -
Vahennykset

Uudelleenluokittelu kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta perustuen

liiketoimintamalliin -69 035 - -69 035 -
Saamistodistukset yhteensa 111785 3742 045 - 3853830 -

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 265 427 3588 403 - 3853830 -
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1 000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Jaksotettu hankintameno
Kateiset varat -
Lisaykset
Uudelleenluokittelu lainoista ja muista saamisista perustuen liiketoimintamalliin 3554182 - 3554182 -
Kateiset varat yhteensa - 3554182 - 3554 182 -
Saamiset luottolaitoksilta -
Lisdykset
Uudelleenluokittelu lainoista ja muista saamisista perustuen liiketoimintamalliin 1251 391 - 1251 391 -
Vahennykset
Odotettavissa olevat luottotappiot - -411 -411 -329
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa - 1251391 -411 1250980 -329
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta -
Lisaykset
Uudelleenluokittelu lainoista ja muista saamisista perustuen liiketoimintamalliin 21002 690 - 21002 690 -
Uudelleenluokittelu kdyvasta arvosta tulosvaikutteisesti, kdyvan arvon option soveltamisen ehdot
eivat enaa sovellu. Luokittelu perustuen liiketoimintamalliin. 153 642 -2 605 151 037 -2 084
Vahennykset
Odotettavissa olevat luottotappiot* - -132 -132 -106
Odotettavissa olevat luottotappiot leasingsopimuksista.
IFRS 9 sovelletaan vain arvonalentumisten osalta - -2 -2 -1
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta yhteensa - 21156 332 -2738 21153594 -2191
(X X
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oo Kirjanpitoarvo Vaikutus omaan
Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Saamistodistukset -
Lisaykset
Uudelleenluokittelu erdpéivaan asti pidettavista perustuen liikketoimintamalliin 748 988 - 748 988 -
Vahennykset
Odotettavissa olevat luottotappiot - -1 -1 -1
Saamistodistukset yhteensa - 748 988 -1 748 986 -1
Muut varat -
Lisdykset
Uudelleenluokittelu lainoista ja muista saamisista perustuen liiketoimintamalliin 148 205 - 148 205 -
Odotettavissa olevat luottotappiot - -49 -49 -39
Muut varat yhteensa - 148 205 -49 148 156 -39
Jaksotettuun hankintamenoon yhteensa - 26 859 098 -3200 26 855 898 -2 560

*Odotettavissa olevat luottotappiot sitovista luottolupauksista on esitetty Muissa veloissa.
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta - vieraan paaoman ehtoiset instrumentit
Saamistodistukset -
Lisaykset
Uudelleenluokittelu myytévissa olevista perustuen liiketoimintamalliin 1815904 - 1815904 -
Uudelleenluokittelu kdyvasta arvosta tulosvaikutteisesti, kdyvan arvon option soveltamisen ehdot
eivat enaa sovellu. Luokittelu perustuen liikketoimintamalliin. 69 035 - 69 035 -
Saamistodistukset yhteensa - 1884939 - 1884939 -
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta yhteensa - 1884939 - 1884939 -
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta
Lisaykset
Uudelleenluokittelu lainoista ja muista saamisista perustuen SPPI-testiin 62 783 1083 63 866 866
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoéilta yhteensa - 62783 1083 63 866 866
Saamistodistukset -
Lisdykset
Uudelleenluokittelu myytévissa olevista perustuen SPPI-testiin 1607 - 1607 -
Uudelleenluokittelu erépéivaan asti pidettavista perustuen SPPI-testiin 4871 4878 6
Saamistodistukset yhteensa - 6478 6 485
Osakkeet ja osuudet -
Lisaykset
Uudelleenluokittelu myytévissa olevista perustuen SPPI-testiin 9 662 - 9662 -
Osakkeet ja osuudet yhteensa - 9 662 - 9 662 -
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa - 78923 1090 80013 872
Rahoitusvarojen muutos yhteensi (poislukien johdannaissopimukset),
uudelleenluokittelu ja uudelleenarvostaminen 1.1.2018 33108 521 -431732 -2109 32674 679 -1688

Rahoitusvarojen uudelleenluokittelusta -431,7 miljoonaa euroa rivilla Rahoitusvarojen muutos yhteensa johtuu leasingist4, jota ei kasitella rahoitusvarana IFRS 9 luokittelussa.
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Johdannaissopimukset
Kirjanpitoarvo Vaikutus omaan
Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan paaomaan
(1 000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Johdannaisvarat
Johdannaiset suojauslaskennassa 1226 930 1226 930
Vahennykset
Uudelleenluokittelu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviin johdannaisiin -237 489 - -237 489 -
Suojauslaskennassa olevien johdannaissopimusten uudelleenarvostaminen - 5215 5215 4172
Johdannaiset suojauslaskennassa yhteensa 1226 930 -237 489 5215 994 655 4172
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sopimukset
(aiemmin kaupankayntitarkoituksessa pidettavat) 206 388 206 388
Lisaykset
Uudelleenluokittelu johdannaisista suojauslaskennassa 237 489 - 237 489 -
Vahennykset
Erotettujen kytkettyjen johdannaisten uudelleenarvostaminen. Pddsopimuksena oleva rahoitusvelka
nimenomaisesti luokiteltu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -39122 -39122 -31 298
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien johdannaisten uudelleenarvostaminen - 53793 53793 43 035
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat sopimukset yhteensa 206 388 237 489 14 671 458 549 11737
Johdannaisvarat yhteensa 1433318 0 19 886 1453204 15909
(X X
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oo Kirjanpitoarvo Vaikutus omaan
Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1 000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Johdannaisvelat
Johdannaiset suojauslaskennassa 1957725 1957725
Vahennykset
Uudelleenluokittelu kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviin johdannaisiin -691 156 - -691 156 -
Suojauslaskennassa olevien johdannaissopimusten uudelleenarvostaminen - 4171 4171 -3337
Johdannaiset suojauslaskennassa yhteensa 1957725 -691 156 4171 1270741 -3337
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat sopimukset
(aiemmin kaupankayntitarkoituksessa pidettavat)
Lisdykset 258 308 258 308
Uudelleenluokittelu johdannaisista suojauslaskennassa
Vahennykset 691 156 - 691 156 -
Erotettujen kytkettyjen johdannaisten uudelleenarvostaminen. Paasopimuksena oleva rahoitusvelka
nimenomaisesti luokiteltu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -17 088 -17 088 13670
K&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien johdannaisten uudelleenarvostaminen - -2519 -2519 2015
Kaypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavat sopimukset yhteensa 258 308 691 156 -19 607 929 857 15686
Johdannaisvelat yhteensa 2216 034 0 -15 436 2200598 12 349
Johdannaissopimukset netto -782716 0 35322 -747 394 28 258
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Rahoitusvelat

Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan paaomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Jaksotettu hankintameno
Velat luottolaitoksille 3902 480 3902480
Vahennykset
Rahoitusvelkojen uudelleenluokittelu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -1231786 - -1231786 -
K&yvan arvon suojauslaskennassa olevien rahoitusvelkojen uudelleenarvostaminen - 14674 14 674 -11739
Velat luottolaitoksille yhteensa 3902 480 -1231786 14 674 2 685 367 -11739
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 646 558 646 558
Vahennykset
Rahoitusvelkojen uudelleenluokittelu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -220 660 - -220 660 -
Erotettujen kytkettyjen johdannaisten padsopimusten uudelleenluokittelu 812 - 812 -
Kayvan arvon suojauslaskennassa olevien rahoitusvelkojen uudelleenarvostaminen - 646 646 -517
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille yhteensa 646 558 -219 847 646 427 357 -517
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22 470 615 22 470 615
Vahennykset
Rahoitusvelkojen uudelleenluokittelu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -6 469 284 - -6 469 284 -
Erotettujen kytkettyjen johdannaisten paasopimusten uudelleenluokittelu -11 375 - -11 375 -
Kayvan arvon suojauslaskennassa olevien rahoitusvelkojen uudelleenarvostaminen - -2328 -2328 1863
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 22 470 615 -6 480 659 -2 328 15987 628 1863
Jaksotettu hankintameno yhteensa 27 019 653 -7 932 292 12992 19 100 353 -10 394
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Kayvan arvon optio - Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille -
Lisaykset
Uudelleenluokittelu jaksotetusta hankintamenosta 1231786 55267 1287053 -44 213
Velat luottolaitoksille yhteensa - 1231786 55 267 1287053 -44 213
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille -
Lisdykset
Uudelleenluokittelu jaksotetusta hankintamenosta 220 660 4815 225 475 -3852
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille yhteensa - 220 660 4815 225 475 -3 852
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3833346 3833346
Lisdykset
Uudelleenluokittelu jaksotetusta hankintamenosta 6 469 284 14 621 6 483 905 -11 697
Kayvan arvon optiolla IAS 39:ssé arvostettujen rahoitusvelkojen uudelleenarvostaminen - -160 -160 128
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 3833346 6 469 284 14 461 10 317 091 -11 568
Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti yhteensa 3833346 7921730 74 542 11829619 -59 634
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Kirjanpitoarvo

Vaikutus omaan

Kirjanpitoarvo IAS 39 Uudelleen- Uudelleen- IFRS 9 mukaan padomaan
(1000 €) mukaan 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018 1.1.2018
Siirtovelat ja saadut ennakot -10 562
Erotettujen kytkettyjen johdannaisten paasopimusten uudelleenluokittelu 10 562 - - -
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa -10 562 10 562 - - -
Muut velat -
Odotettavissa olevat luottotappiot taseen ulkopuolisista erista - -5
Muut velat yhteensa - - 6 -5
Rahoitusvelkojen muutos yhteensa (poislukien johdannaissopimukset),
uudelleenluokittelu ja uudelleenarvostaminen 1.1.2018 30842 438 0 87 540 30929 977 -70 032
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Taulukko 3.
Laskennallisten verojen tasmaytys
IAS 39 IFRS 9
kirjanpitoarvo Uudelleen- kirjanpitoarvo
(1000 €) 31.12.2017 arvostaminen 1.1.2018
Laskennalliset verovelat 202 522 202 522
Muutos
Suojauskustannus (Cost-of-hedging) Suojauskustannusrahastossa -1 980 -1980
Oman luottoriskin muutos Oman luottoriskin rahastossa -8 609 -8 609
Rahoitusvarojen uudelleenarvostaminen -303 -303
Rahoitusvelkojen uudelleenarvostaminen -8 898 -8 898
Johdannaisten uudelleenarvostaminen 9 044 9 044
Odotettavissa olevat luottotappiot -120 -120
Laskennalliset verovelat yhteensa 202 522 -10 866 191 657
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Taulukko 4.
Oman paaoman tasmaytys

Seuraavassa taulukossa esitetdan IFRS 9 siirtyman vaikutukset oman padoman rahastoihin ja kertyneisiin voittovaroihin.
Luvut on esitetty laskennallisilla veroilla vahennettyna.

Siirtymalla oli vaikutusta seuraaviin oman pddaoman eriin: Kdyvan arvon rahasto ja Kertyneet voittovarat. Lisdksi kaksi uutta rahastoa
perustettiin: Oman luottoriskin rahasto, joka siséltda Kuntarahoituksen nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien
velkojen luottoriskin muutoksen seka Suojauskustannusrahasto, joka siséltda kayvan arvon suojauslaskennassa olevien valuutanvaihto-
sopimusten suojauskustannukset (cost-of-hedging).

IAS 39 IFRS 9
kirjanpitoarvo Uudelleen- Uudelleen- kirjanpitoarvo
(1000 €) 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018
Kayvan arvon rahasto, Myytavissa olevat rahoitusvarat 28 944
Vahennykset
Uudelleenluokittelu kertyneisiin voittovaroihin, vieraan pddoman ehtoiset instrumentit nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvai-
kutteisesti -24 495 - -
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviin, luokittelu perustuen SPPI-testiin 301 - -
Uudelleenluokittelu K&yvan arvon rahastoon, vieraan pddoman ehtoiset instrumentit kdyp&an arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta. Luokittelu perustuen liiketoimintamalliin. -4751 - -
Kayvan arvon rahasto, Myytavissa olevat rahoitusvarat yhteensa 28 944 -28944 - -




KONSERNITILINPAATOS

IAS 39 IFRS 9
kirjanpitoarvo Uudelleen- Uudelleen- kirjanpitoarvo
(1000 €) 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018
Kayvan arvon rahasto, vieraan padaoman ehtoiset instrumentit kdaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta -
Lisdykset
Uudelleenluokittelu kdyvan arvon rahastosta, Myytévissa olevat rahoitusvarat. Luokittelu perustuen liiketoimintamalliin 4751 - 4751
Uudelleenluokittelu kertyneista voittovaroista. Luokittelu perustuen liikketoimintamalliin 3 - 3
Vahennykset
Odotettavissa olevat luottotappiot - 254 254
Kayvan arvon rahasto, vieraan paaoman ehtoiset instrumentit kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta yhteensa - 4754 254 5008
Oman luottoriskin rahasto (Muutos omassa luottoriskissa) -
Uudelleenluokittelu kertyneistéa voittovaroista. Nimenomaisesti kdypdan arvoon tuloksen kautta kirjattavien
rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksen vaikutus -34 437 - -34 437
Oman luottoriskin rahasto yhteensa - -34 437 - -34 437
Suojauskustannusrahasto -
Uudelleenluokittelu kertyneista voittovaroista. Kdyvan arvon suojauslaskennassa olevien johdannaisten suojaskustannusten
(cost-of-hedging) vaikutus -7919 - -7919
Suojauskustannusrahasto yhteensa - -7919 - -7 919
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IAS 39 IFRS 9
kirjanpitoarvo Uudelleen- Uudelleen- kirjanpitoarvo
(1000 €) 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018
Kertyneet voittovarat 879799 879799
Lisdykset
Uudelleenluokittelu kdyvan arvon rahastosta, Myytdvissa olevat rahoitusvarat.
Vieraan pddoman ehtoiset instrumentit nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 24 495 - 24 495
Uudelleenluokittelu kdyvan arvon rahastosta, Myytévissa olevat rahoitusvarat. Luokittelu perustuen SPPI-testiin -301 - -301
Vahennykset
Uudelleenluokittelu kdyvan arvon rahastoon, Myytavissa olevat rahoitusvarat perustuen liiketoimintamalliin -3 - -3
Ké&yvan arvon suojauslaskennassa olevien johdannaisten suojauskustannuksen (cost-of-hedging)
uudelleenluokittelu Suojauskustannusrahastoon 7919 - 7919

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien rahoitusvelkojen oman luottoriskin
muutoksen uudelleenluokittelu Oman luottoriskin rahastoon 34437 - 34 437

Uudelleenarvostaminen
Uudelleenarvostaminen johtuen uudelleenluokittelusta erdpdivaan asti pidettédvista pakotetusti

kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviin - 6 6

Uudelleenarvostaminen johtuen uudelleenluokittelusta kdyvan arvon optiosta jaksotettuun hankintamenoon - -2 084 -2 084

Uudelleenarvostaminen johtuen uudelleenluokittelusta lainoista ja muista saamisista pakotetusti

kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettaviin - 866 866

Uudelleenarvostaminen johtuen velkojen uudelleenluokittelusta. Velat jotka on luokiteltu nimenomaisesti

kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti IFRS 9:ssa - -59 762 -59762

K&yvan arvon optiolla IAS 39:ssé arvostettujen rahoitusvelkojen uudelleenarvostaminen.

Velat arvostetaan nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti IFRS 9:ssa. - 128 128

Jaksotettuun hankintamenoon luokiteltujen ja kdyvén arvon suojauslaskentaan IFRS 9:ssé kuuluvien

velkojen uudelleenarvostaminen - -10 394 -10 394

Johdannaisten uudelleenarvostaminen - 45 885 45885

Erotettujen kytkettyjen johdannaisten uudelleenarvostaminen. Arvostettu rahoitusvelkoina nimenomaisesti

kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti - -17 627 -17 627

Odotettavissa olevat luottotappiot - -735 -735

Kertyneet voittovarat yhteensa 879 799 66 546 -43716 902 628

Uudelleenluokittelujen ja uudelleenarvostamisen vaikutus kertyneisiin voittovaroihin ja rahastoihin yhteensa 1.1.2018 908 743 0 -43 462 865 281

© ®
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Taulukko 5.
IAS 39:n ja IFRS 9:n suojauslaskennan soveltamislaajuuden muutoksen tasmaytys

Siirtymassa IFRS 9:aan Kuntarahoitus on muuttanut kdyvan arvon suojauslaskennan soveltamisen laajuutta.

Rahoitusvaroissa Kuntarahoitus jatkaa IAS 39:n mukaisen portfoliosuojauslaskennan soveltamista kiintedkorkoiselle ja pitkaaikaisiin
viitekorkoihin sidotulle antolainaukselle. Antolainoihin, jotka on suojattu 1:1 suhteessa koronvaihtosopimuksella ja jotka eivat sisally
portfoliosuojauslaskentaan, sovelletaan IFRS 9:n mukaista kdyvan arvon suojauslaskentaa 1.1.2018 Iahtien. Siirtymassé IFRS 9:8&n
Kuntarahoitus paatti olla soveltamatta jatkossa kayvan arvon suojauslaskentaa saamistodistuksiin. Néama saamistodistukset arvostetaan
nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Kiintedkorkoisiin leasingsopimuksiin Kuntarahoitus soveltaa jatkossa IFRS 9:n mukaista kadyvéan arvon suojauslaskentaa.
Suojattujen leasingsopimusten maara, 99 065 tuhatta euroa, siséltyy erddn Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta.

IAS 39 IFRS 9
kirjanpitoarvo Uudelleen- Uudelleen- kirjanpitoarvo
(1000 €) 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta
Kayvan arvon suojauslaskenta 7 068 042 7 068 042
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -62 783 - -62 783
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta yhteensa 7 068 042 -62783 - 7 005 259
josta IAS 39:n portfoliosuojauslaskennassa 6 730 660
josta IFRS 9:n suojauslaskennassa 274 599
Saamistodistukset
K&yvan arvon suojauslaskenta 3811080 3811080
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -3811 080 - -3811 080
Saamistodistukset yhteensa 3811080 -3811 080 - -
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Rahoitusvelkoihin sovelletaan jatkossa IFRS 9:n mukaista kdyvan arvon suojauslaskentaa. Verrattuna IAS 39:dan Kuntarahoitus on vahentanyt
kayvan arvon suojauslaskennan soveltamisen laajuutta, johtuen siita ettd aiempaa suurempi osa veloista arvostetaan nimenomaisesti
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti. Lisdksi valuuttamaaraisten velkojen kdyvan arvon suojauslaskennassa Kuntarahoitus soveltaa
mahdollisuutta erottaa ja jatta4 eri valuuttojen vélinen viitekoronvaihtosopimuksen preemio (cost-of-hedging) suojaussuhteen ulkopuolelle.

IAS 39 IFRS 9
kirjanpitoarvo Uudelleen- Uudelleen- kirjanpitoarvo
(1000 €) 31.12.2017 luokittelu arvostaminen 1.1.2018
Velat luottolaitoksille
Kayvan arvon suojauslaskenta 3198950 3198950
Uudelleenluokittelu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -1231786 14 674 -1217 113
Velat luottolaitoksille yhteensa 3198 950 -1231786 14674 1981 837
josta IFRS 9 suojauslaskennassa soveltaen suojauskustannuksen eriyttamista (cost-of-hedging) -
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille
Kayvan arvon suojauslaskenta 617 371 617 371
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti -220 660 646 -220013
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille yhteensa 617 371 -220 660 646 397 358
josta IFRS 9 suojauslaskennassa soveltaen suojauskustannuksen eriyttamista (cost-of-hedging) 253945
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Kayvan arvon suojauslaskenta 19961 876 19961 876
Uudelleenluokittelu pakotetusti kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti -4 260 545 -2328 -4 262 873
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 19 961 876 -4 260 545 -2328 15699 003
josta IFRS 9 suojauslaskennassa soveltaen suojauskustannuksen eriyttamista (cost-of-hedging) 13153617
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IAS 39

kirjanpitoarvo

(1000 €) 31.12.2017
Kayvan arvon suojauslaskenta yhteensa 34657 319

josta IAS 39 portfoliosuojauslaskennassa
josta IFRS 9 suojauslaskennassa

josta IFRS 9 suojauslaskennassa soveltaen suojauskustannuksen eriyttdmisté (cost-of-hedging)

IFRS 9
Uudelleen- Uudelleen- kirjanpitoarvo
luokittelu arvostaminen 1.1.2018

-9 586 854 12992 25083 457
6730 660

4945235

13 407 562

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Taulukko 6. .
. . Padoma Arvonalentuminen
Arvonalentumisen tasmaytys (1000 €) 1.1.2018 1.1.2018
IAS 39:n ja IFRS 9:n vililla
Seuraavassa taulukossa esitetaan IAS 39:n mukaisen arvonalentumisen tasmaytys Taso 1 26912659 842
IFRS 9:n mukaan madritettyyn arvonalentumiseen 1.1.2018. Muutokset arvon- Taso 2 102 991 -77
alentumistappion méaaréssa johtuvat arvonalentumisen uudelleenarvostamisesta Taso 3 ) )
soveltaen IFRS 9:n odotettavissa olevien luottotappioiden maaritelmia.
Yhteensa 27 015 650 -918
IAS 39 IFRS 9
arvonalentuminen Uudelleen- arvonalentuminen
(1000 €) 31.12.2017 arvostaminen 1.1.2018
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 0 411 -411
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisailta jaksotettuun hankintamenoon 0 -132 -132
Leasingsaamiset tase-erdssa saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 0 -2 -2
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 0 -1 -1
Saamistodistukset kdypdan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta (1) 0 -317 -317
Muihin varoihin siséltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu k&teisvakuus keskusvastapuolelle 0 -49 -49
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen erad) 0 -6 -6
Arvonalentuminen yhteensa 0 -918 -918

(1) Sisaltyy kédyvan arvon rahastoon (kdyp&an arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta).

Vuoden 2017 lopussa Kuntarahoitus raportoi arvonalentumistappiota yhteensa 1 366 tuhatta euroa Saamisista yleisolta ja julkisyhteisdilta.
Tama maara kirjattiin alas vuoden 2017 lopussa eika sité ole esitetty ylldolevassa taulukossa.
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Liite 4. Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusvarat
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Luokiteltu

Kaypaan arvoon
muiden laajan

Pakotetusti nimenomaisesti tuloksen erien Johdannaiset

Jaksotettu kdypaan arvoon kdypaan arvoon kautta kirjattavat suojaus-
31.12.2018 (1 000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti rahoitusvarat laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Kateiset varat 3522200 = = = = 3522200 3522200
Saamiset luottolaitoksilta 1380 544 = - = = 1380 544 1380 544
Saamiset yleisolt ja julkisyhteisdilta 22 407 123 56 808 = = = 22 463 931 24 386 586
Saamistodistukset 725 587 825 3701796 1434383 = 5862 591 5862961
Osakkeet ja osuudet - 9 521 - - - 9 521 9 521
Johdannaissopimukset - 534 398 - - 1004212 1538610 1538610
Muut varat 164 345 = = = = 164 345 164 345
Yhteensa 28 199 799 601 552 3701796 1434383 1004 212 34941743 36 864 767

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta sisaltda leasingsopimuksiin perustuvia saamisia 109 836 tuhatta euroa, jotka ovat kdyvan arvon suojauslaskennassa.
Suojaamaton leasing ei ole esitetty rahoitusvarat ja -velat taulukossa, sillé leasing ei ole rahoitusvara IFRS 9 -standardin mukaan.

Muut varat siséltaa keskusvastapuolelle annettua vakuutta 164 345 tuhatta euroa.



Rahoitusvelat
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Luokiteltu

nimenomaisesti Johdannaiset

Jaksotettu Kaypaan arvoon kdypaan arvoon suojaus-
31.12.2018 (1 000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 776 105 - 46 399 - 822 504 822733
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2301 358 - 1569 561 - 3870918 3896 366
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 16911 743 - 9990 255 - 26 901 998 26 950 268
Johdannaissopimukset - 1197 905 - 1007 522 2205427 2205427
Yhteensa 19 989 205 1197 905 11 606 215 1007 522 33800 848 33874795
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Rahoitusvarat
Myytavissa Erapaivaan Kaupankaynti- Johdannaiset
Lainat ja muut olevat asti pidettavat Kayvan tarkoituksessa suojaus-
31.12.2017 (1 000 €) saamiset  rahoitusvarat sijoitukset arvon optio pidettavat laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Kéteiset varat 3554182 - - - - - 3554182 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 1251 391 - - - - - 1251 391 1251 391
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 21 497 205 - - 153 642 - - 21 650 847 23440944
Saamistodistukset - 5628 591 753 859 111785 - - 6494 234 6 494 663
Osakkeet ja osuudet - 9662 - - - - 9662 9 662
Johdannaissopimukset - - - - 206 388 1226930 1433318 1433318
Muut varat 148 205 - - - - - 148 205 148 205
Yhteensa 26 450 983 5638 253 753 859 265 427 206 388 1226 930 34 541 839 36 332 366

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sisaltaa leasingsopimuksiin perustuvia saamisia 431 732 tuhatta euroa.

Vuonna 2017 Myytavissa olevista saamistodistuksista 3 811 080 tuhanteen euroon sovelletaan kadyvéan arvon suojauslaskentaa.

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta sisaltda 7 068 042 tuhatta euroa lainoja ja muita saamisia, jotka ovat kdyvan arvon suojauslaskennassa.
Muut varat siséltda keskusvastapuolille annettuja vakuuksia 148 205 tuhatta euroa.



Rahoitusvelat
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Rahoitusvelat Kaupankaynti- Johdannaiset

jaksotettuun Kayvan tarkoituksessa suojaus-
31.12.2017 (1 000 €) hankintamenoon arvon optio pidettavat laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille* 802 277 - - - 802 277 804 267
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille* 3746762 - - - 3746762 3824994
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 22 470 615 3833346 - - 26 303 961 26 356 850
Johdannaissopimukset - - 258 308 1957725 2216034 2216 034
Yhteensa 27 019 654 3833346 258 308 1957725 33069 033 33202145

*Vuonna 2017 muista rahoitusveloista 23 778 197 tuhanteen euroon sovelletaan kadyvéan arvon suojauslaskentaa.



Liite 5. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot

KONSERNITILINPAATOS

Kaypa arvo
31.12.2018 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 1434383 1344 347 90 037 - 1434383
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 3701796 3701796 = = 3701796
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 56 808 - 56 808 - 56 808
Saamistodistukset 825 = 825 = 825
Rahasto-osuudet 9 521 9 521 - - 9 521
Johdannaissopimukset 534 398 - 533 454 944 534 398
Johdannaiset suojauslaskennassa 1004 212 = 1004 212 = 1004 212
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 6741943 5 055 663 1685 336 944 6741943
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 7 746 628 - 8278 225 - 8278 225
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 7 746 628 - 8278 225 - 8278 225
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kéteiset varat 3522200 3522200 - - 3522200
Saamiset luottolaitoksilta 1380544 119 437 1261107 - 1380544
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd 14 660 495 = 16 051 552 = 16 051 552
Saamistodistukset 725 587 - 725957 - 725957
Muut varat 164 345 = 164 345 = 164 345
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 20453171 3641637 18 202 962 - 21 844 599
Rahoitusvarat yhteensa 34941742 8 697 300 28 166 523 944 36 864 767
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Kadypa arvo
31.12.2018 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Velat luottolaitoksille 46 399 = 46 399 = 46 399

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 1569 561 - 1569 561 - 1569 561

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 9990 255 = 9221 807 768 448 9990 255

Arvostettu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Johdannaissopimukset 1197 905 - 1005905 192 000 1197 905

Johdannaiset suojauslaskennassa 1007 522 = 1007 522 = 1007 522
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 13811 642 - 12 851 194 960 448 13811 642
Kayvan arvon suojauslaskennassa

Velat luottolaitoksille 36 845 = 37073 = 37073

Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 2301 358 - 2326 806 - 2 326 806

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat * 16 360 789 - 16 409 059 - 16 409 059
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 18 698 991 - 18772 938 - 18772 938
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut

Velat luottolaitoksille 739 260 = 739 260 = 739 260

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 550954 = 550 954 = 550 954
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 1290214 - 1290214 - 1290214
Rahoitusvelat yhteensa 33800 848 - 32914 346 960 448 33874794

* Kuntarahoituksen liikkkeeseen laskemat kiintedkorkoiset viitelainat on esitetty kdyvan arvon hierarkiatasolla 2 johtuen siit4, etta kyseiset rahoitusvelat ovat kdyvan arvon suojauslaskennassa,
jonka seurauksena ne ovat suojatun riskin osalta kdyp&aan arvoon. Arvostamisessa on kéaytetty tason 2 sy6ttotietoja. Tilinpadtosraportoinnissa on Kuntarahoituksen lilkkkeeseen laskemien
kiintedkorkoisten viitelainojen kaypa arvo raportoitu kokonaisuudessaan perustuen Bloombergilta saatuun hintanoteeraukseen. Hintanoteeraus on tason 1 sy6ttotieto.
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Kaypa arvo
31.12.2017 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 1817 511 1815904 1607 - 1817 511
Rahasto-osuudet 9662 9 662 - - 9662
Kayvan arvon optiolla arvostetut
Saamistodistukset 111785 42750 69 035 - 111785
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 153 642 - 153 642 - 153 642
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 206 388 - 167 692 38696 206 388
Johdannaiset suojauslaskennassa 1226 930 - 1226 930 - 1226 930
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 3525917 1868 316 1618 905 38 696 3525917
Kadyvan arvon suojauslaskennassa
Lainat ja muut saamiset
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteiséilta 7068 042 - 7 562 122 - 7 562 122
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 3811080 3811080 - - 3811080
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 10 879 122 3811080 7 562 122 - 11 373 202
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset
Kéteiset varat 3554182 3554182 - - 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 1251 391 61 521 1189870 - 1251391
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 14 429 162 - 15725180 - 15725180
Muut varat 148 205 148 205 148 205
Erépaivaan asti pidettavat
Saamistodistukset 753 859 - 749 409 4878 754 288
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 20136 799 3615703 17 812 664 4878 21433246
Rahoitusvarat yhteensa 34 541 839 9295099 26 993 692 43 575 36 332 366
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Kaypa arvo
31.12.2017 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Kayvan arvon optiolla arvostetut
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3833346 - 3833346 - 3833346
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 258 308 - 219612 38 696 258 308
Johdannaiset suojauslaskennassa 1957725 - 1957725 - 1957725
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 6 049 379 - 6010 683 38 696 6 049 379
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Velat luottolaitoksille 98 747 - 100730 - 100730
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 3717 574 - 3795533 - 3795533
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 19961 876 - 20044115 - 20044115
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 23778197 - 23 940 379 - 23940 379
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 703 530 - 703 538 - 703 538
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 29188 - 19 621 9839 29 460
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2508739 - 1535834 943 555 2479 389
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 3241 456 - 2258 993 953 394 3212387
Rahoitusvelat yhteensa 33069 034 - 32210 054 992 091 33202 145




Taso 1

Arvostus perustuu aktiivisilla toimivilla markkinoilla taysin sa-
manlaisille varoille tai veloille noteerattuihin hintoihin, jotka ovat
yrityksen saatavilla arvostuspaivana. Markkinoilta saatavia hinto-
ja kdytetdan oikaisemattomina. Markkinoiden katsotaan olevan
toimivat, jos kauppaa kdydaan usein ja hintatietoja on saatavilla
saannollisesti. Kuntarahoitus kayttda osan rahoitusinstrumenttien
arvostamiseen identtisten instrumenttien hintanoteerauksia Reu-
tersilta tai Bloombergilta. Nama hintanoteeraukset (keskihinta)
edustavat jarjestaytyneen transaktion hintaa markkinaosapuolten
valilla arvostuspaivana. Siten nama hintanoteeraukset edustavat
kédypada arvoa kyseisille instrumenteille. Tason 1 rahoitusvarat
koostuvat paaosin sijoituksista saamistodistuksiin.

Taso 2

Arvostus on madritelty kayttden syottotietoina muita kuin tason 1
noteerattuja hintoja. Hinnat ovat todennettavissa joko suoraan tai
valillisesti. Tason 2 rahoitusinstrumenteilla ei kdayda aktiivisesti
kauppaa toimivilla markkinoilla ja kdypa arvo maaritetdan yleises-
ti hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilla.

K&ypa arvo perustuu vastaavanlaisten varojen tai velkojen
noteerauksiin toimivilla markkinoilla tai tdysin samanlaisten tai
vastaavanlaisten varojen tai velkojen noteerattuihin hintoihin
markkinoilla, jotka eivat ole toimivat. Kaypa arvo voi perustua
myd&s muihin syottétietoihin kuin noteerattuihin hintoihin, jotka
kyseiselle omaisuuserélle tai velalle ovat havainnoitavissa, kuten
esimerkiksi korkokannat ja tuottokayrat, implisiittiset volatiliteetit
tai luottomarginaalit. Vaatimuksena on, etta syotttiedot ovat
havainnoitavissa tavanomaisesti noteeratuin véliajoin. Jos rahoi-
tusvaralle tai -velalle on maaratty voimassaoloaika, tulee tason 2
syottotieto olla havainnoitavissa olennaisilta osin rahoitusvaran
tai -velan koko voimassaoloaikana.
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Tason 2 arvostus perustuu menetelmaan, jossa sopimuskohtaiset
tulevat kassavirrat mallinnetaan niin sanottujen forward-kayrien
avulla ja lopuksi kassavirrat diskontataan valuutta- ja korkoperus-
tekohtaisilla diskonttokayrilla. Optioita siséltavien sopimuksien
hinnoittelussa kaytetaan lisdksi markkinoilla yleisesti kaytossa
olevia korko- ja optiohinnoittelumalleja. Naisséa arvostus-
menetelmissa kdytetdan markkinoilta havainnoitavissa olevia
syottotietoja. Tason 2 rahoitusinstrumentit koostuvat paaosin
OTC-johdannaisista, yhtion omista liilkkeeseenlaskuista, antolai-
nauksesta seka sijoitustodistuksista.

OTC-johdannaisten kdypa arvo maaritetdan arvostusmalleilla.
Diskonttaukseen kaytetaan markkinoilta todennettavia korkoja.
Lisaksi arvostus perustuu muihin sy6ttotietoihin sopimuksen
ominaisuuksista riippuen. Strukturoitujen tuotteiden arvosta-
misessa kaytetdan apuna Numerixia (hinnoittelumallikirjasto),
jonka mallit vastaavat markkinoilla yleisesti kdytossa olevia
malleja. OTC-johdannaiset luokitellaan tasolle 2, mikéli mallien
kaikki merkittavimmat sy6ttotiedot ovat todennettavissa
toimivilta markkinoilta.

Taso 3

Arvostus on maaritelty kdyttden syottotietoina muita kuin tason 1
noteerattuja hintoja tai tason 2 arvostusmenetelmissa syotto-
tietoina kdytettdvaa havainnoitavaa markkinadataa. Arvostus
siséltaa ei-havainnoitavissa olevia syottotietoja. Ei-havainnoitavis-
sa olevia syottotietoja kdytetdan kayvan arvon laskennassa vain
siind maadrin kuin relevantteja havainnoitavissa olevia sy6tto-
tietoja ei ole saatavilla. Kuntarahoituksen tason 3 syottotietoja on
historiallinen volatiliteetti. Historiallista volatiliteettia kaytetaan
vain jos implisiittista volatiliteettia ei ole saatavilla.
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Tason 3 arvostus perustuu menetelméaan, jossa sopimus-
kohtaiset tulevat kassavirrat mallinnetaan niin sanottujen
forward-kayrien avulla ja lopuksi kassavirrat diskontataan
valuutta- ja korkoperustekohtaisilla diskonttokayrilla. Optioita
sisédltavien sopimuksien hinnoittelussa kaytetaan lisaksi markki-
noilla yleisesti kdytossa olevia korko- ja optiohinnoittelumalleja.
Naissa arvostusmenetelmissa saatetaan kayttaa syottotietoja,
jotka eivét ole suoraan havainnoitavissa markkinoilta ja ei-toden-
nettavissa olevilla tekijoilla voi olla merkittava vaikutus kdypaan
arvoon. Tason 3 rahoitusinstrumentit koostuvat paaosin osake-
sidonnaisista OTC-johdannaisista seka rahoitusveloista.

Kaikissa arvostusmalleissa hyddynnetaan markkinasyottotietoja,
kuten korkoja, volatiliteetteja ja korrelaatioita. Osa syotto-
tiedoista on todennettavissa, kun taas osa ei ole todennettavissa.
Kaikkien paavaluuttojen korot ovat todennettavissa, kuten myos
korot, volatiliteetit ja korrelaatiot tiettyyn ajanhetkeen saakka.
Jos ei-todennettavissa olevien parametrien vaikutus arvos-
tukseen on merkittava, instrumentti luokitellaan kdyvan arvon
hierarkian tasolle 3.
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Siirrot kdayvan arvon hierarkian tasojen valilla

Tilkaudella 2018 ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla
Tilkaudella 2018 ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 2 ja 3 valilla.

Johdannaissaamiset

Kdypaan arvoon

Johdannaisvelat

Kdypaan arvoon

Saamistodistukset

Pakotetusti
kdypaan arvoon

Yleiseen
liikkeeseenlasketut
velkakirjat

Luokiteltu
nimenomaisesti
kdypaan arvoon

2018 (1 000 €) tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa
1.1.2018 38696 -38 696 4878 -953 394 -948 516
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -32799 -41 437 = 9207 -65 029
Ostot 657 -130 858 = -414 543 -544 744
Myynnit/erdantymiset -5611 18992 -4 878 590 282 598 785
Siirrot tasolle 3 = = = = =
Siirrot pois tasolta 3 - - - - -
31.12.2018 944 -192 000 0 -768 448 -959 503
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Tilikaudella 2017 ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Tilikaudella 2017 siirrettiin rahoitusvaroja tai -velkoja tasolta 2 tasolle 3 johtuen arvostuksessa kaytettavien
syottotietojen muutoksesta. Siirrot on esitetty 31.12.2016 kayvin arvoin.

Johdannaissaamiset

Johdannaisvelat

Saamistodistukset

Kaupankaynti- Kaupankaynti- Erapaivaan

tarkoituksessa tarkoituksessa asti pidettavat
2017 (1 000 €) pidettavat pidettavat sijoitukset Yhteensa
1.1.2017 67 453 -67 453 - 0
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -9 465 9465 - 0
Ostot 22188 -22188 - 0
Myynnit -41 480 41 480 - 0
Siirrot tasolle 3 - - 4878 4878
Siirrot pois tasolta 3 - - - -
31.12.2017 38696 -38 696 4878 4878

Ei-havainnoitavien syottotietojen herkkyysanalyysi

Ei-havainnoitavia syottotietoja ovat osake- ja indeksivolatiliteetit, joille ei ole saatavissa noteerauksia likvideiltd optiomarkkinoilta.
Ei-havainnoitaville parametreille on laskettu vaihteluvalit perustuen historiallisiin markkinanoteerauksiin vuosilta 2014 - 2018.

Syottotietojen vaihteluvélin perusteella on arvioitu sopimusten markkina-arvoja korkean volatiliteetin ja alhaisen volatiliteetin skenaarioissa.
Alhaisen volatiliteetin skenaariossa johdannaissopimusten kaypé arvo nousee 36,8 miljoonaa euroa (2017: 40,4 miljoonaa euroa) ja
vastaavasti velkainstrumenttien kdypa arvo laskee 37,3 miljoonaa euroa (2017: 40,4 miljoonaa euroa). Korkean volatiliteetin skenaariossa
johdannaissopimusten kdypa arvo laskee 10,8 miljoonaa euroa (2017: 24,7 miljoonaa euroa) ja vastaavasti velkainstrumenttien kdypa arvo
nousee 11,0 miljoonaa euroa (2017: 24,7 miljoonaa euroa).



Liite 6. Taseen maturiteettijakauma
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31.12.2018 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Ké&teiset varat 3522200 = = = s 3522200
Saamiset luottolaitoksilta 1358 652 = 21 892 = = 1380 544
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisgilta 373289 1305217 7 307 362 4332912 9 649 337 22968118
Saamistodistukset 1078478 1009914 3653 451 119 924 825 5862 591
Osakkeet ja osuudet = = = = 9 521 9 521
Johdannaissopimukset 43285 229 001 461 255 311419 493 649 1538610
Aineettomat hyodykkeet - - - 14 850 - 14 850
Aineelliset hyodykkeet = = 2074 353 = 2427
Muut varat 174 818 = o o o 174 818
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 131225 71097 739 - - 203 061
Yhteensa 6 681946 2615229 11446 774 4779 458 10 153 333 35676 739
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31.12.2018 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 739 260 46 399 - 6 200 30 644 822 504
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 30124 126 215 900 223 1254 490 1559 866 3870918
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5093 825 4217 958 12611 338 3355363 1623514 26 901 998
Johdannaissopimukset 785 582 293774 835956 118189 171 926 2205 427
Muut velat 6 149 = - = - 6 149
Siirtovelat ja saadut ennakot 90 035 58 342 = = = 148 377
Laskennalliset verovelat 235307 = = = - 235307
Oma paaoma - - - - 1486 059 1486 059
Yhteensa 6 980 281 4742 688 14 347 517 4734 243 4872010 35676 739

Velat ja niitd suojaavat johdannaiset, joissa on ennenaikaisen erdannyttdmisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa maturiteettiluokassa, jolloin eraannyttdminen olisi ensimmaisen kerran mahdollista.
Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden 2019 aikana erdannyttamaan ennenaikaisesti 20-40 %. Vuoden 2018 aikana eraantyi tallaisia velkoja ennenaikaisesti 29 %.
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31.12.2017 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Kéteiset varat 3554182 - - - - 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 1235721 - 15670 - - 1251 391
Saamiset yleisolt4 ja julkisyhteisdilta 322 221 1245432 6885017 3921096 9277081 21 650 847
Saamistodistukset 1159 874 773 454 3927 457 631 842 1607 6494 234
Osakkeet ja osuudet - - - - 9 662 9 662
Johdannaissopimukset 50377 176 489 473 695 550 167 182 590 1433318
Aineettomat hyddykkeet - - - 10196 - 10196
Aineelliset hyodykkeet - - 1881 - 713 2594
Muut varat 157 862 - - - - 157 862
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 100775 72 301 746 27 3 173 853
Yhteensa 6581012 2267 677 11 304 466 5113328 9 471 657 34738139
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31.12.2017 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 711359 18773 57 293 11196 3655 802 277
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 57 284 84 886 899 712 1136 899 1567 981 3746762
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7028 322 4165987 10 885693 3517107 706 851 26 303 961
Johdannaissopimukset 537 816 324615 1010354 206 494 136 754 2216 034
Muut velat 2587 - - - - 2587
Siirtovelat ja saadut ennakot 61 625 62 887 31 27 3 124 574
Laskennalliset verovelat 202 522 - - - - 202 522
Oma padoma - - - - 1339422 1339422
Yhteensa 8601516 4 657 149 12 853 084 4871724 3754 667 34738139

Velat ja niitd suojaavat johdannaiset, joissa on ennenaikaisen erdannyttdmisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa maturiteettiluokassa, jolloin erdénnyttaminen olisi ensimmaéisen kerran mahdollista.
Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden 2018 aikana erdannyttaméaan ennenaikaisesti 30-50 %. Vuoden 2017 aikana eraantyi tallaisia velkoja ennenaikaisesti 35 %.
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Liite 7. Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen

Seuraaviin rahoitusvaroihin ja -velkoihin liittyy tdytantdonpantavissa olevia yleisia netotussopimuksia:

Vakuudeksi annettu kateinen siséltyy tase-erddn Saamiset luottolaitoksilta, poislukien keskusvastapuolille annettu vakuus, joka esitetdan
taseen erdssa Muut varat. Vakuudeksi saatu kateinen sisaltyy tase-eraan Velat luottolaitoksille.

Rahamaarat, joita ei ole netotettu taseessa

Kirjanpitoarvo, Taseessa Kirjanpitoarvo, Vakuudeksi Vakuudeksi

31.12.2018 (1 000 €) brutto netotetut, brutto netto saatu kateinen annettu kateinen* Netto
Rahoitusvarat

Johdannaissopimukset 1538610 - 1538610 739 260 - 799 350
Rahoitusvarat yhteensa 1538610 - 1538610 739 260 - 799 350
Rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 2205427 - 2205 427 - 1440195 765231
Rahoitusvelat yhteensa 2205 427 = 2 205 427 = 1440 195 765 231

Yhti6 ei ole esittanyt rahoitusvaroja tai -velkoja netotettuna taseessa vuonna 2018.

*Sisaltaa keskusvastapuolelle annettua vakuutta 164 345 tuhatta euroa.
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Rahamaarit, joita ei ole netotettu taseessa

Kirjanpitoarvo, Taseessa Kirjanpitoarvo, Vakuudeksi Vakuudeksi

31.12.2017 (1 000 €) brutto netotetut, brutto netto saatu kateinen annettu kateinen* Netto
Rahoitusvarat

Johdannaissopimukset 1433318 - 1433318 699 780 - 733538
Rahoitusvarat yhteensa 1433318 - 1433318 699 780 - 733538
Rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 2216 034 - 2216034 - 1375375 840 659
Rahoitusvelat yhteensa 2216 034 - 2216 034 - 1375375 840 659

Yhtid ei ole esittanyt rahoitusvaroja tai -velkoja netotettuna taseessa vuonna 2017.

*Sisaltaa keskusvastapuolelle annettua vakuutta 148 205 tuhatta euroa.
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Liite 8. Rahavarat

Odotettavissa

31.12.2018 (1 000 €) Yhteensa Rahavarat olevat luottotappiot
Kassa 4 4 =
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa 3522196 3522196 0
Kateiset varat 3522200 3522200 0
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 51 006 51 006 0
Rahavarat yhteensa 3573206 3573206 0
(1000 €) 31.12.2017
Kassa 5
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa 3554177
Kateiset varat 3554182
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 8 551
Rahavarat yhteensa 3562733




Liite 9. Saamiset luottolaitoksilta
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31.12.2018 (1 000 €) Yhteensa Vaadittaessa maksettavat Muut kuin vaadittaessa maksettavat Odotettavissa olevat luottotappiot
Saamiset keskuspankilta 31839 - 31839 0
Kotimaisilta luottolaitoksilta 86 061 49 469 36 600 -8
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1262 644 1537 1261150 -43
Yhteensia 1380 544 51 006 1329 589 -51

Muut kuin vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta ei sisélla repo-ostosopimuksia per 31.12.2018.

31.12.2017 (1 000 €) Yhteensa Vaadittaessa maksettavat Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta 61220 8 250 52970
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1190171 301 1189870
Yhteensa 1251 391 8 551 1242 840

Muut kuin vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta ei sisdlla repo-ostosopimuksia per 31.12.2017.



Liite 10. Saamistodistukset

JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET
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Odotettavissa olevat

31.12.2018 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa luottotappiot
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat - - - -
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1552 085 - 1552 085 -
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 363192 - 363192 -
Muiden julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1188 892 - 1188 892 -
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut = 641517 641517 -
Kuntatodistukset - 641517 641517 0
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 100 453 = 100 453 =
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat - - - -
Muiden julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 100 453 - 100 453 -
Yhteensa 1652 538 641517 2294 055 0
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1413185 = 1413185
(X X
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MUIDEN KUIN JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET

Odotettavissa olevat

31.12.2018 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa luottotappiot
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat - 825 825 -
Muut saamistodistukset - 825 825 =
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 2149711 - 2149 711 -
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 2149711 - 2149711 =
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut - 84070 84070 -
Yritystodistukset - 84 070 84070 0
Kadypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 1333930 - 1333930 =
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1268 885 > 1268 885 =
Pankkien sijoitustodistukset 65 046 - 65 046 -
Yhteensa 3483 642 84 895 3568 536 0
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 2936 518 = 2936 518

Odotettavissa olevat

31.12.2018 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensia luottotappiot
Saamistodistukset yhteensa 5136 179 726 412 5862 591 0

Saamistodistukset ei sisélla per 31.12.2018 saamistodistuksia, jotka olisi annettu repomyyntisopimusten vakuudeksi.

K&ypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavien rahoitusvarojen odotettavissa olevat luottotappiot kirjataan kdyvén arvon rahastoon.



JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET
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31.12.2017 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erapaivaan asti pidettavat - 661318 661318
Kuntatodistukset - 661318 661318
Myytavissa olevat 1845609 - 1845609
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 450170 - 450170
Muiden julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1395439 - 1395439
Kayvan arvon optiolla arvostettavat - - -
Valtion velkasitoumukset - - -
Muiden julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat - - -
Muiden julkisyhteisojen sijoitustodistukset - - -
Yhteensa 1845 609 661318 2 506 927
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1583 001 - 1583 001
(X X
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(X X
MUIDEN KUIN JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET
31.12.2017 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erapaivaan asti pidettavat - 92 541 92 541
Yritystodistukset - 87 670 87 670
Muut saamistodistukset - 4871 4871
Myytévissa olevat 3781374 1607 3782981
Pankkien lilkkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 3781374 - 3781374
Muut saamistodistukset - 1607 1607
Kayvan arvon optiolla arvostettavat 42750 69 035 111785
Pankkien sijoitustodistukset - 69 035 69 035
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 42 750 - 42 750
Yhteensa 3824124 163 182 3987 307
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 3385314 40 028 3425343
31.12.2017 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Saamistodistukset yhteensa 5669 734 824 500 6 494 234

Saamistodistukset ei sisélld per 31.12.2017 saamistodistuksia, jotka olisi annettu repomyyntisopimusten vakuudeksi.
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Sijoitusten kaypa

LUOKITTELUN MUUTOKSET (1 000 €) Siirtopaiva arvo siirtohetkella
Myytavissa olevista siirretty erdpdivaan asti pidettaviin 1.1.2008 171935
Myytavissa olevista siirretty erdpaivaan asti pidettaviin 1.7.2008 34967
Yhteensa 206 902

Vaikutus kdyvan arvon rahastoon

Arvostuseroa purettu kdayvan

(1000 €) ilman luokittelun muutosta arvon rahastosta
2018 -8 -
2017 139 -
2016 4194 24
2015 2018 84
2014 7001 92
2013 1139 167
2012 2182 272
2011 5238 652
2010 3903 765
2009 -3487 953
2008 -22 319 852

0 3861

Vuonna 2008 uudelleen luokitellut saamistodistukset ovat erdantyneet vuoden 2018 loppuun mennessa.

© ®



Liite 11. Osakkeet ja osuudet
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Julkisesti Joista luotto-
31.12.2018 (1 000 €) noteeratut Muut Yhteensa laitoksissa
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 9494 27 9 521 -
Yhteensa 9494 27 9 521 -

Julkisesti Joista luotto-
31.12.2017 (1 000 €) noteeratut Muut Yhteensia laitoksissa
Myytavissa olevat 9635 27 9662 -
Yhteensa 9 635 27 9 662 -




Liite 12. Johdannaissopimukset
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Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo
Jaljella oleva juoksuaika

31.12.2018 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1 - 5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa olevat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 1829 469 8029613 9814 625 19 673 707 412 028 -211 683

joista keskusvastapuoliselvitettavat 445781 4602017 6 581 056 11 628 854 60 528 -84 031

Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 3482924 7 576 260 1416785 12 475969 592 184 -795 839
Suojauslaskennassa olevat sopimukset yhteensa 5312394 15605 873 11231 410 32149 676 1004 212 -1 007 522
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaiset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 3396 376 8 685 592 4793987 16 875 955 357 439 -254 720

joista keskusvastapuoliselvitettavat 1024147 4285 456 735593 6 045196 5281 -54 167

Korko-optiot 120 000 40105 - 160 105 417 -417
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 2157 838 3638589 292 965 6 089 391 152 459 -675 090

Termiinisopimukset 2 538 297 = = 2 538 297 18 865 -8 036
Osakejohdannaiset 1642296 146 389 = 1788 685 5217 -259 641
Muut johdannaiset - - - - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaiset yhteensa 9 854 806 12510 675 5086 952 27 452 433 534 398 -1197 905
Johdannaissopimukset yhteensa 15167 200 28 116 547 16 318 362 59 602 109 1538610 -2 205 427

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaiset -ryhma siséltaa kaikki yhtion johdannaiset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne olisi tehty riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi.
Tahan ryhmaén lukeutuvat nimenomaisesti kdypaan arvoon arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi

tehdyt johdannaiset seka taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole maaritelty yksilditya suojauskohdetta.

Alkaen 1.1.2018 Kuntarahoitus on arvostanut kaikki johdannaiset kayttden OIS-kayraa ja siséllyttanyt eri valuuttojen valisen viitekoronvaihtosopimuksen preemion (cross currency basis) vaikutuksen johdannaisarvostuksiin.

© ®
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Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo
Jaljella oleva juoksuaika

31.12.2017 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1 - 5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa olevat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 4454724 16163172 10432188 31050 085 531951 -369 866

joista keskusvastapuoliselvitettavat - 3597917 1758 500 5356 417 19 821 -40 314

Korko-optiot - - - - - -
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 5287321 10 681 946 1665703 17 634 970 694 979 -1 587 860
Suojauslaskennassa olevat sopimukset yhteensa 9 742 045 26 845118 12 097 891 48 685 054 1226 930 -1957725
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 577 565 3220905 2 640 360 6 438 830 144 237 -138 367

joista keskusvastapuoliselvitettavat 54 400 2 554 967 2275464 4884 831 25037 -56 989

Korko-optiot - 162175 - 162175 628 -628
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 27737 5289 - 33026 186 -146

Termiinisopimukset 3846 382 - - 3846382 5127 -62 956
Osakejohdannaiset 1438 846 766 070 - 2204916 56 078 -56 078
Muut johdannaiset - 20000 - 20000 133 -133
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat sopimukset yhteensa 5890 530 4174 438 2 640 360 12705 329 206 388 -258 308
Johdannaissopimukset yhteensa 15632 576 31019 557 14 738 251 61390 383 1433318 -2216 034

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat ryhma siséltaa kaikki yhtion johdannaiset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne olisi tehty riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi. Tahan ryhmaan lukeutuvat

kayvan arvon optiolla arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt johdannaiset, taseen korkoriskin
suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole madaritelty yksildityd suojauskohdetta seka kytkettyja johdannaisia siséltévia rahoitusvelkoja suojaavat johdannaiset ja rahoitusveloista erotetut kytketyt johdannaiset.

©



Liite 13. Suojauslaskenta

SUOJAUSLASKENTA
31.12.2018 (1 000 €)

Rahoitusvarat

KONSERNITILINPAATOS

IAS 39 portfolio-
suojauslaskenta

IFRS 9 kayvan arvon
suojauslaskenta

IFRS 9 kdyvan arvon
suojauslaskenta
sis. Cost-of-Hedging

Kayvan arvon suojaus-
laskenta yhteensa

Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta - Antolainat 7 491 823 144 970 - 7 636 793
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta - Leasingsopimukset - 109 835 - 109 835
Rahoitusvarat yhteensa 7 491 823 254 805 - 7 746 628
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille > 36 845 = 36 845
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille = 2101 889 199 469 2301 358
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat = 4100 363 12 260 426 16 360 789
Rahoitusvelat yhteensa - 6 239 096 12 459 895 18 698 991




ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA
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Tulosvaikutus

(1000 €) 31.12.2018 1.1.2018 vuonna 2018
Rahoitusvarat
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 155610 127 428 28 182
Suojausinstrumentit -127 621 -100 054 -27 567
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta netto 27 989 27 374 615
IFRS 9 Kayvan arvon suojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 22752 25596 -2 844
Suojausinstrumentit -23 636 -26 701 3064
Kayvan arvon suojauslaskenta netto -884 -1 105 220
Rahoitusvelat
Kayvan arvon suojauslaskenta
Velat luottolaitoksille -11 845 -4 851 -6 994
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille -339 599 -363 087 23 487
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -73 873 -96 695 22 822
Suojausinstrumentit 432 237 444743 -12 506
Kayvan arvon suojauslaskenta netto 6921 -19 889 26 810
Suojauslaskenta yhteensa 34025 6 380 27 645

Taulukoissa esitetyt luvut siséltavat arvostuksen suojauskohteena olevan riskin osalta, joka on esitetty tuloslaskelman rivilla Suojauslaskennan nettotulos. Suojauslaskennan nettotulos on jaoteltu liitteessa 38.
Taulukossa esitetty suojausinstrumenttien yhteissumma ei néin ollen tdsmaa liitteessa 12. Johdannaissopimukset esitettyyn riviin Suojauslaskennassa olevat sopimukset. Lisda tietoa suojauslaskentaan
sovellettavista periaatteista I0ytyy liitteestd 1. Konsernitilinpdatdksen laatimisperiaatteet.

© ®
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Vaikutus Suojaus-
SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN 31.12.2018 1.1.2018 kustannusrahastoon

Suojauskustannus (Cost-of-hedging)
Suojausinstrumentit* 14 235 -7 919 22154

Yhteensa 14 235 -7 919 22 154

*IFRS 9: ss& suojauskustannuksen (cost-of-hedging) vaikutus valuutan-ja koronvaihtosopimuksissa esitetdan omassa padomassa Suojauskustannusrahastossa. Luvut on esitetty verojen jélkeen.



SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN
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(1000 €) Voitot/tappiot suojaussuhteesta
31.12.2018
Suojaus- Suojaus- Suojaussuhteen
SUOJAUSKOHDE instrumentti Suojauskohde instrumentti tehoton osuus
Rahoitusvarat
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta
Kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen 155610 -127 621 27 989
IFRS 9 kdyvan arvon suojauslaskenta
Strukturoidut antolainat Korkojohdannainen 21574 -22 680 -1106
Kiintedkorkoiset leasingsopimukset Korkojohdannainen 1178 -956 222
Rahoitusvarat yhteensa 178 362 -151 257 27 105
Rahoitusvelat
IFRS 9 kayvan arvon suojauslaskenta
Euromaarainen rahoitusvelka Korkojohdannainen -404 442 402 382 -2 060
Valuuttajohdannainen
(koron- ja valuutanvaihtosopimukset)
Valuuttamaarainen rahoitusvelka Korkojohdannainen -20 875 29 855 8981
Rahoitusvelat yhteensa -425 317 432 237 6 921




ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA
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Tulosvaikutus

(1 000 €) 31.12.2017 31.12.2016 vuonna 2017
Rahoitusvarat
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 128136 213373 -85238
Suojausinstrumentit -110 438 -197 474 87 037
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta netto 17 698 15899 1799
Kayvan arvon suojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 31507 44 344 -12 837
Suojausinstrumentit -31755 -43 936 12181
Kayvan arvon suojauslaskenta netto -248 408 -656
Rahoitusvelat
Kayvan arvon suojauslaskenta
Velat luottolaitoksille -404 663 -519 016 114 352
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille -56718 -75203 18 485
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 154 820 -30934 185754
Suojausinstrumentit 306 070 623 149 -317 079
Kayvan arvon suojauslaskenta netto -491 -2 004 1512
Suojauslaskenta yhteensa 16 959 14 303 2 655

Taulukossa esitetyt luvut sisaltavat arvostuksen suojauskohteena olevan riskin osalta, joka on esitetty tuloslaskelman rivilla Suojauslaskennan nettotulos. Suojauslaskennan nettotulos on jaoteltu liitetiedossa 38.

Taulukossa esitetty suojausinstrumenttien yhteissumma ei néin ollen tdsmaa liitteeseen 12. Johdannaissopimukset esitettyyn riviin Suojauslaskennassa olevat sopimukset.



SUOJAUSLASKENNAN SOVELTAMISEN SEURAUKSENA
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Korkoriskin

Vaikutus kayvan

MYYTAVISSA OLEVIEN SIJOITUSTEN TULOSVAIKUTUS tulosvaikutus arvon rahastoon Arvonmuutos
(1000 €) 31.12.2017 31.12.2016 vuonna 2017 vuonna 2017* yhteensa*
Rahoitusvarat
Kayvan arvon suojauslaskenta
Saamistodistukset 74 497 102 062 43879 8991 24 495
Suojausinstrumentit -43 879 -82 683 -43 879 - -
Kayvan arvon suojauslaskenta netto 30618 19 379 0 8991 24 495

* Sarakkeiden Vaikutus kadyvan arvon rahastoon ja Arvonmuutos yhteensa luvut on esitetty laskennallisten verojen jalkeen.
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Liite 14. Luottotappiot

ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-

31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018 * = = = = 3554182

Alkuperadisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset - - - - 0

Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) - - - - -31982

Siirrot tasolle 1 = - = =

Siirrot tasolle 2 - > = =

Siirrot tasolle 3 - = = =

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita 0 - - 0

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 0 - - 0 3522200
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-

31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018 ' 411 = = 411 1250980

Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2 - - 2 164 922

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -2 - - -2 -35 358

Siirrot tasolle 1 = - = =

Siirrot tasolle 2 = - = =

Siirrot tasolle 3 = - = -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = =

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -361 - - -361

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 51 = = 51 1380 544
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-

31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta jaksotettu hankintamenoon 1.1.2018 ° 55 77 0 132 21002 558

Alkuperadisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 1 0 - 1 2953 285

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -5 -1l - -6 -1 658 121

Siirrot tasolle 1 -1 = -1

Siirrot tasolle 2 13 = 12

Siirrot tasolle 3 = - = -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = =

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -36 -28 - -63

Toteutuneet luottotappiot - - 0 -434
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 15 59 0 75 22 297 288
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-

31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018° 2 0 = 2 431732

Alkuperadisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 0 - - 0 217 193

Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -1 0 - -1 -34904

Siirrot tasolle 1 = - = =

Siirrot tasolle 2 = - = =

Siirrot tasolle 3 - - = -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = =

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita = - = =

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta jaksotettuun hankintamenoon yhteensa 31.12.2018 1 0 - 1 614 021
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-

31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018 " 1 = = 1 748 986

Alkuperadisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 0 0 - 0 725 607

Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -1 - - -1 -749 006

Siirrot tasolle 1 = - = =

Siirrot tasolle 2 0 - = 0

Siirrot tasolle 3 - - = -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = =

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita = - = =

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 0 0 - 0 725 587
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-
31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Saamistodistukset kdaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 1.1.2018 ' 317 = = 317 1815904
Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 103 - - 103 395108
Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -199 - - -199 -776 629
Siirrot tasolle 1 = - = =
Siirrot tasolle 2 = - = -
Siirrot tasolle 3 - - = =
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = =
Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita 0 - - 0
Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 31.12.2018 yhteensa 221 = = 221 1434 383
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-
31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu kateisvakuus keskusvastapuolelle
1.1.2018° 49 - - 49 148 205
Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 5 - - 5 16 140
Takaisinmaksuista ja eraantymisisté johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) - - - - -
Siirrot tasolle 1 - - - -
Siirrot tasolle 2 - - - -
Siirrot tasolle 3 - - - -
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -
Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ® koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -50 - - -50
Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu kateisvakuus keskusvastapuolelle
31.12.2018 yhteensa 4 - - 4 164 345
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

31.12.2018
(1 000 €)
Muihin varoihin sisaltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 1.1.2018 '
Alkuperadisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset
Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot)
Siirrot tasolle 1
Siirrot tasolle 2
Siirrot tasolle 3
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen
Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita
Toteutuneet luottotappiot
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset

Taso 1

12 kuukauden
odotetut
luottotappiot

Ei arvoltaan alentuneet

Taso 2

Koko voimassa-
oloajan odotetut
luottotappiot

Arvoltaan alentuneet

Taso 3

Koko voimassaolo-
ajan odotetut
luottotappiot

Yhteensa

Odotetut
luottotappiot

Tasearvo

1366

434

Muihin varoihin sisaltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 31.12.2018 yhteensa

1800
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-

31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen erd) 1.1.2018 ' 6 0 = 6 2120 206

Alkuperadisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2 0 - 2 1950198

Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -5 - - -5 -1 342 941

Siirrot tasolle 1 = - = =

Siirrot tasolle 2 0 - = 0

Siirrot tasolle 3 - - = -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = =

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita 1 - - 1

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen erd) 31.12.2018 yhteensa 3 0 0 3 2727 463
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
12 kuukauden Koko voimassa- Koko voimassaolo-
31.12.2018 odotetut oloajan odotetut ajan odotetut Odotetut
(1000 €) luottotappiot luottotappiot luottotappiot luottotappiot Tasearvo
Odotettavissa olevat luottotappiot 1.1.2018 ' 842 77 0 918 31074120
Alkuperdisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 113 0 - 113 6 422 453
Takaisinmaksuista ja erdantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -214 -1l 0 -215 -4 628 942
Siirrot tasolle 1 0 =1 = -1
Siirrot tasolle 2 0 13 = 12
Siirrot tasolle 3 - > = 0
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen = = = 0
Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -445 -28 - -473
Toteutuneet luottotappiot - - 0 0 -434
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - - 434
Odotettavissa olevat luottotappiot 31.12.2018 yhteensa 295 59 0 355 32867 631

' Esittaa liikkeitd ennen uudelleenmittausta.
2 Esittdd muutosta mallissa.
3 Esittdd muutosta mallin parametreissa (esim. BKT, tyottomyysluvut).

Kuntarahoitus on tilikauden aikana tarkentanut odotettavissa olevien luottotappioiden arviointimenetelmia ja mallissa kaytettavia oletuksia.

Uudelleenarvioinnilla ei ollut olennaista vaikutusta odotettavissa olevien luottotappioiden maaraan.

©
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
31.12.2018
(1 000 €) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Tasearvo yhteensa
Kéteiset varat jaksotettuun hankintamenoon 3522200 - - 3522200
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1380544 - - 1380544
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta jaksotettu hankintamenoon 22 075706 221 581 - 22 297 288
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisdiltad jaksotettuun hankintamenoon 613 825 196 - 614 021
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 721187 4400 - 725 587
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 1434383 = = 1434383
Muihin varoihin siséltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu kateisvakuus keskusvastapuolelle 164 345 = = 164 345
Muihin varoihin siséltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 1800 - = 1800
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen eré) 2727035 428 = 2727 463
Yhteensa 32 641027 226 605 - 32 867 631
Lainanhoitojoustot Toteutuneet luottotappiot
Vuoden 2018 lopussa lainanhoitojoustoja oli yhteensad my&nnetty Tilikauden 2018 aikana Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita Vertailuvuonna 2017 Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita luotto-
61 551 tuhatta euroa saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta luottotappioita antolainasaamisistaan 434 tuhatta euroa. tappioita antolainasaamisistaan 1 344 tuhatta euroa. Yhti6lla
(2017: 47 351). Yhtiolla on antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteisto- on antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteistovakuus
vakuus seka valtion tdytetakaus. Saamiset on kirjattu tase-erdan seka valtion taytetakaus. Saamiset on kirjattu tase-eraan muut
muut varat (taso 1) ja esitetty toteutuneen luottotappion varat (taso 1) ja esitetty toteutuneen luottotappion palautuksena.
palautuksena. Lopullista luottotappiota ei synny. Lopullista luottotappiota ei synny.

© ®



Liite 15. Aineettomat hyodykkeet
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(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
ITjarjestelmat 14 850 10 196
Yhteensia 14 850 10 196
Liite 16. Aineelliset hyodykkeet

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Kiinteistot 299 713
Toimitilojen perusparannusmenot 54 135
Muut aineelliset hyodykkeet 2074 1746
Yhteensa 2427 2594

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Liite 17. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset tilikauden aikana

Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
31.12.2018 (1 000 €) Yhteensa Muut kiinteistot ja kiinteisto-osakkeet Muut aineelliset hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 17 239 1207 5671 6878
+ Lisdykset 6 289 - 1153 1153
- Vahennykset - -908 -436 -1343
Hankintameno 31.12. 23528 299 6 389 6 688
Kertyneet poistot 1.1. 7043 494 3791 4284
- Vahennysten kertyneet poistot - -511 -211 -722
+ Tilikauden poisto 1635 17 681 698
Kertyneet poistot 31.12. 8678 = 4261 4261
Kirjanpitoarvo 31.12. 14 850 299 2128 2427
Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
31.12.2017 (1000 €) Yhteensa Muut kiinteistot ja kiinteisto-osakkeet Muut aineelliset hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 12 542 1207 5099 6 306
+ Lisdykset 4697 - 931 931
- Vahennykset - - -359 -359
Hankintameno 31.12. 17 239 1207 5671 6878
Kertyneet poistot 1.1. 5766 454 3390 3844
- Vahennysten kertyneet poistot - - -258 -258
+ Tilikauden poisto 1276 40 658 698
Kertyneet poistot 31.12. 7043 494 3791 4284
Kirjanpitoarvo 31.12. 10 196 713 1881 2594

©



Liite 18. Muut varat
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(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Laskutetut leasingvuokrat 7725 6737
Johdannaissopimuksiin liittyvat vakuussaamiset keskusvastapuolelta 164 341 148 205
Muut 2752 2920
Yhteensa 174 818 157 862
Konsernilla ei ollut maksujenvalityssaamisia 31.12.2018 tai 31.12.2017.

Vakuussaamisiin sisaltyy 4 tuhannen euron odotettavissa oleva luottotappio.

Liite 19. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Korot 198 517 171 639
Muut 4543 2214
Yhteensa 203 061 173 853

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Liite 20. Laskennalliset verot

Kirjattu tulos-

Kirjattu laajaan

Kirjattu omaan

LASKENNALLISET VEROVELAT (1 000 €) 31.12.2017 laskelmaan tulokseen paaomaan 31.12.2018
Muista valiaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta 7 236 = 14 259 = 21 495
Poistoeron muutoksesta 1233 493 = = 1726
Vapaaehtoisten varausten muutoksesta 192106 28 800 > > 220906
Emon erillistilinpaatoksesséa tehdyn AT1-padomalainan korkojaksotuksen purusta 2 364 3150 - -3150 2 364
Emon erillistilinpaatoksesséa tehdyn AT1-padomalainan transaktiokulujaksotuksen purusta -417 98 - - -319
Rahoitusvarojen ja -velkojen uudelleenarvostamisesta IFRS 9 siirtyméssé - = s -10 866 -10 866
Yhteensa 202 522 32 541 14 259 -14016 235 307
Kuntarahoituskonsernilla ei ollut laskennallisia verosaamisia 31.12.2018.
Kirjattu tulos- Kirjattu laajaan Kirjattu omaan
LASKENNALLISET VEROVELAT (1 000 €) 31.12.2016 laskelmaan tulokseen paaomaan 31.12.2017
Muista valiaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta 4880 - 2356 - 7236
Poistoeron muutoksesta 460 773 - - 1233
Vapaaehtoisten varausten muutoksesta 164 996 27110 - - 192 106
Emon erillistilinpaatoksesséa tehdyn AT1-pddomalainan korkojaksotuksen purusta 2364 3150 - -3150 2364
Emon erillistilinpaatoksessa tehdyn AT1-padomalainan transaktiokulujaksotuksen purusta -515 98 - - -417
Yhteensa 172185 31131 2356 -3150 202 522

Kuntarahoituskonsernilla ei ollut laskennallisia verosaamisia 31.12.2017.

©
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Liite 21. Velat luottolaitoksille

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Velkakirjat luottolaitoksille 83244 102 497
Saadut johdannaisvakuudet 739 260 699 780
Yhteensa 822 504 802 277

Liite 22. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

31.12.2018 31.12.2017
(1 000 €) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Joukkovelkakirjalainat 23840174 24983 497 22 470 615 23239 066
Muut 3061824 3067 904 3833346 3841305
Yhteensa 26 901 998 28 051 402 26 303 961 27 080 371

Kaikki emoyhtion varainhankinta on Kuntien takauskeskuksen takaamaa.

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Liite 23. Muut velat

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017

Maksujenvalitys - -
Muut 6149 2587
Yhteensa 6149 2587

Liite 24. Siirtovelat ja saadut ennakot

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Korot 134757 106176
Muut 13 620 18 398
Yhteensa 148 377 124 574

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



Liite 25. Oma paaoma

(1000 €)

1.1.2017
31.12.2017
31.12.2018

Osakkeiden lukumaérassa ei ole tapahtunut muutoksia tilikauden aikana.

Emoyhtiolla on kaksi osakesarjaa A ja B, jotka eivét kuitenkaan
eroa toisistaan aanivallan tai voitonjaon osalta, vaan jokainen
osake oikeuttaa yhteen daneen. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
Osakkeiden hankintaa on rajoitettu yhtiojarjestyksen suostumus-
ja lunastuslausekkein. Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on
maksettu tdysimaaraisesti.

Oman paaoman rahastot

Vararahasto on osakeyhtidlain 8 luvun 1 §:ssa tarkoitettua
sidottua omaa pddomaa. Kayvan arvon rahastoon - sijoitukset
kirjataan kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavien rahoitusvarojen arvonmuutokset. Oman luottoriskin
rahastoon kirjataan nimenomaisesti kdypaan arvoon tuloksen
kautta kirjattavien rahoitusvelkojen oman luottoriskin muutoksen
vaikutus. Suojauskustannusrahastoon kirjataan kadyvan arvon

KONSERNITILINPAATOS

suojauslaskennassa olevien johdannaisten suojauskustannuksen
(cost-of-hedging) vaikutus. Sijoitetun vapaan oman pddoman
rahastoon merkitddn se osa osakkeista maksettavasta vastik-
keesta, jota ei kirjata osakepadaomaan. Emoyhtion vuoden 2009
osakeannin ehtojen mukaisesti osakeannilla keratyt varat on
kirjattu sijoitetun vapaan oman pddaomaan rahastoon. Kertyneet
voittovarat siséltaa aiempien tilikausien tuloksen.

Liikkeeseen lasketut oman paaoman ehtoiset
instrumentit

Era sisaltaa 350 miljoonan euron ensisijaiseen lisépadomaan
luettavan erityisehtoisen ja vakuudettoman joukkovelkakirjalai-
nan, jonka ehdot on laadittu tdyttdmaan Vakavaraisuusasetuk-
sessa (EU 575/2013) asetetut niin sanotun AT1-pddomalainan
vaatimukset. Lainalla ei ole erdpaivaa. Lainalle voidaan maksaa

© ®

Osakkeiden lukumaara Osakepaaoma
39 063 798 42 583
39 063798 42 583
39 063 798 42 583

korkoa vain jakokelpoisista varoista Vakavaraisuusasetuksessa
asetetuin edellytyksin, ja yhtio paattaa, maksetaanko lainalle
korkoa koronmaksupaivana. Koron maksun peruutus on lopulli-
nen, eikd maksamatta jaanytta korkoa lisata lainan paaomaan.
Yhti6lla on oikeus, muttei velvollisuutta 1.4.2022 ja sen jalkeen
vuosittain koronmaksupaivana lunastaa laina takaisin, mikali
valvova viranomainen on etukateen hyvaksynyt takaisinmaksun.
Ylla mainittujen ehtojen perusteella AT1-pddaomalaina luetaan
konsernitilinpaatoksessa omaan padomaan.

Oman paaoman instrumenttien ehdot on kuvattu tarkemmin
tasta toimintakertomuksesta ja tilinpaatoksesta erillisessa
Pilari Ill -raportissa, joka on saatavilla yhtion internetsivuilla
englanninkielisena.
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(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Osakepddoma 42 583 42 583
Vararahasto 277 277
Kayvan arvon rahasto - sijoitukset 726 28 944
Oman luottoriskin rahasto 4726 -
Suojauskustannusrahasto 14 235 -
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat 1035692 879799
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma 1138 605 991 969
Liikkeeseen lasketut oman padoman ehtoiset instrumentit 350 000 350 000
Liikkeeseen lasketuista oman padoman ehtoisista instrumenteista vahennetyt transaktiokulut -2 546 -2 546
Liikkeeseen lasketut oman padoman ehtoiset instrumentit yhteensa 347 454 347 454
Oma padoma yhteensa 1486 059 1339 422

IFRS 9 siirtyma vaikutti oman padoman jakautumiseen erien kertyneet voittovarat, kdyvan arvon rahasto, oman luottoriskin rahasto seka suojauskustannusrahasto vililla.
Liséatietoa siirtyman vaikutuksesta I0ytyy liitetiedoista 1 ja 3.
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Liite 26. Ehdolliset varat ja velat

Yhtion liikkeeseen laskeman AT1-padaomalainan kertynyt korko muodostaa 9,5 miljoonan euron
suuruisen ehdollisen velan tilanteessa 31.12.2018. Ehdollinen velka realisoituu oman padoman
vahennyksena Kuntarahoituksen paattdessa koronmaksusta. Vertailuajankohtana 31.12.2017

yhti6lla oli 9,5 miljoonan euron ehdollinen velka, joka realisoitui koronmaksun yhteydessa 3.4.2018.

Konsernilla ei ole ehdollisia varoja vuonna 2018 tai vertailuvuonna 2017.

Liite 27. Pantatut varat

VASTUUT JA VAKUUDET (1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Pantatut velkakirjat keskuspankille 2718254 2 476 968
Pantatut velkakirjat Kuntien takauskeskukselle 10 693 577 18 581 280
Yhteensa 13411 831 21 058 248
Pantatut varat:

" Kuntarahoitus on keskuspankin hyvdksyma rahapolitiikan vastapuoli ja tatéa tarkoitusta varten
keskuspankkiin on pantattu riittdvd méaéara vakuuksia kyseiseen asemaan liittyvid mahdollisia
operaatioita varten.

2 Kuntarahoitus on pantannut Kuntien takauskeskukselle taulukossa esitetyn maéarén
antolainaukseensa liittyvia velkakirjoja. Kuntarahoituksen ja Kuntien takauskeskuksen vélista
puitesopimusta paivitettiin helmikuussa 2018 huomioiden tuleva NSFR likviditeettivaade.

Taman seurauksena pantattujen velkakirjojen méaara on laskenut. Kuntien takauskeskus

takaa Kuntarahoituksen varainhankinnan ja Kuntarahoitus antaa takauskeskuksen takauksille
vastavakuuksia siten kuin laissa Kuntien takauskeskuksesta on madritelty. Puitesopimus on myds
tarkentanut Kuntarahoituksen sopimusvakuudellisia ehtoja toiminnastaan suhteessa Kuntien
takauskeskukseen.

@ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Liite 28. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET (1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Luottolupaukset 2796 753 2270 346
Yhteensa 2796 753 2270 346

Liite 29. Vuokravastuut

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Yhden vuoden kuluessa erdantyvat 1644 1392
Yli vuoden enint&dan viiden vuoden kuluessa erdéntyvat 5796 806
Yli viiden vuoden kuluessa erdaantyvét 944 -
Yhteensa 8 384 2198

Vuokrasopimukset koskevat padasiassa Kuntarahoituskonsernin toimitiloja. Vuokrasopimukset ovat méaaraaikaisia ja vuokrataso on sidottu elinkustannusindeksiin.

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



Liite 30. Lahipiiritapahtumat

Kuntarahoituksen lahipiiriin kuuluvat yhtion osakkeenomistajat,
joilla on yli 20 %:n omistusosuus ja vastaava adnivalta yhtiossa,
toimitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, muut johtoryhman
jasenet ja hallituksen jasenet seka naiden henkildiden puolisot,
alaikdiset lapset ja méaaradysvaltayhteisot. Kuntarahoituksen
toimintaa rajaa Kuntien takauskeskuksesta annettu laki ja Kuntien
takauskeskuksen kanssa allekirjoitettu puitesopimus, joiden pe-
rusteella yhtio voi myontaa rahoitusta ainoastaan lain mukaisille
tahoille (kunnat, kuntayhtymat, kuntien maaradysvallassa olevat
yhtiot seka valtion viranomaisten nimeamat asuntojen vuokraa-
mista tai tuottamista ja yllapitoa sosiaalisin perustein harjoittavat
yhteisot). Kuntarahoitus ei ole toteuttanut liikketoimia taméan
Iahipiirin kanssa poislukien tydsuhdeperaisen palkan- ja palkki-
omaksun eikd Kuntarahoituksella ole laina- tai rahoitussaamisia
mainitulta lahipiirilta.

Kuntarahoituksen lahipiiriin kuuluu myos tytaryhtio Inspira, jonka
kanssa toteutetut liilketapahtumat késittavat hallintopalveluihin
liittyvia veloituksia.

KONSERNITILINPAATOS

TYTARYHTION KANSSA TOTEUTUNEET LIIKETOIMET (1 000 €)
Myynnit

Ostot

KONSERNIN SISAISET SAAMISET JA VELAT (1 000 €)

Saamiset
Velat

2018

38
423

31.12.2018

31

2017

62
239

31.12.2017

15
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Liite 31. Palkat ja palkitseminen

Johdon tyosuhde-etuudet

Toimitusjohtajalle, toimitusjohtajan sijaiselle seka muille
johtoryhman jasenille maksetut palkat ja palkkiot:

KONSERNITILINPAATOS

PALKAT JA PALKKIOT (1000 €) 2018 2017
Toimitusjohtaja 437 426
Toimitusjohtajan sijainen 273 360
Johtoryhman muut jasenet yhteensa 1310 936
Yhteensa 2020 1722

Taulukossa ilmoitetut palkat ja palkkiot sisaltavat kiinteat palkat
ja maksetut muuttuvat palkkiot. Voimassa olevan saantelyn
edellyttamalla tavalla ansaittuja muuttuvia palkkioita viivastetaan
maksettavaksi tuleville vuosille, jos palkkion méaara ylittda 50 000
euroa. Lisatietoja yhtion palkka- ja palkitsemisperiaatteista on
saatavilla yhtion verkkosivuilla tasta tilinpaatoksesta erillisessa
Palkka- ja palkkioselvitys 2018 -raportissa.

Ennen 21.12.2017 johtoryhmaan nimetyillé jasenilla (ml. toimitus-
johtaja ja toimitusjohtajan sijainen) on yhtién ottama maksupe-
rusteinen ryhmaelakevakuutus. Vakuutuksesta voidaan maksaa
elaketta 63 vuotta tayttaneelle.

Irtisanomisen yhteydessa, mikali irtisanominen tapahtuu yhtion
puolesta, yhtio suorittaa toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan
sijaiselle erokorvauksen, joka vastaa johtajan kuuden kuukauden
kokonaiskuukausipalkkaa. Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan
sijaisen irtisanomisaika on yhtion puolesta 6 kuukautta. Toimitus-
johtajan ja toimitusjohtajan sijaisen tydsuhde-etuudet paattyvat
irtisanomisajan paattyessa.

© ®

Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii Esa Kallio, hanet
nimitettiin toimitusjohtajan tehtavaan 28.2.2018. Toimitusjohta-
jan sijaisena toimii johtaja Mari Tyster 1.3.2018 alkaen. Palkat ja
palkkiot —liitetiedossa ilmoitetut luvut siséltavat toimitusjohtajan
osalta Esa Kalliolle maksetut palkat ja palkkiot, vastaavasti
toimitusjohtajan sijaisen kohdalla ilmoitetut palkat ja palkkiot
sisdltavat Mari Tysterille vuoden 2018 aikana maksetut palkat ja
palkkiot. Uusina jasenina johtoryhmassa ovat toimineet vuoden
2018 aikana Rainer Holm seka Joakim Holmstrém 1.3.2018
alkaen.

Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen eldkeikd maaraytyy
tyontekijan elakelain mukaan.
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Yhtié on maksanut toimitusjohtajan, toimitusjohtajan
sijaisen ja johtoryhmé&n muiden jasenten osalta seuraavat
lakisaéateiset eldkemaksut:

Hallituksen palkkiot

Hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paatoksen
mukaisesti vuosipalkkio ja kokouspalkkiot. Hallituksen
puheenjohtajan palkkio on 35 000 euroa, varapuheenjohtajan
vuosipalkkio 25 000 euroa ja jasenen vuosipalkkio 20 000
euroa. Kokouspalkkio hallituksen ja valiokuntien kokouksista
on puheenjohtajille 800 euroa kokousta kohden ja jasenille

500 euroa kokousta kohden. Liséksi kokouspalkkio maksetaan
valvovien viranomaisten edellyttamista tapaamisista. Nama
palkkiot ovat voimassa 28.3.2018 lahtien. Tata ennen hallituksen
puheenjohtajan palkkio on ollut 30 000 euroa, varapuheenjohta-
jan palkkio 18 000 euroa ja jasenen vuosipalkkio 15 000 euroa.
Kokouspalkkioissa ei ole ollut muutosta.

Palkat ja palkitseminen

Kuntarahoituksen johdon ja henkilston palkkiot muodostuvat
kiintedsta palkkiosta (peruspalkka ja luontoisedut) ja muuttuvasta
palkitsemisesta palkitsemisjarjestelméan ehtojen mukaan. Palkit-
semisjdrjestelman periaatteet vahvistaa hallitus ja ne arvioidaan
vuosittain. Palkitsemisjarjestelmiin ja palkkioihin liittyvassa
tydssa hallitusta avustaa hallituksen palkitsemisvaliokunta.
Lisatietoja palkoista ja palkitsemisesta on yhtion internet-sivuilla
osoitteessa www.kuntarahoitus.fi.

KONSERNITILINPAATOS

LAKISAATEISET ELAKKEET (1 000 €) 2018 2017
Toimitusjohtaja 78 76
Toimitusjohtajan sijainen 48 65
Johtoryhman muut jasenet yhteensa 233 168
Yhteensa 359 309
PALKAT JA PALKKIOT (1 000 €) 2018 2017
Hallituksen jasenet

Helena Walldén, hallituksen puheenjohtaja 53 65
Tapani Hellstén, hallituksen varapuheenjohtaja ja jasen 28.3.2018 asti 9 37
Tuula Saxholm, hallituksen varapuheenjohtaja 28.3.2018 alkaen 32 35
Fredrik Forssell 33 36
Minna Helppi, jasen 23.3.2017 alkaen 29 21
Teppo Koivisto, jasen 28.3.2018 asti 9 38
Markku Koponen, jasen 28.3.2018 alkaen 28 -
Jari Koskinen, jasen 23.3.2017 alkaen 29 20
Kari Laukkanen, jasen 28.3.2018 alkaen 27 -
Sirpa Louhevirta, jasen 23.3.2017 asti - 13
Vivi Marttila 31 32
Juha Yli-Rajala, jasen 23.3.2017 asti - 13
Yhteensa 278 310




Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 32. Korkotuotot ja -kulut

KONSERNITILINPAATOS

Korkotuotot ja Korkokulut ja
2018 (1 000 €) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Varat
Rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon
Ké&teiset varat = -14 538 -14 538
Saamiset luottolaitoksilta 161 -5578 -5417
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd 193798 - 193798
Saamistodistukset 118 -1212 -1094
Muut varat 1000 - 1000
Johdannaiset suojauslaskennassa -79 493 - -79 493
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat
Saamistodistukset 2 -1 472 -1 470
Rahoitusvarat, jotka luokiteltu nimenomaisesti kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 24158 > 24158
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd 1489 - 1489
Saamistodistukset 1 0 1
Johdannaissopimukset 63218 -92 975 -29 757
Leasing 3437 - 3437
Korot rahoitusvaroihin kuulumattomista muista varoista 7 - 7
Korot varoista yhteensa 207 895 -115775 92120
(XX )
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(X X
Korkotuotot ja Korkokulut ja
2018 (1 000 €) vastaavat tuotot vastaavat kulut Netto
Velat
Rahoitusvelat jaksotettuun hankintamenoon
Velat luottolaitoksille 2390 -1 103 1288
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille - -63 291 -63 291
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1446 -348 797 -347 352
Muut velat - -912 912
Johdannaiset suojauslaskennassa - 472 255 472 255
Rahoitusvelat, jotka luokiteltu nimenomaisesti kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille = -2107 -2107
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille = -38 871 -38 871
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat = -231 865 -231 865
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 500 000 -144 968 355032
Korot veloista yhteensa 503 836 -359 659 144177
Yhteensa 711731 -475 434 236 297




Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen
korkokulut kateisista varoista koostuu keskuspankkitalletuksista
ja saamiset luottolaitoksilta vastaavasti vakuustalletuksista
maksetuista koroista. Korkokulut saamistodistuksista koostuu
kunta- ja kuntayritystodistusten negatiivisista koroista.
Johdannaiset suojauslaskennassa suojaavat saamisia yleisolta
ja julkisyhteisoilta. Kdypdan arvoon muiden laajan tuloksen

erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista syntyy korkokulua
johtuen saamistodistusten ja sijoitustodistusten emissioerosta.
Pakotetusti kdypaan arvoon tuloksen kautta kirjattavien
rahoitusvarojen korkokulut johdannaissopimuksista koostuu
muiden kuin suojauslaskennassa olevien johdannaissopimusten
koroista. Tassa erdssa esitetyt johdannaiset on nimenomaisesti
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettujen rahoitusvarojen
suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt
johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt johdannaiset
seka taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei
ole méadritelty yksilitya suojauskohdetta.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien rahoitusvelkojen
korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuu vakuustalletuksista
saaduista koroista ja korkotuotot yleiseen lilkkkeeseen lasketuista
velkakirjoista koostuu Kuntarahoituksen velkasitoumuksista
(ECP) saaduista koroista. Johdannaiset suojauslaskennassa
suojaavat velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisolle ja julkis-
yhteisolle ja yleiseen liikkeeseen laskettuja velkakirjoja. Kédypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavien rahoitusvelkojen
ryhmaan luokiteltavien johdannaissopimusten korkotuotot
koostuvat muiden kuin suojauslaskennassa olevien johdannais-
sopimusten positiivisista korkokuluista. Tassa erdssa esitetyt
johdannaiset on nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti arvostettujen rahoitusvelkojen suojaukseksi tehtyja
johdannaisia.

KONSERNITILINPAATOS

1.1.2018 IFRS 9 -standardin kayttoonoton myota kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavien johdannaisten maara on
kasvanut, silla Kuntarahoitus on vahentényt suojauslaskennan
kayttoa. Osa niista rahoitusveloista, joihin aiemmin on

sovellettu kdyvan arvon suojauslaskentaa, on IFRS 9 -standardin
kayttdonoton mydta luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Taméan seurauksena néita velkoja
suojaavat johdannaiset, jotka olivat aiemmin suojauslaskennassa,
on uudelleen luokiteltu kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattaviin johdannaisiin ja niiden korkotuotot ja -kulut esitetaan
bruttomaaraisina jaettuna korkotuottoihin ja -kuluihin.

Korkokuluja netottavana erana on esitetty sellaiset johdannais-
sopimukset, jotka suojaavat suojauslaskennassa olevia velkoja
luottolaitoksille, velkoja yleisdlle ja julkisyhteisdille ja yleiseen
liikkeeseen laskettuja velkakirjoja. 1.1.2018 alkaen tama velkoja
oikaiseva era on pienentynyt uudelleenluokittelun seurauksena.
Tarkempaa tietoa luokittelumuutoksista on konsernin liitteessa 3.
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2017 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat

Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 352 -12 476 -12124
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta 204 035 - 204 035
Saamistodistuksista 26 556 -1 996 24 561
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset -118 942 - -118 942
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 70761 -30 494 40 268
Muut korkotuotot 2190 - 2190
Korot varoista yhteensa 184 953 -44 965 139 988
Velat

Veloista luottolaitoksille 6 407 -13972 -7 565
Veloista yleisolle ja julkisyhteisdille - -83185 -83185
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 0 -345 955 -345 955
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset - 525996 525996
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - - 0
Muut korkokulut - -733 -733
Korot veloista yhteensa 6 407 82152 88 559
Yhteensa 191 360 37187 228 546

Korkokulut saamisista luottolaitoksilta koostuu keskuspank-
kitalletuksista ja vakuustalletuksista maksetuista koroista.
Korkokulut saamistodistuksista muodostuu sijoitustodistusten
koroista. Myds korkotuotot saamistodistuksista on negatiivinen
erd johtuen saamistodistusten emissioeroista. Korkotuottoja
oikaisevana erdna esitetyt suojauslaskennassa olevat johdan-
naissopimukset suojaavat saamisia yleisolta ja julkisyhteisoilta
seka saamistodistuksia.

Korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuu vakuustalletuksista
saaduista koroista. Korkokuluja oikaisevana eréna esitetyt
suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset suojaavat
velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisolle ja julkisyhteisolle ja
yleiseen liikkeeseen laskettuja velkakirjoja.
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Liite 33. Palkkiotuotot

(1 000 €) 2018 2017
Rahoituksen neuvonantopalveluista 2061 2487
Muusta toiminnasta 334 757
Yhteensa 2395 3245

Liite 34. Palkkiokulut

(1000 €) 2018 2017
Maksetut toimitusmaksut 219 210
Muut 3960 3861
Yhteensa 4180 4071

Era Muut sisdltdad mm. maksetut takauspalkkiot, sailytyspalkkiot ja varainhankintaohjelmien paivityskulut.
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Liite 35. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

KONSERNITILINPAATOS

2018 (1 000 €) Myyntivoitot Myyntitappiot Kayvan arvon muutos Yhteensa
Rahoitusvarat pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta - - -1210 -1210

Saamistodistukset 1460 = -4 1456

Rahasto-osuudet 60 = -141 -81
Rahoitusvarat luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Saamistodistukset = = -19 588 -19 588

Sijoitustodistukset - - - 0
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Velkasitoumukset = = -1334 -1334

Velat luottolaitoksille = - 2872 2872

Velat yleisolle ja julkisyhteiséille - - -4 578 -4 578

Yleiseen liikkeeseen lasketut velat = = 622 116 622 116
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaiset 46 -1 537 -625 396 -626 887
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 1565 -1537 -27 263 -27 235
Valuuttatoiminnan nettotuotot 20999 -20 843 -831 -675
Yhteensa 22 564 -22 380 -28 094 -27 910
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2017 (1 000 €) Myyntivoitot Myyntitappiot Kayvan arvon muutos Yhteensa
Kayvan arvon optiolla kirjatut erat
Antolainat - - -247 -247
Saamistodistukset - - -560 -560
Sijoitustodistukset - - 14 14
Velkasitoumukset - - 963 963
Kayvan arvon optiolla kirjatut erat yhteensa - - 170 170
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 395 -278 8145 8261
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 395 -278 8315 8432
Valuuttatoiminnan nettotuotot 175 -2 385 -26 -2236
Yhteensa 570 -2 663 8289 6196
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Liite 36. Nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut rahoitusvarat ja -velat

Kumulatiivinen Kayvan arvon , josta luotto- |, josta markkina-

2018 (1 000 €) Tasearvo Nimellisarvo kayvan arvon muutos muutos 2018 riskin osuus riskin osuus
Rahoitusvarat

Saamistodistukset 3701796 3612233 54 906 -19 591 -21739 2148

Rahoitusvarat yhteensa 3701796 3612233 54 906 -19 591 -21739 2148

Nimenomaisesti kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen saamistodistusten osalta luottoriskille
alttiina oleva enimmaismaéra on 2018 tasearvon suuruinen.

Rahoitusvarat, jotka Kuntarahoitus on nimenomaisesti maarittanyt arvostettaviksi kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti, sisaltaa likviditeettisalkun saamistodistukset, joiden korkoriski on suojattu korko- ja
valuuttajohdannaisilla. Maarittdminen nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvos-
tettavaksi tehdaan, silla se vahentaa merkittavasti arvostukseen liittyvaa epajohdonmukaisuuksia
(kirjanpidollista epdsymmetriaa), joka syntyisi siit, etta johdannainen arvostetaan tulosvaikutteisesti
ja saamistodistus liiketoimintamallin perusteella kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta.
Kuntarahoituksella ei ole luottojohdannaisia, jotka suojaisivat néita rahoitusvaroja.
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Kumulatiivinen Kayvan arvon , josta luotto- | josta markkina-

2018 (1 000 €) Tasearvo Nimellisarvo kayvan arvon muutos muutos 2018 riskin osuus riskin osuus
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 46 399 45000 -1 360 2872 428 2444

Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1569 561 1986 668 -140 738 -4 578 15383 -19 961

Yleiseen liikkeeseen lasketut velat 9990 255 10958 060 875 841 620 782 33142 587 641

Rahoitusvelat yhteensa 11 606 215 12989 728 733743 619 077 48 953 570 123

Kuntarahoitus on luokitellut lyhytaikaiset valuuttaméaaréiset velkasitoumukset, jotka on suojattu
valuuttajohdannaisilla, nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Luokittelun
avulla poistetaan kirjanpidollista epdsymmetriaa, joka muuten syntyisi johdannaisen ja rahoitusvelan
eri arvostusperiaatteista johtuen. IFRS 9 siirtyméassa yhtio luokitteli myds tietyt rahoitusvelat nimen-
omaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi. Siirtyméassa nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi luokitellut rahoitusvelat ovat rahoitusvelkoja, jotka on suojattu
yhtion riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti, mutta joihin Kuntarahoitus ei voi soveltaa kadyvan arvon
suojauslaskentaa IFRS 9 -standardin mukaan. Rahoitusvelkojen kdyvan arvon muutoksesta syntyy tu-
losvaikutusta, mutta niiden ollessa suojattu odotettavissa olevat voitot ja tappiot niiden osalta rajoittuu
korkoihin. Alla oleva taulukko kuvaa rahoitusvelkojen ja niitd suojaavien johdannaisten nettovaikutuk-
sen tulokseen.

Kun rahoitusvelka luokitellaan nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavaksi,
Kuntarahoituksen oman luottoriskin muutosten osuus kdyvan arvon muutoksessa esitetdan erikseen
laajassa tuloksessa Oman luottoriskin rahaston muutoksena. Oman luottoriskin muutoksen erottami-
seksi rahoitusvelan kdyvan arvon muutoksesta Kuntarahoitus soveltaa IFRS 13 -standardin mukaista
tuottoihin perustuvaa ldhestymistapaa (income approach). Valtaosalle nimenomaisesti kdypaan
arvoon arvostettaville rahoitusveloille ei ole saatavilla markkinahintoja, silla niilld ei kdyda aktiivises-

ti kauppaa jalkimarkkinoilla. Oman luottoriskin erottamiseksi kehitetyssa arvostusmenetelméassa
kaytetadn syottotietoina Kuntarahoituksen jalkimarkkinakayria eri valuutoissa (benchmark curves),
markkinatietoa valuuttojen valisista viitekoronvaihtosopimusten preemioista (cross currency basis)
seka toteumatietoa Kuntarahoituksen lilkkeeseen laskettujen velkojen luottomarginaalista (credit
spread). N&iden tietojen perusteella saadaan maaritettya eri raportointiajankohdille arvostuskéyra, jolla
arvostetaan nimenomaisesti kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvelat. Vertaa-
malla tekohetken ja raportointihetken kayrilla laskettua kdypaa arvoa voidaan maarittda Kuntarahoituk-
sen oman luottoriskin muutoksen vaikutus rahoitusvelan k@ypaan arvoon.

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi méaaritetyilla rahoitusveloilla ei kdyda
kauppaa.

®



NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS

KONSERNITILINPAATOS

Kumulatiivinen

Kayvan arvon

2018 (1 000 €) kdyvan arvon muutos muutos 2018
Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 733743 619 077
Suojaavat instrumentit -721 886 -614 317
Netto kayvan arvon muutos 11 857 4760
OMAN LUOTTORISKIN MUUTOKSEN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN Oman luottoriskin
2018 (1 000 €)* 31.12.2018 1.1.2018 rahasto
Luottoriskin muutos rahoitusveloissa

Velat luottolaitoksille -31 -374 343

Velat yleisolle ja julkisyhteisdille -10 082 -22 389 12 307

Yleiseen liikkeeseen lasketut velat 14 839 -11 674 26 513
Yhteensa 4726 -34 437 39163

*Taulukossa on kuvattu vaikutus oman luottoriskin rahastoon verojen jalkeen.



KONSERNITILINPAATOS

2017 (1 000 €) Tasearvo Kadyvan arvon muutos Luottoriskin osuus Markkinariskin osuus
Rahoitusvarat
Antolainat 153 642 -247 0 -247
Saamistodistukset 42 750 -560 -119 -442
Sijoitustodistukset 69 035 14 0 14
Rahoitusvarat yhteensa 265 427 -793 -119 -674
2017 (1 000 €) Tasearvo Kayvan arvon muutos Luottoriskin osuus Markkinariskin osuus

Rahoitusvelat
Velkasitoumukset 3833346

963

963

Rahoitusvelat yhteensa 3833346

963

963

Kayvan arvon optiolla kirjattujen saamis- ja sijoitustodistusten osalta luottoriskille alttiina oleva
enimmaismaara on 2017 tasearvon suuruinen. Kayvan arvon optiolla kirjatuissa antolainois-
sa yrityksille ja voittoa tavoittelemattomille yhteisdille on vakuutena kunnan tai kuntayhtyman
omavelkainen takaus, niiden taytetakaus, kiinteistovakuus tai valtion taytetakaus.



KONSERNITILINPAATOS

Liite 37. Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot

(1 000 €) 2018
Rahoitusvarojen myyntivoitot -
Rahoitusvarojen myyntitappiot -125
Arvostusvoittojen siirroista kdyvan arvon rahastosta 162
Arvostustappioiden siirroista kdyvan arvon rahastosta =
Yhteensa 38
Myytavissa olevien varojen nettotuotot

(1 000 €) 2017
Tuotot rahasto-osuuksista 62
Rahoitusvarojen myyntivoitot 579
Rahoitusvarojen myyntitappiot -10
Arvostusvoittojen siirroista kdyvan arvon rahastosta 183
Arvostustappioiden siirroista kdyvan arvon rahastosta -320
Yhteensa 494

Vuonna 2018 tuloslaskelmaera Kaypaan arvoon kayvan arvon
rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot sisaltaa
kadypadan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavien
rahoitusvarojen arvonmuutoksen siirron tuloslaskelmaan.

Vuonna 2017 tuloslaskelmaera Myytévissa olevien rahoitus-
varojen nettotuotot sisélsi myytavisséa olevien rahoitusvarojen
arvonmuutoksen siirron tuloslaskelmaan. Vuosien 2017 ja 2018
tiedot on yhdistetty yhdeksi liitetiedoksi niiden sisallén samankal-
taisuuden vuoksi.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



Liite 38. Suojauslaskennan nettotulos

KONSERNITILINPAATOS

(1 000 €) 2018 2017
Suojausinstrumenttien arvostusvoitot 9654 129 576
Suojausinstrumenttien arvostustappiot -46 662 -317 079
Suojausinstrumenttien nettotulos -37 008 -187 503
Suojauskohteiden arvostusvoitot 110980 318 591
Suojauskohteiden arvostustappiot -46 326 -128 433
Suojauskohteiden nettotulos 64 653 190 158
Suojauslaskennan nettotulos 27 645 2 655

Arvostusvoitot ja -tappiot muodostuvat kdyvan arvon suojauslas-
kennan kohteena olevista riskeista, lukuunottamatta suojauskoh-
teiden ja suojausinstrumenttien valuuttakurssimuutoksia, jotka
on esitetty Valuuttatoiminnan nettotuotoissa liitetiedossa 35.
Tarkempi erittely suojauslaskennan nettotuloksen muodostumi-
sesti loytyy liitteestd 13.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



KONSERNITILINPAATOS

Liite 39. Uudelleenluokiteltujen rahoitusvarojen ja -velkojen vaikutus vuoteen 2018

Seuraavassa taulukossa esitetaan uudelleenluokittelun vaikutus rahoitusvarojen osalta, jotka

on siirretty IAS 39:n mukaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista jaksotettuun
hankintamenoon IFRS 9 siirtyméassa. Kuntarahoitus ei uudelleenluokitellut rahoitusvelkoja kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviin.

Alkuperdinen

RAHOITUSVARAT luokitteluryhma Uusi luokitteluryhma
(1000 €) IAS 39 mukaan IFRS 9 mukaan
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd K&yvan arvon optio Jaksotettu hankintameno

(i) Kayvan arvon muutoksesta johtuva voitto tai tappio, joka olisi kirjattu tulosvaikutteisesti
raportointikauden paatteeksi, jos rahoitusvarojen uudelleenluokittelua ei olisi tehty.

(ii) Efektiivinen korko mééritelty soveltamisen aloittamisajankohtana.
Kaikki sijoitustodistukset, jotka uudelleenluokiteltiin kdyvan arvon optiolla kirjattavista kdypaan

arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavaksi IFRS 9:n soveltamisen aloittamisajankohtana,
ovat eraantyneet vuoden 2018 aikana.

Kaypa arvo
31.12.2018

136 960

Kayvan arvon
muutoksesta johtuva
voitto tai tappio
kaudella (i)

-312

Efektiivinen korko Kirjatut
madritelty 1.1.2018 (ii) korkotuotot 2018
0,14 % 215

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



KONSERNITILINPAATOS

Liite 40. Liiketoiminnan muut tuotot

(1 000 €) 2018 2017
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuotot 66 134
Yhteensa 66 134

Era sisdltaa antolainapalkkioita seka kayttdomaisuuden myyntivoittoja.

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



Liite 41. Hallintokulut

KONSERNITILINPAATOS

(1 000 €) 2018 2017
Henkilostokulut

Palkat ja palkkiot 12 473 11012

Elakekulut 2 306 2196

Muut henkilsivukulut 443 377
Henkilostokulut yhteensa 15222 13584
Muut hallintokulut 12 003 8759
Yhteensa 27 225 22343

2018 2017

HENKILOSTO Keskimaarin Tilikauden lopussa Keskimaarin Tilikauden lopussa
Vakinainen kokoaikainen 132 136 111 122
Vakinainen osa-aikainen 4 3 3 5
Mé&araaikainen 11 12 9 7
Yhteensa 147 151 122 134




KONSERNITILINPAATOS

Liite 42. Liiketoiminnan muut kulut

(1000 €) 2018 2017

Viranomaismaksut

Vakausmaksu 4977 3756
Muut hallinto- ja valvontamaksut 1850 1844
Vuokrakulut 2182 2 065
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat kulut 6 360 6 830
Yhteensa 15368 14 495

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



KONSERNITILINPAATOS

Liite 43. Luottotappiot

Odotettavissa olevat luottotappiot

Toteutuneet luottotappiot

31.12.2018 Tuloslaskelmaan Tuloslaskelmaan
(1000 €) Lisdaykset Vahennykset kirjatut Lisdaykset Vahennykset kirjatut
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Kateiset varat 0 = 0 - - R
Saamiset luottolaitoksilta -10 370 360 - 5 -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta -14 71 58 -434 = -434
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 0 1 1 = = -
Saamistodistukset 0 1 1 = = -
Muihin varoihin siséaltyva kateisvakuus keskusvastapuolelle -5 50 45 = - >
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen eré) -3 5 3 - - -
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -32 499 467 -434 - -434
Muut rahoitusvarat
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetut saamistodistukset -103 199 96 - - -
Takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta - - - - 434 434
Muut rahoitusvarat yhteensa -103 199 926 - 434 434
Yhteensa -135 699 564 -434 434 0

Kuntarahoitus arvioi odotettavissa olevat luottotappiot sopimuskohtaisesti eika kayta ryhmakohtaista
arviointia. Tytaryrityksen osakkeisiin ei kohdistu odotettavissa olevia luottotappioita.

Tilikauden 2018 aikana Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita luottotappioita antolainasaamisistaan

434 tuhatta euroa. Yhti6lld on antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteistovakuus seka
valtion taytetakaus. Saamiset on kirjattu tase-eradn muissa varoissa olevat takaussaamiset ja esitetty
toteutuneen luottotappion palautuksena. Lopullista luottotappiota ei synny.

©

Vertailuvuonna 2017 Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita luottotappioita antolainasaamisistaan
1 344 tuhatta euroa. Yhtidlld on antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteistévakuus seka

valtion taytetakaus. Saamiset on kirjattu tase-eradn muissa varoissa olevat takaussaamiset ja esitetty

toteutuneen luottotappion palautuksena. Lopullista luottotappiota ei synny.

®



KONSERNITILINPAATOS

Sopimuskohtaiset

2017 arvonalentumis-tappiot, Tuloslaskelmaan
(1000 €) brutto Vahennykset kirjatut
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisolta 1366 -1366
Luottotappiot luotoista ja muista sitoumuksista yhteensa 1366 -1366

Kuntarahoitus ei ole kirjannut muista rahoitusvaroista luottotappioita tai niiden peruutuksia vuonna 2017.



Liite 44. Tuloverot

KONSERNITILINPAATOS

(1 000 €) 2018 2017
Tilikauden tulokseen perustuva vero 5491 8 590
Edellisten tilikausien verot 0 -
Laskennalliset verot 32 541 31131
Yhteensia 38032 39721
Tulos ennen veroja 189 989 198 386
Verot kotimaan verokannalla 37998 39677
Verovapaat tuotot = -1
Muut véhennykset -7 -5
Vahennyskelvottomat kulut 34 49
Verot aikaisemmilta vuosilta 0 -
Konserniyritysten tappiot 7 -
Verot tuloslaskelmassa 38032 39721

Liite 45. Raportointikauden jalkeiset tapahtumat

Raportointikauden paattymispaivan jalkeen ei ole tapahtumia, joilla olisi olennaista vaikutusta tilinpaatoksessa esitettéaviin tietoihin.
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EMOYHTION TILINPAATOS

Tase
(1000 €) Liite 31.12.2018 31.12.2017
VASTAAVAA
Kéateiset varat 3522200 3554182
Kassa 4 5
Vaadittaessa maksettavat saamiset keskuspankilta 3522196 3554177
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset (5) 4349 703 5008 344
Muut 4349703 5008 344
Saamiset luottolaitoksilta (3,23) 1380 291 1250 746
Vaadittaessa maksettavat 50 753 7906
Muut 1329 538 1242 840
Saamiset yleisolt ja julkisyhteisoilta 4) 22 354 096 21219114
Leasingkohteet (6) 614 022 431732
Saamistodistukset (5) 1512889 1485 890
Julkisyhteisolta 700 498 720 889
Muilta 812 391 765002
Osakkeet ja osuudet (8) 9 521 9 662
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa (8) 656 612
Johdannaissopimukset 9) 1538610 1433318
Aineettomat hy6dykkeet (11,13) 14904 10330
Aineelliset hyodykkeet (12,13) 2364 2 447
Muut aineelliset hyddykkeet 2 364 2447
Muut varat (14) 174160 157 469
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot (15) 203 054 173 838
VASTAAVAA YHTEENSA (22, 23, 25) 35676 468 34737 685




EMOYHTION TILINPAATOS

(X X
(1 000 €) Liite 31.12.2018 31.12.2017
VASTATTAVAA
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille (23) 822 504 802 277
Luottolaitoksille 822 504 802 277
Muut 822 504 802 277
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 3870918 3746762
Muut velat 3870918 3746762
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 17) 26 901 998 26 303 961
Joukkovelkakirjalainat 23840174 22 470615
Muut 3061824 3833346
Johdannaissopimukset 9) 2205 427 2216034
Muut velat (18) 5789 2421
Siirtovelat ja saadut ennakot (19) 160 056 135958
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla (20) 348 406 347916
Laskennalliset verovelat (16) 10 629 7 236
VIERAS PAAOMA YHTEENSA (22, 23, 25) 34325728 33562 564
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero 8 627 6163
Verotusperusteiset varaukset 1104 530 960 530
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA YHTEENSA 1113157 966 693




EMOYHTION TILINPAATOS

(XX}
(1 000 €) Liite 31.12.2018 31.12.2017
OMA PAAOMA (27, 28, 29)
Osakepddoma 43 008 43008
Muut sidotut rahastot 19 964 29 221
Vararahasto 277 277
Kayvan arvon rahasto 19 687 28 944
Kdypéaan arvoon arvostamisesta 19 687 28 944
Vapaat rahastot 40 743 40743
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40743 40743
Edellisten tilikausien voitto 112 036 61496
Tilikauden voitto 21832 33960
OMA PAAOMA YHTEENSA 237 583 208 428
VASTATTAVAA YHTEENSA (22, 23, 25) 35676 468 34737 685
TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET (47)
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 2 649973 2120206



Tuloslaskelma

(1000 €)

Korkotuotot

Leasingtoiminnan nettotuotot

Korkokulut

KORKOKATE

Palkkiotuotot

Palkkiokulut

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot
Valuuttatoiminnan nettotuotot

Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot

Kaypaan arvoon kadyvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot

Suojauslaskennan nettotulos

Liiketoiminnan muut tuotot

EMOYHTION TILINPAATOS

Liite

(30)
37
(30)

(33)
(33)
(35)

1.1.-31.12.2018

708 294
3437
-491 672
220059
335
-4175
-27 910
-27 235
-675

38

27 645
104

1.1.-31.12.2017

188 256
3104
20948
212308
758

-4 067
6196
8432
-2 236
494
2655
196
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(1000 €)

Hallintokulut
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot

Henkildstosivukulut

Elakekulut

Muut henkilésivukulut

Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista
Liiketoiminnan muut kulut
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista

Muiden rahoitusvarojen odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot

LIIKEVOITTO
Tilinpaatossiirrot
Tuloverot
TILIKAUDEN VOITTO

EMOYHTION TILINPAATOS

Liite

(48)

H
iy
~

~ o~~~
PN N
N O
- =

S
N
—

1.1.-31.12.2018

-25 647
-13 862
-11343

2519
2074
-446
11784
2330
-14895
467

96
173787
-146 465
-5 491
21832

1.1

.=31.12.2017

-20 306
11812
-9 545
2267
-1926
-341

-8 494
1970
14344
0
181919
139415
-8 544
33960
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EMOYHTION TILINPAATOS

Rahavirtalaskelma

(1 000 €) 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA 23942 2571319
Pitk&aikaisen varainhankinnan nettomuutos 1463125 1598929
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos -838 441 2776 446
Pitkaaikaisten luottojen nettomuutos -1310278 -566 163
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos 20 395 223 584
Sijoitusten nettomuutos 529 922 678 585
Vakuustalletusten nettomuutos -25 340 -2 361837
Korkovirta rahoitusvaroista 89 573 98 339
Korkovirta rahoitusveloista 130 557 144783
Muut tuotot 48 563 36 560
Maksut liiketoiminnan kuluista -68 770 -57 202
Maksetut verot -15363 -705

(XX )
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EMOYHTION TILINPAATOS

(X X
(1 000 €) 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -6 827 -5433
Investoinnit aineellisiin hyodykkeisiin -538 -642
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -6 289 -4791
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -6 250 -
Maksetut osingot ja muu voitonjako -6 250 -
RAHAVAROJEN MUUTOS 10 865 2 565 886
RAHAVARAT 1.1. 3562 088 996 202
RAHAVARAT 31.12. 3572953 3562088

Rahavaroihin lasketaan mukaan seuraavat tase-erét:
Kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

(1 000 €) 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Kateiset varat 3522200 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 50 753 7906
RAHAVARAT YHTEENSA 3572953 3562088




Emoyhtiota koskevat liitetiedot, FAS

Liite 1. Emoyhtion tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Tasetta koskevat liitetiedot

Liite 2. Rahoitusvarat ja -velat

Liite 3. Saamiset luottolaitoksilta

Liite 4. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta
Liite 5. Saamistodistukset

Liite 6. Leasingkohteet

Liite 7. Luottoriskit

Liite 8. Osakkeet ja osuudet

Liite 9. Johdannaissopimukset

Liite 10.  Suojauslaskenta

Liite 11.  Aineettomat hyodykkeet

Liite 12.  Aineelliset hyddykkeet

Liite 13.  Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden
muutokset tilikauden aikana

Liite 14. Muut varat

Liite 15.  Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Liite 16. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Liite 17.  Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

Liite 18. Muut velat

Liite 19.  Siirtovelat ja saadut ennakot

Liite 20.  Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Liite 21.  Kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014)
mukaiset velat

Liite 22. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma

Liite 23.  Tase-erien jakautuminen koti- ja ulkomaan rahan
maaraisiin eriin

Liite 24.
Liite 25.

Liite 26.
Liite 27.

Liite 28.
Liite 29.

EMOYHTION TILINPAATOS

Arvopapereiden takaisinostosopimukset
Rahoitusvarojen ja —velkojen kayvat arvot
ja kirjanpitoarvot

Rahoitusvarojen ja -velkojen kaypien
arvojen hierarkia

Oman padoman eréat

Osakepdadaoma

Suurimmat osakkeenomistajat

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 30.
Liite 31.
Liite 32.
Liite 33.
Liite 34.

Liite 35.
Liite 36.

Liite 37.
Liite 38.

Liite 39.
Liite 40.
Liite 41.
Liite 42.

Liite 43.

Korkotuotot ja -kulut

Leasingtoiminnan nettotuotot

Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista
Palkkiotuotot- ja kulut

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
luokitellut rahoitusvarat ja -velat

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta
kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot
Suojauslaskennan nettotulos
Uudelleenluokiteltujen rahoitusvarojen ja -velkojen
vaikutus vuoteen 2018

Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut kulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyodykkeista

Odotettavissa olevat luottotappiot seka
arvonalennustappiot

Liiketoiminta-alueita ja maantieteellisia
markkina-alueita koskevat tiedot
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Vakuuksia ja vastuusitoumuksia
koskevat liitetiedot

Liite 44. Annetut vakuudet

Liite 45. Eldkevastuut

Liite 46. Vuokravastuut

Liite 47. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot

Liite 48. Henkilosto

Lahipiiritoimet
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EMOYHTION TILINPAATOS

Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

Liite 1. Emoyhtion tilinpaatoksen
laatimisperiaatteet

Kuntarahoitus-konsernin emoyhtié Kuntarahoitus Oyj laatii tilin-
paatoksen luottolaitostoiminnasta annettua lakia seka valtiova-
rainministerion asetusta ja Finanssivalvonnan antamaa maarays-
ta ja ohjetta 2/2016 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaatos ja
toimintakertomus noudattaen. Yhtio raportoi toiminnastaan saan-
nollisesti Euroopan keskuspankille, Finanssivalvonnalle, Suomen
Pankille, Kuntien takauskeskukselle ja Tilastokeskukselle.

Vuokrasopimukset, joissa Kuntarahoitus toimii vuokralleantajana,
on luokiteltu rahoitusleasingsopimuksiksi seka konsernissa etta
emoyhtiossa. Kirjanpidollinen késittelytapa ei eroa konsernin ja
emoyhtion valilla, mutta konsernitilinpaatoksessa rahoitusleasing-
saamiset sisaltyvat eradn Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta.
Emoyhtiosséa ne on esitetty erdssa Leasingkohteet.

Tilinpaatossiirrot

Emoyhtion verotuksessa tehtyjen ja suunnitelman mukaisten
poistojen erotus, poistoero, esitetddn taseen erassa Tilinpaatos-
siirtojen kertyma. Poistoeron muutos esitetaan tuloslaskelman
erassa Tilinpaatossiirrot. Suomalaisen tilinpaatoskaytan-

non mukaisesti erillistilinpaatokseen kirjattu vapaaehtoinen

luottotappiovaraus tai tilinpaatdssiirroissa esitettava poistoero ei
tayta IAS 37 -standardin Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset
varat kirjausedellytyksig, joten tehty varaus ja poistoero puretaan
konsernitilinpaatoksessa omaan paaomaan ja laskennalliseen
verovelkaan IAS 12 -standardin Tuloverot mukaisesti.

Luottotappiovaraukset on emoyhtidssa tehty verolain saadosten
puitteissa.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaan tietyt kdyvan arvon
muutokset on kirjattava omassa padomassa olevaan kadyvéan
arvon rahastoon. Kéyvan arvon rahasto vastaa IFRS 9 -standar-
dissa olevaa muut laajan tuloksen erat-termia, jota kaytetaan kon-
sernin laatimisperiaatteissa. Seuraavat kdyvan arvon muutokset
kayvan arvon rahastoon: kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavien rahoitusvarojen kayvan arvon muutokset,
nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
luokiteltujen rahoitusvelkojen kayvan arvon muutos, joka johtuu
kyseisten velkojen luottoriskin muutoksista seka kayvan arvon
suojauslaskennan suojauskustannus (cost-of-hedging), joka
muodostuu eri valuuttojen vélisesta viitekoronvaihtosopimuksen
preemiosta (cross currency basis), joka on erotettu ja jatetty
suojaussuhteen ulkopuolelle.

Muut arvostus- ja jaksotusperiaatteet on kuvattu konsernitilin-
paatoksen liitetiedoissa.

Kuntarahoitus on soveltanut IFRS 9 -standardia tilikauden 2018
alusta lahtien. IFRS 9 -standardi korvasi IAS 39 -standardin

niilta tilikausilta, jotka alkoivat 1. tammikuuta 2018 tai sen
jalkeen. IFRS 9 laskentaperiaatteiden muutokset ja taloudellinen
informaatio standardin soveltamisen vaikutuksista on esitetty
konsernitilinpaatoksen liitetiedoissa seka konsernin liitteessa 4 .
Vertailukauden lukuja ei ole oikaistu IFRS 9 -standardin kayttoon-
oton yhteydessa. Vuoden 2017 vertailutiedot, jotka on laadittu

IAS 39 -standardin mukaisina, eivat tdsta syysta ole vertailukelpoi-
sia vuoden 2018 tietojen kanssa.
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Tasetta koskevat liitetiedot

Yhtio ei ole yhdistellyt taseen erid VMA:n 2 luvun 14 §:n 4 momentin perusteella.

Liite 2. Rahoitusvarat ja -velat

RAHOITUSVARAT

Pakotetusti

Luokiteltu nimen-

EMOYHTION TILINPAATOS

Kaypaan arvoon muiden

Jaksotettu kdypaan arvoon omaisesti kdypaan arvoon laajan tuloksen erien kautta Johdannaiset

31.12.2018 (1 000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat  suojauslaskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Kéteiset varat 3522200 - - - - 3522200 3522200
Saamiset luottolaitoksilta 1380 291 = = = > 1380291 1380 291
Saamiset yleisolt ja julkisyhteisoilta 22297 288 56 808 - - - 22 354 096 24276 751
Leasingkohteet 109 835 - - - - 109 835 109 835
Saamistodistukset 725 587 825 3701796 1434383 - 5862 591 5862961
Osakkeet ja osuudet - 9 521 - - - 9 521 9 521
Johdannaissopimukset - 534398 - - 1004 212 1538610 1538610
Muut varat 164 345 = = = - 164 345 164 345
Yhteensia 28 199 546 601 552 3701796 1434383 1004212 34 941 490 36 864 514
Suojaamattomia leasingsaamisia ei ole esitetty rahoitusvarat ja -velat taulukossa, silld leasingsaamiset ei ole IFRS 9 -standardin mukainen rahoitusvara.

Muut varat siséltaa keskusvastapuolelle annettua vakuutta 164 345 tuhatta euroa.

RAHOITUSVELAT Luokiteltu nimenomai-

Jaksotettu Kaypaan arvoon sesti kdypaan arvoon Johdannaiset

31.12.2018 (1 000 €) hankintameno tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti suojauslaskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 776 105 - 46 399 - 822 504 822733
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 2301 358 = 1569 561 = 3870918 3896 366
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 16911 743 - 9990 255 - 26 901 998 26 950 268
Johdannaissopimukset - 1197 905 - 1007 522 2205427 2205427
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 348 406 = - - 348 406 377 255
Yhteensa 20337 611 1197 905 11 606 215 1007 522 34149 254 34 252 050
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EMOYHTION TILINPAATOS

RAHOITUSVARAT Erapaivaan Kaupankaynti- Johdannaiset

Lainat ja muut Myytavissa olevat asti pidettavat Kayvan  tarkoituksessa suojaus-
31.12.2017 (1 000 €) saamiset rahoitusvarat sijoitukset arvon optio pidettavat laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Kéteiset varat 3554182 - - - - - 3554182 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 1250746 - - - - - 1250746 1250746
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd 21065473 - - 153 642 - - 21219114 23 006 055
Leasingkohteet 431732 - - - - - 431732 434 889
Saamistodistukset - 5628 591 753 859 111785 - - 6494 234 6 494 663
Osakkeet ja osuudet - 9 662 - - - - 9662 9 662
Johdannaissopimukset - - - - 206 388 1226 930 1433318 1433318
Muut varat 148 205 - - - - - 148 205 148 205
Yhteensa 26 450 337 5638 253 753 859 265 427 206 388 1226 930 34541193 36 331720

Vuonna 2017 Myytavissa olevista saamistodistuksista 3 811 080 tuhanteen euroon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta sisaltda 7 068 042 tuhatta euroa lainoja ja muita
saamisia, jotka ovat kdyvéan arvon suojauslaskennassa. Muut varat siséltda keskusvastapuolille annettuja vakuuksia 148 205 tuhatta euroa.

RAHOITUSVELAT Rahoitusvelat Kaupankaynti- Johdannaiset

jaksotettuun Kdyvan  tarkoituksessa suojaus-
31.12.2017 (1 000 €) hankintamenoon arvon optio pidettavat laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille* 802 277 - - - 802 277 804 267
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille* 3746762 - - - 3746762 3824994
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat* 22 470615 3833346 - - 26 303 961 26 356 850
Johdannaissopimukset - - 258 308 1957725 2216 034 2216 034
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 347916 - - - 347916 397194
Yhteensa 27 367 570 3833346 258 308 1957 725 33416 949 33599 339

*Vuonna 2017 muista rahoitusveloista 23 778 197 tuhanteen euroon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.
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Liite 3. Saamiset luottolaitoksilta

EMOYHTION TILINPAATOS

Muut kuin
Vaadittaessa vaadittaessa Tappioita koskeva
31.12.2018 (1 000 €) Yhteensa maksettavat maksettavat vahennysera
Saamiset keskuspankilta 31839 = 31839 0
Kotimaisilta luottolaitoksilta 85808 49 216 36 600 -8
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1262 644 1537 1261 150 -43
Yhteensa 1380 291 50 753 1329 589 -51
Muut kuin
Vaadittaessa vaadittaessa
31.12.2017 (1 000 €) Yhteensa maksettavat maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta 60 575 7 605 52970
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1190171 301 1189 870
Yhteensa 1250746 7 906 1242 840




EMOYHTION TILINPAATOS

Liite 4. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

31.12.2018 31.12.2017

Josta tappioita

(1 000 €) Yhteensa koskeva vahennysera
Yritykset ja asuntoyhteisot 11988 299 -62 11 590 300
Julkisyhteisot 9973 674 -12 9249 234
Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot 392123 -1 379 581
Yhteensa 22 354 096 -75 21219114

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



Liite 5. Saamistodistukset

JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET

EMOYHTION TILINPAATOS

Tappioita koskeva

31.12.2018 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa vdhennysera
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 1552 085 - 1552 085 -
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 363192 - 363 192 -
Muiden julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1188 892 - 1188 892 -
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut - 641517 641517 0
Kuntatodistukset = 641 517 641 517 0
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 100 453 - 100 453 -
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat = - = =
Muiden julkisyhteisdjen liilkkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 100 453 - 100 453 -
Yhteensa 1652538 641517 2294 055 0
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1413185 - 1413185



MUIDEN KUIN JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET

EMOYHTION TILINPAATOS

Tappioita koskeva

31.12.2018 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa vahennysera
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat - 825 825 -
Muut saamistodistukset - 825 825 -
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 2149 711 - 2149 711 -
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 2149711 - 2149711 -
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut - 84 070 84 070 0
Yritystodistukset = 84 070 84 070 0
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 1333930 - 1333930 -
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1268 885 - 1268 885 -
Pankkien sijoitustodistukset 65 046 - 65 046 =
Yhteensa 3483642 84 895 3568 536 0
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 2936 518 - 2936 518
31.12.2018 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Saamistodistukset yhteensa 5136 179 726 412 5862 591

Saamistodistukset ei sisalla per 31.12.2018 saamistodistuksia, jotka olisi annettu repomyyntisopimusten vakuudeksi.

31.12.2018 ei ole pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavia rahoitusvaroja.
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EMOYHTION TILINPAATOS

Sijoitusten kaypa Mikali luokittelun muutosta ei olisi tehty, sijoitusten
LUOKITTELUN MUUTOKSET (1 000 €) Siirtopaiva arvo siirtohetkella kayvan arvon muutoksilla olisi ollut -8 tuhannen euron
vaikutus kayvan arvon rahastoon vuonna 2018. Mikali
Myytavissa olevista siirretty erdpaivaan asti pidettaviin 1.1.2008 171935 luokittelun muutosta ei olisi tehty, sijoitusten kayvan

arvon muutoksilla olisi ollut 139 tuhannen euron vaikutus
kadyvan arvon rahastoon vuonna 2017. Erdpaivaan asti
Yhteensa 206 902 pidettaviin sijoituksiin siirrettyjen saamistodistusten
arvostusero on purettu kdyvan arvon rahastosta
kokonaisuudessaan vuoden 2016 loppuun mennessa.
Vuonna 2008 uudelleen luokitellut saamistodistukset
ovat erdantyneet vuoden 2018 loppuun mennessa.

Myytavissa olevista siirretty erdpaivaan asti pidettaviin 1.7.2008 34967

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET

EMOYHTION TILINPAATOS

31.12.2017 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erapaivaan asti pidettavat - 661318 661318
Kuntatodistukset - 661318 661318
Myytavissa olevat 1845 609 - 1845609
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 450170 - 450170
Muiden julkisyhteistjen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1395439 - 1395439
Kayvan arvon optiolla arvostettavat - - -
Valtion velkasitoumukset - - -
Muiden julkisyhteistjen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat - - -
Muiden julkisyhteisdjen sijoitustodistukset - - -
Yhteensa 1845609 661318 2506 927
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1583001 - 1583 001



MUIDEN KUIN JULKISYHTEISOJEN LIIKKEESEEN LASKEMAT SAAMISTODISTUKSET

EMOYHTION TILINPAATOS

31.12.2017 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erapaivaan asti pidettavat - 92 541 92 541
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat - - -
Yritystodistukset - 87 670 87 670
Muut saamistodistukset - 4871 4871
Myytdvissa olevat 3781374 1607 3782981
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 3781374 - 3781374
Muut saamistodistukset - 1607 1607
Kayvan arvon optiolla arvostettavat 42750 69 035 111785
Pankkien sijoitustodistukset - 69 035 69 035
Pankkien lilkkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 42 750 - 42 750
Yhteensa 3824124 163 182 3987 307
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 3385314 40 028 3425343
31.12.2017 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Saamistodistukset yhteensa 5669 734 824 500 6 494 234
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Liite 6. Leasingkohteet

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Ennakkomaksut 268 317 149 653
Koneet ja kalusto 185088 151514
Kiinted omaisuus ja rakennukset 160 494 129 278
Muu omaisuus 124 1288
Tappioita koskeva vahennysera 0 -
Yhteensa 614 022 431732
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Liite 7. Luottoriskit

Kuntarahoituksen luottoriskin hallinnan menettelytavat on kuvattu Konsernin liitteessa 1.
Konsernitilinpdatoksen laatimisperiaatteet seka liitetiedossa 2. Riskienhallinnan periaatteet ja
konsernin riskiasema.

ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1 000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018 ' - - - - 3554182

Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset = = - - =

Takaisinmaksuista ja eraantymisisté johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) - - - - -31982

Siirrot tasolle 1 = = - -

Siirrot tasolle 2 = = - -

Siirrot tasolle 3 = = - -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen o - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa * koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita 0 - - 0

Toteutuneet luottotappiot = = = = =
Kateiset varat jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 0 - - 0 3522200




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018* 411 - - 411 1250 335

Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2 = = 2 164 922

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -2 = = -2 -34 965

Siirrot tasolle 1 = = - -

Siirrot tasolle 2 = = - -

Siirrot tasolle 3 = = - -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -361 - - -361

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa - - - 51 1380 291




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta jaksotettu hankintamenoon 1.1.2018 ° 55 77 0 132 21002 558

Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 1 0 = 1 2953 285

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -5 -1 = -6 -1658121

Siirrot tasolle 1 -1 - -1

Siirrot tasolle 2 13 - 12

Siirrot tasolle 3 = = - -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ® koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -36 -28 - -63

Toteutuneet luottotappiot - - 0 -434
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoéilta jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 15 59 0 75 22297 288




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet Arvoltaan alentuneet
Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisolta jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018 ' 2 0 - 2 431732

Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 0 = = 0 217 193

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -1 0 = =1 -34904

Siirrot tasolle 1 = = - >

Siirrot tasolle 2 = = - -

Siirrot tasolle 3 = = - -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ® koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita > = > >

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisolta jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 1 0 - 1 614 021




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 1.1.2018° 1 - - 1 748 986

Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 0 0 = 0 725 607

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -1 = = =1 -749 006

Siirrot tasolle 1 = = - >

Siirrot tasolle 2 0 = - 0

Siirrot tasolle 3 = = - -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ® koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita > = > >

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 31.12.2018 yhteensa 0 0 - 0 725 587




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Saamistodistukset kdaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 1.1.2018 ' 317 - - 317 1815904

Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 103 = = 103 395108

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -199 = = -199 -776 629

Siirrot tasolle 1 = = - -

Siirrot tasolle 2 = = - -

Siirrot tasolle 3 = = - -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ® koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita 0 - - 0

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Saamistodistukset kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 31.12.2018 yhteensa 221 - - 221 1434 383




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu kateisvakuus
keskusvastapuolelle 1.1.2018 49 - - 49 148 205
Alkuperdisestd myontdmisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 5 - - 5 16 140
Takaisinmaksuista ja eraantymisisté johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) - - - - -
Siirrot tasolle 1 = = - -
Siirrot tasolle 2 = = - -
Siirrot tasolle 3 = = > >
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -
Muutokset mallissa 2 ja parametreissa * koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -50 = = -50
Toteutuneet luottotappiot = = = = =
Muihin varoihin sisaltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu kateisvakuus
keskusvastapuolelle 31.12.2018 yhteensa 4 - - 4 164 345
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ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT Ei arvoltaan alentuneet
Taso 1 Taso 2
31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan

(1000 €) odotetut luottotappiot

Muihin varoihin sisaltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 1.1.2018 ' -
Alkuperaisestda myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset =
Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -
Siirrot tasolle 1 >
Siirrot tasolle 2 -
Siirrot tasolle 3 -
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen -
Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ° koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita >
Toteutuneet luottotappiot -

Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset -

odotetut luottotappiot

Arvoltaan alentuneet
Taso 3

Koko voimassaoloajan
odotetut luottotappiot

Yhteensa

Odotetut
luottotappiot

Tasearvo

1366

434

Muihin varoihin sisaltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 31.12.2018 yhteensa -

1800




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen erd) 1.1.2018 * 6 0 - 6 2120 206

Alkuperaisestda myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2 0 = 2 1950198

Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -5 = = -5 -1342941

Siirrot tasolle 1 = = > >

Siirrot tasolle 2 0 = - 0

Siirrot tasolle 3 = = - -

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - - -

Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ® koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita 1 - - 1

Toteutuneet luottotappiot - - - - -
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen erd) 31.12.2018 yhteensa 3 0 0 3 2727 463




ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT

EMOYHTION TILINPAATOS

Ei arvoltaan alentuneet

Arvoltaan alentuneet

Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
31.12.2018 12 kuukauden Koko voimassaoloajan Koko voimassaoloajan Odotetut
(1000 €) odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot odotetut luottotappiot  luottotappiot Tasearvo
Odotettavissa olevat luottotappiot 1.1.2018 ' 842 77 0 918 31073474
Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 113 0 = 113 6 422 453
Takaisinmaksuista ja eraantymisista johtuvat vahennykset (poislukien toteutuneet luottotappiot) -214 -1 0 -215 -4 628 549
Siirrot tasolle 1 0 -1 - -1
Siirrot tasolle 2 0 13 - 12
Siirrot tasolle 3 = = - -
Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muuttuminen - - -
Muutokset mallissa 2 ja parametreissa ® koskien odotettujen luottotappioiden laskentaperiaatteita -445 -28 - -473
Toteutuneet luottotappiot - - 0 0 -434
Toteutuneisiin luottotappioihin tapahtuneet palautukset - - - - 434
Odotettavissa olevat luottotappiot 31.12.2018 yhteensa 244 59 0 355 32867378

' Esittaa liikkeitd ennen uudelleenmittausta.
2 Esittda muutosta mallissa.
3 Esittdd muutosta mallin parametreissa (esim. BKT, ty6ttomyysluvut).

Kuntarahoitus on tilikauden aikana tarkentanut odotettavissa olevien luottotappioiden arviointimenetelmia ja mallissa kaytettavia oletuksia.

Uudelleenarvioinnilla ei ollut olennaista vaikutusta odotettavissa olevien luottotappioiden maaraan.



ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT Arvoltaan

Ei arvoltaan alentuneet alentuneet
31.12.2018 Tasearvo
(1 000 €) Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa
Kéteiset varat jaksotettuun hankintamenoon 3522200 - - 3522200
Saamiset luottolaitoksilta jaksotettuun hankintamenoon 1380 291 - - 1380291
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta jaksotettu hankintamenoon 22 075706 221 581 - 22297288
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisdiltad jaksotettuun hankintamenoon 613 825 196 - 614 021
Saamistodistukset jaksotettuun hankintamenoon 721187 4400 - 725 587
Saamistodistukset kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 1434383 = = 1434383
Muihin varoihin siséltyva jaksotettuun hankintamenoon arvostettu
kateisvakuus keskusvastapuolelle 164 345 - - 164 345
Muihin varoihin siséltyvat takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 1800 - - 1800
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen erd) 2727 035 428 - 2727 463
Yhteensa 32640774 226 605 - 32867378

EMOYHTION TILINPAATOS

Lainanhoitojoustot

Vuoden 2018 lopussa lainanhoitojoustoja oli yhteensa
myonnetty 61 551 tuhatta euroa saamisista yleisolta ja
julkisyhteisoilta (2017: 47 351).

Toteutuneet luottotappiot

Tilikauden 2018 aikana Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita
luottotappioita antolainasaamisistaan 434 tuhatta euroa.
Yhtiolla on antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteisto-
vakuus seka valtion taytetakaus. Saamiset on kirjattu muut varat
tase-erdan takaussaamisena yleisolté ja julkisyhteisoilta (taso 1)
ja esitetty toteutuneen luottotappion palautuksena. Lopullista
luottotappiota ei synny.

Vertailuvuonna 2017 Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita luotto-
tappioita antolainasaamisistaan 1 344 tuhatta euroa. Yhtiolla on
antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteistovakuus seka
valtion taytetakaus. Saamiset on kirjattu muut varat tase-erdan
takaussaamisena yleisolta ja julkisyhteiséiltd (taso 1) ja esitetty
toteutuneen luottotappion palautuksena. Lopullista luottotappiota
ei synny.
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Liite 8. Osakkeet ja osuudet

Julkisesti Joista luotto-
31.12.2018 (1 000 €) noteeratut Muut Yhteensa laitoksissa
Osakkeet ja osuudet
Kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 9494 27 9 521 -
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa - 656 656 -
Yhteensa 9 494 683 10177 -
joista hankintamenoon = 656 656 =
Kuntarahoituksella ei ole kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavia oman padaoman ehtoisia instrumentteja.
Julkisesti Joista luotto-
31.12.2017 (1 000 €) noteeratut Muut Yhteensa laitoksissa
Osakkeet ja osuudet
Myytévissa olevat 9635 27 9 662 -
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa - 612 612 -
Yhteensa 9635 639 10 274 -
joista hankintamenoon - 639 639 -

Kuntarahoituksella ei ole osakelainauksen kohteena olevia osakkeita ja osuuksia.



Liite 9. Johdannaissopimukset

EMOYHTION TILINPAATOS

Kohde-etuuden nimellisarvo

Jaljella oleva juoksuaika Kaypa arvo

31.12.2018 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa olevat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 1829 469 8029613 9814 625 19 673 707 412 028 -211 683

joista keskusvastapuoliselvitettavat 445781 4602017 6 581 056 11 628 854 60 528 -84 031

Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 3482924 7 576 260 1416785 12 475969 592 184 -795 839
Suojauslaskennassa olevat sopimukset yhteensa 5312394 15 605 873 11 231 410 32149 676 1004 212 -1 007 522
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaiset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 3396 376 8 685 592 4793987 16 875955 357 439 -254 720

joista keskusvastapuoliselvitettavat 1024147 4285 456 735 593 6 045196 5281 -54 167

Korko-optiot 120 000 40 105 - 160 105 417 -417
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 2157 838 3638 589 292 965 6 089 391 152 459 -675 090

Termiinisopimukset 2 538297 - - 2 538297 18 865 -8 036
Osakejohdannaiset 1642 296 146 389 - 1788 685 5217 -259 641
Muut johdannaiset - - - - - -
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaiset yhteensa 9 854 806 12510 675 5086 952 27 452 433 534 398 -1 197 905
Kaikki yhteensa 15167 200 28 116 547 16 318 362 59 602 109 1538610 -2 205 427

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostetut johdannaiset
-ryhma sisaltaa kaikki yhtion johdannaiset, jotka eivéat ole suojaus-
laskennassa, vaikka ne olisi tehty riskienhallintatarkoituksessa
suojaaviksi. Tahan ryhmaan lukeutuvat nimenomaisesti kdaypaan
arvoon arvostettavien rahoitusvarojen ja -velkojen suojauksek-

si tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt johdannaiset,

kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt johdannaiset seka taseen

korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole
maadritelty yksilitya suojauskohdetta.

Alkaen 1.1.2018 Kuntarahoitus on arvostanut kaikki johdannai-
set kdyttden OIS-kéyraa ja sisallyttanyt eri valuuttojen valisen

©

®

viitekoronvaihtosopimuksen preemion (cross currency basis)
vaikutuksen johdannaisarvostuksiin.

Kuntarahoituksella ei ole johdannaissopimusten vastapuolina
sellaisia osapuolia, jotka kuuluisivat samaan konserniin

Kuntarahoituksen kanssa.
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Kohde-etuuden nimellisarvo

Jaljella oleva juoksuaika Kaypa arvo

31.12.2017 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa olevat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 4454724 16163 172 10432188 31 050 085 531951 -369 866

joista keskusvastapuoliselvitettavat - 3597917 1758 500 5356 417 19 821 -40 314

Korko-optiot - - - - - -
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 5287 321 10 681 946 1665703 17 634970 694 979 -1 587 860
Suojauslaskennassa olevat sopimukset yhteensa 9 742 045 26845118 12 097 891 48 685 054 1226 930 -1957725
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 577 565 3220905 2 640 360 6 438 830 144 237 -138 367

joista keskusvastapuoliselvitettavat 54 400 2 554 967 2275464 4884 831 25037 -56 989

Korko-optiot - 162175 - 162175 628 -628
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja valuutanvaihtosopimukset 27737 5289 - 33026 186 -146

Termiinisopimukset 3846 382 - - 3846 382 5127 -62 956
Osakejohdannaiset 1438 846 766 070 - 2204916 56 078 -56 078
Muut johdannaiset - 20000 - 20 000 133 -133
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat sopimukset yhteensa 5890530 4174 438 2 640 360 12705 329 206 388 -258 308
Kaikki yhteensa 15632 576 31019 557 14 738 251 61390 383 1433318 -2216 034

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat ryhma sisaltaa kaikki yhti-
on johdannaiset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne oli-
si tehty riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi. Tahan ryhmaan
lukeutuvat kayvan arvon optiolla arvostettujen rahoitusvarojen ja
-velkojen suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt

johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt johdannaiset,

taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole
maadritelty yksiloitya suojauskohdetta seka kytkettyja johdannai-
sia sisaltavia rahoitusvelkoja suojaavat johdannaiset ja rahoitus-
veloista erotetut kytketyt johdannaiset.

© ®

Kuntarahoituksella ei ole johdannaissopimusten vastapuolina
sellaisia osapuolia, jotka kuuluisivat samaan konserniin Kuntara-
hoituksen kanssa.



Liite 10. Suojauslaskenta

SUOJAUSLASKENTA

EMOYHTION TILINPAATOS

IAS 39 portfolio-

IFRS 9 kayvan

IFRS 9 kayvan arvon

suojauslaskenta

Kayvan arvon
suojauslaskenta

31.12.2018 (1 000 €) suojauslaskenta arvon suojauslaskenta sis. Cost-of-Hedging yhteensa
Rahoitusvarat

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 7 491 823 144970 - 7 636 793
Leasingkohteet - 109 835 - 109 835
Rahoitusvarat yhteensa 7 491 823 254 805 - 7 746 628
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille - 36 845 - 36 845
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille = 2101 889 199 469 2301 358
Yleiseen liikkeeseen lasketus velkakirjat = 4100 363 12 260 426 16 360 789
Rahoitusvelat yhteensa - 6 239 096 12 459 895 18 698 991
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ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA

Tulosvaikutus

(1 000 €) 31.12.2018 1.1.2018 vuonna 2018
Rahoitusvarat
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 155610 127 428 28 182
Suojausinstrumentit -127 621 -100 054 -27 567
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta netto 27 989 27 374 615
IFRS 9 Kayvan arvon suojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 22752 25596 -2 844
Suojausinstrumentit -23 636 -26 701 3064
IFRS 9 Kayvan arvon suojauslaskenta netto -884 -1105 220
Rahoitusvelat
IFRS 9 Kayvan arvon suojauslaskenta
Velat luottolaitoksille -11 845 -4 851 -6 994
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille -339 599 -363 087 23 487
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -73 873 -96 695 22 822
Suojausinstrumentit 432 237 444743 -12 506
IFRS 9 Kayvan arvon suojauslaskenta netto 6 921 -19 889 26 810
Suojauslaskenta yhteensa 34025 6 380 27 645

Taulukoissa esitetyt luvut sisaltavat arvostuksen suojauskohteena olevan riskin osalta, joka on esitetty tuloslaskelman rivilla
Suojauslaskennan nettotulos. Suojauslaskennan nettotulos on jaoteltu liitetiedossa 37. Taulukossa esitetty suojausinstrumenttien
yhteissumma ei néin ollen tdsmaa liitteessa 9. Johdannaissopimukset esitettyyn riviin Suojauslaskennassa olevat sopimukset.
Lisaa tietoa suojauslaskentaan sovellettavista periaatteista |0ytyy liitteesta 1. Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet.

© ®
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Vaikutus

suojauskustannus-

SUOJAUSLASKENNAN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN 31.12.2018 1.1.2018 rahastoon
Suojauskustannus (Cost-of-hedging)

Suojausinstrumentit* 14 235 -7 919 22154

Yhteensa 14 235 -7 919 22154

*IFRS 9:ssé suojauskustannuksen (cost-of-hedging) vaikutus valuutan-ja koronvaihtosopimuksissa esitetddn omassa pddomassa
Suojauskustannusrahastossa. Luvut on esitetty verojen jalkeen.



SUOJAUSLASKENNAN TEHOKKUUS SUOJAUSKOHTEITTAIN
(1000 €)

EMOYHTION TILINPAATOS

Voitot/tappiot suojaussuhteesta

31.12.2018 Suojaus- Suojaus- Suojaussuhteen
SUOJAUSKOHDE instrumentti Suojauskohde instrumentti tehoton osuus
Rahoitusvarat
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta
Kiintedkorkoiset ja pitkiin viitekorkoihin sidotut lainat Korkojohdannainen 155610 -127 621 27989
IFRS 9 K&yvan arvon suojauslaskenta
Strukturoidut antolainat Korkojohdannainen 21574 -22 680 -1 106
Kiintedkorkoiset leasingsopimukset Korkojohdannainen 1178 -956 222
Rahoitusvarat yhteensa 178 362 -151 257 27 105
Rahoitusvelat
IFRS 9 Kayvan arvon suojauslaskenta
Euroméarainen rahoitusvelka Korkojohdannainen -404 442 402 382 -2 060
Valuuttajohdannainen
(koron- ja valuutanvaihtosopimukset)
Valuuttamaarainen rahoitusvelka Korkojohdannainen -20 875 29 855 8981
Rahoitusvelat yhteensa -425 317 432 237 6 921




ARVOSTUS SUOJATUN RISKIN OSALTA
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Tulosvaikutus

(1000 €) 31.12.2017 31.12.2016 vuonna 2017
Rahoitusvarat
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 128 136 213373 -85 238
Suojausinstrumentit -110 438 -197 474 87 037
IAS 39 Portfoliosuojauslaskenta netto 17 698 15899 1799
Kayvan arvon suojauslaskenta
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 31507 44 344 -12 837
Suojausinstrumentit -31755 -43 936 12181
Kayvan arvon suojauslaskenta netto -248 408 -656
Rahoitusvelat
Kayvan arvon suojauslaskenta
Velat luottolaitoksille -404 663 -519 016 114 352
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille -56 718 -75 203 18 485
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 154 820 -30934 185754
Suojausinstrumentit 306 070 623 149 -317 079
Kayvan arvon suojauslaskenta netto -491 -2 004 1512
Suojauslaskenta yhteensa 16 959 14 303 2 655

Taulukossa esitetyt luvut sisaltavat arvostuksen suojauskohteena olevan riskin osalta, joka on esitetty tuloslaskelman rivilla

Suojauslaskennan nettotulos. Suojauslaskennan nettotulos on jaoteltu liitetiedossa 37. Taulukossa esitetty suojausinstrumenttien

yhteissumma ei néin ollen tdsmaa Liite 9. Johdannaissopimukset esitettyyn riviin Suojauslaskennassa olevat sopimukset.

©
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SUOJAUSLASKENNAN SOVELTAMISEN SEURAUKSENA Korkoriskin Vaikutus kayvan
MYYTAVISSA OLEVIEN SIJOITUSTEN TULOSVAIKUTUS tulosvaikutus arvon rahastoon Arvonmuutos
(1000 €) 31.12.2017 31.12.2016 vuonna 2017 vuonna 2017 * yhteensa *

Rahoitusvarat

Kayvan arvon suojauslaskenta

Saamistodistukset 74 497 102 062 43879 8991 24 495
Suojausinstrumentit -43 879 -82 683 -43 879 - -
Kayvan arvon suojauslaskenta netto 30618 19 379 0 8991 24 495

* Sarakkeiden Vaikutus kdyvan arvon rahastoon ja Arvonmuutos yhteensa luvut on esitetty laskennallisten verojen jélkeen.



Liite 11. Aineettomat hyodykkeet

EMOYHTION TILINPAATOS

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
IT-jarjestelmat 14 850 10196
Muut aineettomat hyodykkeet 54 134
Yhteensa 14904 10 330
Aineettomista hyddykkeissa ei ole muita kehittdmismenoja eika liikearvoja.
Liite 12. Aineelliset hyodykkeet
(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Muut kiinteistot
Rakennukset = 279
Maa-alueet = 135
Muut kiinteistdosakkeet 299 299
Muut aineelliset hyodykkeet 2065 1735
Yhteensa 2 364 2447

Kuntarahoituksella ei ole sijoituskiinteistoja.

Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Liite 13. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden
muutokset tilikauden aikana
Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet

Muut kiinteistot ja

Muut aineelliset

31.12.2018 (1 000 €) Yhteensa kiinteistoosakkeet hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 18781 1207 4103 5310
+ Lisdykset tilikautena 6 289 - 1153 1153
- Vahennykset tilikautena - -908 -436 -1 343
Hankintameno 31.12. 25070 299 4820 5119
Kertyneet poistot 1.1. 8 451 494 2369 2 862
- Vahennysten kertyneet poistot - -511 -211 -722
+ Tilikauden poisto 1715 17 598 614
Kertyneet poistot 31.12. 10 166 0 2755 2755
Kirjanpitoarvo 31.12. 14904 299 2 065 2364
Aineettomat hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet
81.12.2017 (1 000 €) Yhteensa It:liﬁ:;izltg;:;slzizﬁ Muu:;gldeyekl::::: Yhteensa
Hankintameno 1.1. 13990 1207 3633 4840
+ Lisdykset tilikautena 4791 - 829 829
- Vahennykset tilikautena - - -359 -359
Hankintameno 31.12. 18781 1207 4103 5310
Kertyneet poistot 1.1. 7109 454 2037 2491
- Vahennysten kertyneet poistot - - -258 -258
+ Tilikauden poisto 1341 40 589 629
Kertyneet poistot 31.12. 8 451 494 2369 2862
Kirjanpitoarvo 31.12. 10 330 713 1735 2447
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Liite 14. Muut varat

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Laskutetut leasingvuokrat 7725 6737
Johdannaissopimuksiin liittyvat vakuussaamiset keskusvastapuolelta 164 341 148 205
Muut 2094 2527
Yhteensa 174160 157 469

Yhti6lla ei ollut maksujenvélityssaamisia 31.12.2018 tai 31.12.2017. Vakuussaamisiin sisaltyy 4 tuhannen euron odotettavissa oleva luottotappio.

Liite 15. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Korot 198 517 171 639
Muut 4536 2200
Yhteensi 203 054 173 838
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Liite 16. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

LASKENNALLISET VEROVELAT (1 000 €) 31.12.2017 Kirjattu tuloslaskelmaan Kirjattu omaan padaomaan 31.12.2018
Muista véliaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta 7 236 = 14 259 21 495
Rahoitusvarojen ja -velkojen uudelleenarvostamisesta IFRS 9 siirtymassa - = -10 866 -10 866
Yhteensa 7 236 - 3393 10 629
Vapaaehtoisiin varauksiin ja poistoeroon siséltyy kirjaamatonta laskennallista verovelkaa yhteensa 222 631 tuhatta euroa.
Yhtiolla ei ollut laskennallisia verosaamisia 31.12.2018.
LASKENNALLISET VEROVELAT (1 000 €) 31.12.2016 Kirjattu tuloslaskelmaan Kirjattu omaan padaomaan 31.12.2017
Muista valiaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta 4880 = 2356 7236
Yhteensa 4880 - 2 356 7 236

Vapaaehtoisiin varauksiin ja poistoeroon siséltyy kirjaamatonta laskennallista verovelkaa yhteensa 193 339 tuhatta euroa.
Yhtiolla ei ollut laskennallisia verosaamisia 31.12.2017.



Liite 17. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
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31.12.2018 31.12.2017

(1000 €) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Joukkovelkakirjalainat 23840174 24983 497 22 470 615 23239 066
Muut 3061824 3067 904 3833346 3841305
Yhteensa 26 901 998 28 051 402 26 303 961 27 080 371
Kaikki emoyhtion varainhankinta on Kuntien takauskeskuksen takaamaa.

Liite 18. Muut velat

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Maksujenvalitys - _
Muut 5789 2421
Yhteensa 5789 2421
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(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Korot 146 580 117 999
Muut 13476 17959
Yhteensa 160 056 135958

Liite 20. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Takaisinmaksu

31.12.2018 (1 000 €) Valuutta Nimellisarvo  Kirjanpitoarvo = Korkosidonta aikaisintaan
AT1-pddomalaina EUR 350000 348 406 Kiinted 1.4.2022
Yhteensa 350 000 348 406

Takaisinmaksu
31.12.2017 (1 000 €) Valuutta Nimellisarvo  Kirjanpitoarvo = Korkosidonta aikaisintaan
AT1-pddomalaina EUR 350000 347916 Kiinted 1.4.2022
Yhteensa 350 000 347916

Velan ehdot:

Laina on ensisijaiseen lisdpdaomaan luettava erityisehtoinen

ja vakuudeton joukkovelkakirjalaina, jonka ehdot on laadittu
tdyttdmaan Vakavaraisuusasetuksessa (EU 575/2013) asetetut
niin sanotun AT1-pddomalainan vaatimukset. Lainalla ei ole
erapaivaa. Lainalle voidaan maksaa korkoa vain jakokelpoisista
varoista Vakavaraisuusasetuksessa asetetuin edellytyksin, ja
yhtio paattaa, maksetaanko lainalle korkoa koronmaksupaivana.
Koron maksun peruutus on lopullinen, eikd maksamatta jaanytta
korkoa lisata lainan padomaan. Lainan padoma kirjataan alas, jos
yhtion ydinpadoman (CET1) suhde riskipainotettuihin saamisiin
on pienempi kuin 5,125 %. Yhti6 voi paattaa lainan padoman
takaisinkirjaamisesta osaksi tai kokonaan, jos Vakavaraisuusase-
tus tdman mahdollistaa yhtion taloudellisen tilan parantumisen
perusteella. Yhtiolld on oikeus, muttei velvollisuutta 1.4.2022 ja
sen jalkeen vuosittain koronmaksupaivana lunastaa laina takaisin,
mikali valvova viranomainen on etukateen hyvaksynyt takaisin-
maksun. Valvovalla viranomaisella on mahdollisuus antaa lupa
lainan takaisinmaksuun myos erityisesta syystd, esimerkiksi jos
lainsaadanto tai viranomaiskaytantd muuttuisi niin, etta korkojen
taysi vahennysoikeus menetetaan tai mikali yhtio joutuisi maksa-
maan lainan ehdoissa mainittuja lisésuorituksia. Viranomainen
voi myontaa luvan takaisinmaksuun myds, jos lainan viranomais-
luokituksessa tapahtuu muutos, jonka johdosta laina todenna-
koisesti suljettaisiin omien varojen ulkopuolelle tai luokiteltaisiin
uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi varoiksi. Lainan paa-
oma, korko ja muu hyvitys maksetaan takaisin yrityksen purkau-
tuessa ja konkurssissa kaikkia muita ylempitasoisia velkoja huo-
nommalla etuoikeudella. AT1-pddomalaina on konsernissa oman
padoman ehtoinen instrumentti ja emoyhtion kirjanpidossa se on
kirjattu velaksi tase-eréan Velat, joilla on huonompi etuoikeus.
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Liite 21. Kriisinratkaisusta annetun lain (1194/2014) mukaiset velat

Kuntarahoituksen kriisinratkaisuviranomainen on EU:n yhteinen kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution Board, SRB).
Yhteinen kriisinratkaisuneuvosto on paattéanyt olla asettamatta yhtidlle omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen
vahimmaismaaraa (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities, MREL) vuodelle 2018.
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Liite 22. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma

31.12.2018 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 380936 754 168 3104 615 109 984 - 4349703
Saamiset luottolaitoksilta 1358 399 = 21892 = = 1380 291
Saamiset yleisolt ja julkisyhteisdilta 360 962 1269 057 7135109 4301 596 9287 372 22 354 096
Leasingkohteet 5427 15612 69 082 12 448 7 267 109 836
Saamistodistukset 697 542 255746 548 836 9939 825 1512889
Johdannaissopimukset 43 285 229 001 461 255 311419 493 649 1538610
Yhteensa 2 846 550 2523 584 11 340 789 4745 387 9789113 31245 423

Suojaamattomia leasingsaamisia ei ole esitetty rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakaumataulukossa, silla leasingsaamiset ei ole IFRS 9-standardin mukainen rahoitusvara.

31.12.2018 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 739 260 46 399 = 6200 30 644 822 504
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 30124 126 215 900 223 1254 490 1 559 866 3870918
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5093 825 4217958 12 611 338 3355363 1623 514 26 901 998
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla = = 348 406 = > 348 406
Johdannaissopimukset 785 582 293 774 835956 118189 171 926 2205427
Yhteensa 6 648 791 4 684 347 14 695 923 4734243 3385951 34 149 254

Velat ja niité suojaavat johdannaiset, joissa on ennenaikaisen erdannyttamisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa
maturiteettiluokassa, jolloin erdannyttaminen olisi ensimmaisen kerran mahdollista. Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden
2019 aikana erdaannyttamaan ennenaikaisesti 20-40 %. Vuoden 2018 aikana eraantyi téllaisia velkoja ennenaikaisesti 29 %.

© ®
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31.12.2017 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 408 061 631907 3380919 587 457 - 5008 344
Saamiset luottolaitoksilta 1235076 - 15670 - - 1250746
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 312024 1214653 6 743 859 3896 547 9052032 21219114
Leasingkohteet 10198 30779 141 159 24 548 225049 431732
Saamistodistukset 751813 141 548 546 538 44 385 1607 1485890
Johdannaissopimukset 50 377 176 489 473 695 550 167 182 590 1433318
Yhteensa 2767 548 2195376 11 301 840 5103 104 9461 278 30 829 145
31.12.2017 (1 000 €) 0-3 kuukautta  3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensi
Velat luottolaitoksille 711 359 18773 57 293 11196 3655 802 277
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 57 284 84 886 899712 1136 899 1567 981 3746762
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 7 028 322 4165987 10 885693 3517107 706 851 26 303 961
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - - 347916 - - 347916
Johdannaissopimukset 537816 324615 1010 354 206 494 136 754 2216034
Yhteensa 8334781 4 594 262 13200 969 4 871 697 2415241 33416 949

Velat ja niitd suojaavat johdannaiset, joissa on ennenaikaisen eradnnyttdmisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa
maturiteettiluokassa, jolloin erdannyttaminen olisi ensimmaisen kerran mahdollista. Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden
2018 aikana erdannyttamaan ennenaikaisesti 30-50 %. Vuoden 2017 aikana erédéntyi téllaisia velkoja ennenaikaisesti 35 %.



Liite 23. Tase-erien jakautuminen koti- ja ulkomaan rahan maaraisiin eriin
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Samaan konsernin

31.12.2018 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa kuuluvilta
Saamiset luottolaitoksilta 1336178 44113 1380 291 =
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 22 354 096 - 22 354 096 =
Leasingkohteet 614 022 - 614 022 -
Saamistodistukset 1332021 180 868 1512 889 -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 4340759 8944 4349703 -
Johdannaissopimukset 756 848 781761 1538610 -
Muu omaisuus ml. tase-erd "Kateiset varat” 3910409 16 449 3926 858 -
Yhteensa 34 644 333 1032136 35676 468 -

Samaan konsernin
31.12.2018 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa kuuluvilta
Velat luottolaitoksille 790 705 31799 822 504 -
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 2314073 1556 846 3870918 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5030954 21871044 26 901 998 =
Johdannaissopimukset 405 346 1800 081 2205427 =
Muut velat 1527214 - 1527214 31
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 348 406 - 348 406 =
Yhteensa 10 416 699 25259 769 35676 468 31
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Samaan konsernin

31.12.2017 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa kuuluvilta
Saamiset luottolaitoksilta 1245004 5742 1250 746 -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 21219114 - 21219114 -
Leasingkohteet 431732 - 431732 -
Saamistodistukset 1279021 206 869 1485890 -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 5008 344 - 5008 344 -
Johdannaissopimukset 1426 476 6 842 1433318 -
Muu omaisuus ml. "Kateiset varat” 3895844 12 697 3908 541 -
Yhteensa 34 505 535 232150 34737 685 -

Samaan konsernin
31.12.2017 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensia kuuluvilta
Velat luottolaitoksille 802 277 - 802 277 -
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 3451174 295 588 3746762 -
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3559 822 22744139 26 303 961 -
Johdannaissopimukset 2132419 83615 2216034 -
Muut velat 1320736 - 1320736 15
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 347916 - 347916 -
Yhteensa 11614 344 23123 341 34737 685 15

Liite 24. Arvopapereiden takaisinostosopimukset

Yhti6lla ei ollut arvopapereiden takaisinostosopimuksista johtuvia saamisia tai velkoja 31.12.2018 tai 31.12.2017.



EMOYHTION TILINPAATOS

Liite 25. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ja kirjanpitoarvot

RAHOITUSVARAT 31.12.2018 31.12.2017

(1 000 €) Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kéteiset varat 3522200 3522200 3554182 3554182
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 4349703 4349703 5008 344 5008 344
Saamiset luottolaitoksilta 1380 291 1380291 1250 746 1250746
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 22 354 096 24 276 751 21219114 23006 055
Leasingkohteet 109 835 109 835 431732 434 889
Saamistodistukset 1512889 1513258 1485 890 1486 320
Osakkeet ja osuudet 9 521 9 521 9 662 9662
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 656 656 612 612
Johdannaissopimukset 1538610 1538610 1433318 1433318
Muut varat 164 345 164 345 148 205 148 205
Yhteensa 34942145 36 865170 34 541 806 36 332333
RAHOITUSVELAT 31.12.2018 31.12.2017

(1000 €) Kirjanpitoarvo K&ypa arvo Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
Velat luottolaitoksille 822 504 822733 802 277 804 267
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 3870918 3896 366 3746762 3824994
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 26 901 998 26 950 268 26 303 961 26 356 850
Johdannaissopimukset 2205427 2205 427 2216034 2216 034
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 348 406 377 255 347916 397194
Yhteensa 34 149 254 34252 049 33416 950 33599 339




Liite 26. Rahoitusvarojen ja -velkojen kadypien arvojen hierarkia
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Kadypa arvo
31.12.2018 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Kadypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat
Saamistodistukset 1434383 1344347 90 037 = 1434383
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 3701796 3701796 = = 3701796
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 56 808 - 56 808 - 56 808
Saamistodistukset 825 = 825 = 825
Rahasto-osuudet 9 521 9 521 = = 9 521
Johdannaissopimukset 534 398 - 533 454 944 534398
Johdannaiset suojauslaskennassa 1004212 - 1004212 - 1004212
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 6741943 5 055 664 1685 336 944 6741943
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 7 636 793 - 8168 390 - 8168 390
Leasingkohteet 109 835 - 109 835 - 109 835
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 7 746 628 - 8278 225 - 8278 225
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut
Kéteiset varat 3522200 3522200 = = 3522200
Saamiset luottolaitoksilta 1380 291 119184 1261107 = 1380291
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoilta 14 660 495 - 16 051 552 - 16 051 552
Saamistodistukset 725 587 = 725957 = 725957
Muut varat 164 345 = 164 345 = 164 345
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 20452918 3641384 18 202 962 - 21844 346
Rahoitusvarat yhteensa 34 941 490 8 697 047 28 166 523 944 36 864 514

®
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Kadypa arvo
31.12.2018 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Velat luottolaitoksille 46 399 = 46 399 = 46 399

Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 1569 561 - 1569 561 - 1569 561

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 9990 255 - 9221 807 768 448 9990 255

Arvostettu kdypédan arvoon tulosvaikutteisesti

Johdannaissopimukset 1197 905 - 1005905 192 000 1197 905

Johdannaiset suojauslaskennassa 1007 522 - 1007 522 - 1007 522
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 13811 642 - 12 851 194 960 448 13811 642
Kayvan arvon suojauslaskenr

Velat luottolaitoksille 36 845 = 37073 = 37073

Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 2301 358 - 2 326 806 - 2 326 806

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat* 16 360 789 - 16 409 059 - 16 409 059
Kayvan arvon suojauslaskenr yhteensa 18 698 991 - 18 772 938 - 18 772 938
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut

Velat luottolaitoksille 739 260 = 739 260 = 739 260

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 550 954 - 550 954 - 550 954

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 348 406 - 377 255 - 377 255
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 1638 620 - 1667 469 - 1667 469
Rahoitusvelat yhteensa 34149 254 - 33291601 960 448 34 252 050

* Kuntarahoituksen liikkkeeseen laskemat kiintedkorkoiset viitelainat on esitetty kdyvan arvon hiearkiatasolla 2 johtuen siit§, etta kyseiset rahoitusvelat ovat kdyvan arvon suojauslaskennassa, jonka seurauksena
ne ovat suojatun riskin osalta kdypaan arvoon. Arvostamisessa on kaytetty tason 2 syéttotietoja. Tilinpaatdsraportoinnissa on Kuntarahoituksen liikkeeseen laskemien kiintedkorkoisten viitelainojen kaypa arvo
raportoitu kokonaisuudessaan perustuen Bloombergilta saatuun hintanoteeraukseen. Hintanoteeraus on tason 1 sy&ttétieto.

®
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Kaypa arvo
31.12.2017 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 1817 511 1815904 1607 - 1817 511
Rahasto-osuudet 9662 9662 - - 9662
Kayvan arvon optiolla arvostetut
Saamistodistukset 111785 42750 69 035 - 111785
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteiséilta 153 642 - 153 642 - 153 642
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 206 388 - 167 692 38696 206 388
Johdannaiset suojauslaskennassa 1226 930 - 1226 930 - 1226 930
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 3525917 1868 316 1618 905 38 696 3525917
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Lainat ja muut saamiset
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteiséilta 6968 978 - 7 459 901 - 7 459 901
Leasingkohteet 99 065 - 102 222 - 102 222
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 3811080 3811080 - - 3811080
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 10 879 122 3811080 7 562 123 - 11 373 202
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset
Kéteiset varat 3554182 3554182 - - 3554182
Saamiset luottolaitoksilta 1250746 60 575 1190171 - 1250746
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 14 096 495 - 15392 513 - 15392 513
Leasingkohteet 332667 - 332667 - 332667
Muut varat 148 205 - 148 205 - 148 205
Erapaivaan asti pidettavat
Saamistodistukset 753 859 - 749 409 4878 754 288
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 20136 154 3614756 17 812 965 4878 21432 600
Rahoitusvarat yhteensa 34541 193 9294153 26 993 993 43 575 36 331720
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Kaypa arvo
31.12.2017 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Kéayvan arvon optiolla arvostetut
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3833346 - 3833346 - 3833346
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 258 308 - 219612 38696 258 308
Johdannaiset suojauslaskennassa 1957725 - 1957725 - 1957725
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 6 049 379 - 6010 683 38 696 6 049 379
Kayvan arvon suojauslaskenr
Velat luottolaitoksille 98 747 - 100 730 - 100 730
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 3717 574 - 3795533 - 3795533
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 19 961 876 - 20044115 - 20044115
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 23778 197 - 23940 379 - 23940 379
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 703 530 - 703 538 - 703 538
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 29188 - 19 621 9839 29 460
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2508 739 - 1535834 943 555 2479 389
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 347916 - 397 194 - 397 194
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 3589372 - 2 656 187 953 394 3609 581
Rahoitusvelat yhteensa 33416 949 - 32 607 248 992 091 33599 339




Taso 1

Arvostus perustuu aktiivisilla toimivilla markkinoilla taysin sa-
manlaisille varoille tai veloille noteerattuihin hintoihin, jotka ovat
yrityksen saatavilla arvostuspaivana. Markkinoilta saatavia hinto-
ja kdytetdan oikaisemattomina. Markkinoiden katsotaan olevan
toimivat, jos kauppaa kdydaan usein ja hintatietoja on saatavilla
saannollisesti. Kuntarahoitus kayttda osan rahoitusinstrumenttien
arvostamiseen identtisten instrumenttien hintanoteerauksia
Reutersilta tai Bloombergilta. Ndma hintanoteeraukset (keski-
hinta) edustavat jarjestaytyneen transaktion hintaa markkina-
osapuolten valilla arvostuspaivana. Siten nama hintanoteerauk-
set edustavat kdypaa arvoa kyseisille instrumenteille. Tason 1
rahoitusvarat koostuvat paaosin sijoituksista saamistodistuksiin.

Taso 2

Arvostus on maédritelty kdyttden syottotietoina muita kuin tason
1 noteerattuja hintoja. Hinnat ovat todennettavissa joko suoraan
tai vélillisesti. Tason 2 rahoitusinstrumenteilla ei kdayda aktiivi-
sesti kauppaa toimivilla markkinoilla ja kdypa arvo maaritetaan
yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla ja -menetelmilla.

Kaypa arvo perustuu vastaavanlaisten varojen tai velkojen
noteerauksiin toimivilla markkinoilla tai tdysin samanlaisten tai
vastaavanlaisten varojen tai velkojen noteerattuihin hintoihin
markkinoilla, jotka eivat ole toimivat. Kaypa arvo voi perustua
myd&s muihin syottdtietoihin kuin noteerattuihin hintoihin, jotka
kyseiselle omaisuuserélle tai velalle ovat havainnoitavissa, kuten
esimerkiksi korkokannat ja tuottokayrat, implisiittiset volatiliteetit
tai luottomarginaalit. Vaatimuksena on, etta syottdtiedot ovat
havainnoitavissa tavanomaisesti noteeratuin véliajoin. Jos rahoi-
tusvaralle tai -velalle on maaratty voimassaoloaika, tulee tason 2
syottotieto olla havainnoitavissa olennaisilta osin rahoitusvaran
tai -velan koko voimassaoloaikana.
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Tason 2 arvostus perustuu menetelmaan, jossa sopimuskohtaiset
tulevat kassavirrat mallinnetaan niin sanottujen forward-kayrien
avulla ja lopuksi kassavirrat diskontataan valuutta- ja korkoperus-
tekohtaisilla diskonttokayrilla. Optioita siséltavien sopimuksien
hinnoittelussa kaytetaan lisdksi markkinoilla yleisesti kaytossa
olevia korko- ja optiohinnoittelumalleja. Naissa arvostusmene-
telmissa kaytetdan markkinoilta havainnoitavissa olevia sy6tto-
tietoja. Tason 2 rahoitusinstrumentit koostuvat pdaosin OTC-joh-
dannaisista, yhtion omista liikkeeseenlaskuista, antolainauksesta
seka sijoitustodistuksista.

OTC-johdannaisten kdypa arvo maaritetdan arvostusmalleilla.
Diskonttaukseen kaytetaan markkinoilta todennettavia korkoja.
Lisaksi arvostus perustuu muihin sy6ttotietoihin sopimuksen
ominaisuuksista riippuen. Strukturoitujen tuotteiden arvostami-
sessa kadytetadn apuna Numerixia (hinnoittelumallikirjasto), jonka
mallit vastaavat markkinoilla yleisesti kaytossa olevia malleja.
OTC-johdannaiset luokitellaan tasolle 2, mikali mallien kaikki
merkittdvimmat syottdtiedot ovat todennettavissa toimivilta
markkinoilta.

Taso 3

Arvostus on maaritelty kdyttden syottotietoina muita kuin tason 1
noteerattuja hintoja tai tason 2 arvostusmenetelmissa syotto-
tietoina kdytettdvaa havainnoitavaa markkinadataa. Arvostus
siséltaa ei-havainnoitavissa olevia syottotietoja. Ei-havainnoitavis-
sa olevia syottotietoja kdytetdan kayvan arvon laskennassa vain
siind maadrin kuin relevantteja havainnoitavissa olevia syottotie-
toja ei ole saatavilla. Kuntarahoituksen tason 3 syottdtietoja on
historiallinen volatiliteetti. Historiallista volatiliteettia kaytetaan
vain jos implisiittista volatiliteettia ei ole saatavilla.
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Tason 3 arvostus perustuu menetelmaan, jossa sopimuskohtaiset
tulevat kassavirrat mallinnetaan niin sanottujen forward-kayrien
avulla ja lopuksi kassavirrat diskontataan valuutta- ja korkoperus-
tekohtaisilla diskonttokayrilla. Optioita siséltéavien sopimuksien
hinnoittelussa kaytetaan lisdaksi markkinoilla yleisesti kdytossa
olevia korko- ja optiohinnoittelumalleja. Ndissa arvostusmene-
telmissa saatetaan kayttaa syottotietoja, jotka eivat ole suoraan
havainnoitavissa markkinoilta ja ei-todennettavissa olevilla
tekijoilla voi olla merkittava vaikutus kdypaan arvoon. Tason 3
rahoitusinstrumentit koostuvat paaosin osakesidonnaisista
OTC-johdannaisista seka rahoitusveloista.

Kaikissa arvostusmalleissa hyddynnetaan markkinasyottotietoja,
kuten korkoja, volatiliteetteja ja korrelaatioita. Osa syotto-
tiedoista on todennettavissa, kun taas osa ei ole todennettavissa.
Kaikkien paavaluuttojen korot ovat todennettavissa, kuten myos
korot, volatiliteetit ja korrelaation tiettyyn ajanhetkeen saakka.
Jos ei-todennettavissa olevien parametrien vaikutus arvos-
tukseen on merkittava, instrumentti luokitellaan kdyvan arvon
hierarkian tasolle 3.



Siirrot kdayvan arvon hierarkian tasojen valilla

Tilikaudella 2018 aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Tilikaudella 2018 ei ole siirretty rahoitusvaroja tai -velkoja tasojen 2 ja 3 valilla.

Johdannaissaamiset

Kdypaan arvoon
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Johdannaisvelat

Kdypaan arvoon

Saamistodistukset

Pakotetusti
kdypaan arvoon

Yleiseen liikkeeseen-
lasketut velkakirjat

Luokiteltu nimenomai-
sesti kaypaan arvoon

2018 (1 000 €) tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti tulosvaikutteisesti Yhteensa
1.1.2018 38 696 -38 696 4878 -953 394 -948 516
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -32799 -41 437 = 9207 -65 029
Ostot 657 -130 858 - -414 543 -544 744
Myynnit ja erddntyneet sopimukset -5611 18 992 -4.878 590 282 598 785
Siirrot tasolle 3 - - - 0
Siirrot pois tasolta 3 0 0 = = 0
31.12.2018 944 -192 000 0 -768 448 -959 503




Tilikauden 2017 aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Tilikaudella 2017 sirrettiin rahoitusvaroja tai -velkoja tasolta 2 tasolle 3 johtuen arvostuksessa
kaytettavien syottotietojen muutoksesta. Siirrot on esitetty 31.12.2016 kayvin arvoin.

2017 (1000 €)
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Johdannaissaamiset

Kaupankaynti-

Johdannaisvelat

Kaupankaynti-

tarkoituksessa pidettavat tarkoituksessa pidettavat

Saamistodistukset

Jaksotettuun
hankintamenoon
arvostetut rahoitusvarat

Yleiseen liikkeeseen-
lasketut velkakirjat

Luokiteltu nimenomai-
sesti kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

1.1.2017 67 453 -67 453 - 0
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -9 465 9465 - 0
Ostot 22188 -22188 - 0
Myynnit -41 480 41 480 - 0
Siirrot tasolle 3 - - 4878 4878
Siirrot pois tasolta 3 - - - -

31.12.2017 38 696 -38 696 4878 4878

Ei-havainnoitavien syottotietojen herkkyysanalyysi

Ei-havainnoitavia syottotietoja ovat osake- ja indeksivolatiliteetit, joille ei ole saatavissa noteerauksia
likvideiltad optiomarkkinoilta. Ei-havainnoitaville parametreille on laskettu vaihteluvalit perustuen
historiallisiin markkinanoteerauksiin vuosilta 2014 - 2018. Sy6ttotietojen vaihteluvalin perusteella on
arvioitu sopimusten markkina-arvoja korkean volatiliteetin ja alhaisen volatiliteetin skenaarioissa.
Alhaisen volatiliteetin skenaariossa johdannaissopimusten kdypa arvo nousee 36,8 miljoonaa euroa
(2017: 40,4 miljoonaa euroa) ja vastaavasti velkainstrumenttien kdypa arvo laskee 37,3 miljoonaa
euroa (2017: 40,4 miljoonaa euroa). Korkean volatiliteetin skenaariossa johdannaissopimusten kaypa
arvo laskee 10,8 miljoonaa euroa (2017: 24,7 miljoonaa euroa) ja vastaavasti velkainstrumenttien
k&ypé arvo nousee 11,0 miljoonaa euroa (2017: 24,7 miljoonaa euroa).

©



Liite 27. Oman paaoman erat
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Kayvan arvon Oman Suojaus- Sijoitetun vapaan
rahasto - luottoriskin kustannus- oman paaoman Kertyneet
31.12.2018 (1 000 €) Osakepadaoma Vararahasto sijoitukset rahasto rahasto rahasto voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 31.12.2017 43008 277 28944 - - 40 743 95 457 208 428
IFRS 9 siirtyman vaikutus - - -23 936 -34 437 -7919 - 22 830 -43 462
Kirjanpitoarvo IFRS 9 mukaan tilikauden alussa 1.1.2018 43 008 277 5007 -34 437 -7919 40 743 118 286 164 966
+ lisdykset = - - 39163 22 154 - 21832 83149
- vahennykset - - -4282 - - - -6 250 -10 532
Kirjanpitoarvo 31.12.2018 43 008 277 726 4726 14235 40743 133 868 237 583
Kayvan arvon Sijoitetun vapaan
rahasto - oman padaoman Kertyneet
31.12.2017 (1 000 €) Osakepadoma Vararahasto sijoitukset rahasto voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 31.12.2016 43008 277 19 519 40743 61496 165043
+ lisdykset - - 9 425 - 33960 43385
- vahennykset - - - - - -
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 43 008 277 28944 40743 95 457 208 428




Liite 28. Osakepaaoma

Kuntarahoitus Oyj:lla on kaksi osakesarjaa A ja B, jotka eivéat kuitenkaan eroa toisistaan danivallan

tai voitonjaon osalta, vaan kumpikin osake oikeuttaa yhteen @éneen. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osakkeiden hankintaa on rajoitettu yhtiojarjestyksen suostumus- ja lunastuslausekkein. Vuoden

2017 lopussa yhtion maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepddoma oli 43 008 tuhatta euroa.

Yhtion osakkeiden lukumaéara on 39 063 798, josta A-sarjan osakkeita 26 331 646 kappaletta ja
B-sarjan osakkeita 12 732 152 kappaletta.
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Liite 29. Suurimmat osakkeenomistajat

Kymmenen &é&nivallaltaan suurinta osakkeenomistajaa sek& heiddn omistamiensa osakkeiden luku-
maara ja niiden osuus luottolaitoksen kaikista osakkeista ja kaikkien osakkeiden aanimaarasta seka
osakkeenomistajien yhteenlaskettu lukumaara:

31.12.2018 kpl %-0Suus
1. Keva 11975550 30,66 %
2. Suomen valtio 6250 000 16,00 %
3. Helsingin kaupunki 4066 525 10,41 %
4. Espoon kaupunki 1547 884 3,96 %
5. VAV Asunnot Oy (Vantaan kaupunki) 963 048 2,47 %
6. Tampereen kaupunki 919 027 2,35 %
7. Oulun kaupunki 903 125 231 %
8. Turun kaupunki 615 681 1,58 %
9. Kuopion kaupunki 592 028 1,52 %
10. Lahden kaupunki 537 926 1,38 %

Osakkeenomistajia on yhteensa 278 (2017: 278).
Taulukossa esitetyt osakemaarat eivét sisélla ndiden osakkeenomistajien
konserniyhtididen mahdollisesti omistamia osakkeita.

@ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018



Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Yhtio ei ole yhdistellyt tuloslaskelman erid VMA:n paatoksen 2 luvun 14 §:n 4 momentin perusteella.

Liite 30. Korkotuotot ja -kulut
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Korkotuotot ja Korkokulut ja
31.12.2018 (1 000 €) vastaavat tuotot  vastaavat kulut Netto
Varat
Rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon
Kateiset varat = -14 538 -14 538
Saamiset luottolaitoksilta 161 -5 576 -5415
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 193798 - 193798
Saamistodistukset 118 -1212 -1094
Muut varat 1000 = 1000
Johdannaiset suojauslaskennassa -79 493 - -79 493
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat
Saamistodistukset 2 -1472 -1 470
Rahoitusvarat, jotka luokiteltu nimenomaisesti kdaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset 24158 = 24158
Pakotetusti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoiltd 1489 - 1489
Saamistodistukset 1 0 1
Johdannaissopimukset 63218 -92 975 -29 757
Leasing 3437 - 3437
Korot rahoitusvaroihin kuulumattomista muista varoista 7 - 7
Korot varoista yhteensa 207 895 -115773 92122
(X X

Finanssivalvonnan antaman maarayksen ja ohjeen 2/2016

Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpdatds ja toimintakertomus
kohtaa 99 ja 104 noudattaen varoista syntyvat negatiiviset

korkotuotot on esitetty korkokuluina seka veloista syntyvat
negatiiviset korkokulut korkotuottoina.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitus-
varojen korkokulut kateisista varoista koostuu keskus-
pankkitalletuksista ja saamiset luottolaitoksilta vastaavasti
vakuustalletuksista maksetuista koroista. Korkokulut
saamistodistuksista koostuu kunta- ja kuntayritystodistusten
negatiivisista koroista. Johdannaiset suojauslaskennassa
suojaavat saamisia yleisolta ja julkisyhteisoilta. Kdypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavista
rahoitusvaroista syntyy korkokulua johtuen saamistodistus-
ten ja sijoitustodistusten emissioerosta. Pakotetusti kdypaan
arvoon tuloksen kautta kirjattavien rahoitusvarojen korkokulut
johdannaissopimuksista koostuu muiden kuin suojauslasken-
nassa olevien johdannaissopimusten koroista. Tasséa erassa
esitetyt johdannaiset on kdyvéan arvon optiolla arvostettujen
rahoitusvarojen suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien
kanssa tehdyt johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi
tehdyt johdannaiset seka taseen korkoriskin suojaukseksi
tehdyt johdannaiset, joille ei ole maaritelty yksiloitya suojaus-
kohdetta.
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Korkotuotot ja Korkokulut ja
31.12.2018 (1 000 €) vastaavat tuotot  vastaavat kulut Netto
Velat
Rahoitusvelat jaksotettuun hankintamenoon
Velat luottolaitoksille 2390 -1103 1288
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille = -63 291 -63 291
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1446 -348 797 -347 352
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla = -16 240 -16 240
Muut velat = -912 -912
Johdannaiset suojauslaskennassa - 472 255 472 255
Rahoitusvelat, jotka luokiteltu nimenomaisesti kdyp&aan arvoon tulosvaikutteisesti
Velat luottolaitoksille = -2107 -2107
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille - -38 871 -38 871
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -231 865 -231 865
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 500 000 -144 968 355032
Korot veloista yhteensa 503 836 -375 899 127 937
Yhteensa 711731 -491 672 220 059

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien rahoitusvelkojen
korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuu vakuustalle-
tuksista saaduista koroista ja korkotuotot yleiseen liikkee-
seen lasketuista velkakirjoista koostuu Kuntarahoituksen
velkasitoumuksista (ECP) saaduista koroista. Johdannaiset
suojauslaskennassa suojaavat velkoja luottolaitoksille,
velkoja yleisolle ja julkisyhteisélle ja yleiseen liikkeeseen
laskettuja velkakirjoja. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavien rahoitusvelkojen ryhmaén luokiteltavien
johdannaissopimusten korkotuotot koostuvat muiden kuin
suojauslaskennassa olevien johdannaissopimusten positii-
visista korkokuluista. Tassé erdssé esitetyt johdannaiset on
nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostet-
tujen rahoitusvelkojen suojaukseksi tehtyja johdannaisia.

1.1.2018 IFRS 9 -standardin kayttoonoton mydta kdypaan ar-
voon tulosvaikutteisesti arvostettavien johdannaisten maara
on kasvanut, silla Kuntarahoitus on vdhentanyt suojauslas-
kennan kayttoa. Osa niista rahoitusveloista, joihin aiemmin on
sovellettu kdyvan arvon suojauslaskentaa, on IFRS 9 -standar-
din kayttéonoton myata luokiteltu nimenomaisesti kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Taman seurauksena
naita velkoja suojaavat johdannaiset, jotka olivat aiemmin
suojauslaskennassa, on uudelleen luokiteltu kdyp&dan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin johdannaisiin ja niiden korko-
tuotot- ja kulut esitetdan bruttomaaraisina jaettuna korkotuot-
toihin ja -kuluihin.

Korkokuluja netottavana erdna on esitetty sellaiset johdan-
naissopimukset, jotka suojaavat suojauslaskennassa olevia
velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisdlle ja julkisyhteisdille ja
yleiseen liikkeeseen laskettuja velkakirjoja. 1.1.2018 alkaen
tama velkoja oikaiseva era on pienentynyt uudelleenluokitte-
lun seurauksena. Tarkempaa tietoa luokittelumuutoksista on
konsernin liitteessa 3.
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31.12.2017 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat

Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 352 -12 476 -12124
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisdilta 200931 - 200931
Leasingkohteet 3104 - 3104
Saamistodistuksista 26 556 -1996 24 561
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset -118 942 - -118 942
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 70761 -30 494 40 268
Muut korkotuotot 2190 - 2190
Korot varoista yhteensa 184 953 -44 965 139 988
Velat

Veloista luottolaitoksille 6 407 -13972 -7 565
Veloista yleisolle ja julkisyhteisdille - -83185 -83 185
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 0 -345955 -345955
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset - 525996 525996
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - -16 240 -16 240
Muut korkokulut - -733 -733
Korot veloista yhteensa 6 407 65913 72 320
Yhteensa 191 360 20948 212 308

Finanssivalvonnan antaman maarayksen ja ohjeen
2/2016 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaatos ja toimin-
takertomus kohtaa 99 ja 104 noudattaen varoista synty-
vat negatiiviset korkotuotot on esitetty korkokuluina seka
veloista syntyvat negatiiviset korkokulut korkotuottoina.

Korkokulut saamisista luottolaitoksilta koostuu keskus-
pankkitalletuksista ja vakuustalletuksista maksetuista
koroista. Korkokulut saamistodistuksista muodostuu
sijoitustodistusten koroista. Myos korkotuotot saamis-
todistuksista on negatiivinen erg, johtuen saamistodis-
tusten emissioeroista. Korkotuottoja oikaisevana erana
esitetyt suojauslaskennassa olevat johdannaissopimuk-
set suojaavat saamisia yleisolta ja julkisyhteisoilta seka
saamistodistuksia.

Korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuu vakuustal-
letuksista saaduista koroista. Korkokuluja oikaisevana
erana esitetyt suojauslaskennassa olevat johdannaisso-
pimukset suojaavat velkoja luottolaitoksille, velkoja ylei-
solle ja julkisyhteisolle ja yleiseen liikkeeseen laskettuja
velkakirjoja.
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Liite 31. Leasingtoiminnan nettotuotot Liite 33. Palkkiotuotot ja -kulut

(1 000 €) 2018 2017 PALKKIOTUOTOT (1 000 €) 2018 2017

Vuokratuotot 40 510 33569 Muu toiminta 335 758

Leasingomaisuuden suunnitelman mukaiset poistot -37127 -30 466 Yhteensa 335 758

Palkkiotuotot leasingomaisuudesta 54 0

Yhteensa 3437 3104 PALKKIOKULUT (1 000 €) 2018 2017
Maksetut toimitusmaksut 215 206
Muut 3960 3861

Liite 32. Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista Yhteensi 4175 4067

Yhtio ei ole saanut osinkotuottoja tytaryritykseltdan vuonna 2018 tai vuonna 2017. Erd Muut sisdltdad mm. maksetut takauspalkkiot, sdilytyspalkkiot ja varainhankinnan ohjelmien péivitys-
kulut.

@ @ Kuntarahoitus Oyj * vuosikertomus 2018
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Liite 34. Nimenomaisesti kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti luokitellut rahoitusvarat ja -velat

Kumulatiivinen Kayvan arvon Josta luotto- Josta markkina-
2018 (1 000 €) Tasearvo Nimellisarvo kayvan arvon muutos muutos 2018 riskin osuus riskin osuus
Rahoitusvarat
Saamistodistukset 3701796 3612233 54 906 -19 591 -21739 2148
Rahoitusvarat yhteensa 3701796 3612233 54 906 -19 591 -21739 2148
Kumulatiivinen Kayvan arvon Josta luotto- Josta markkina-
2018 (1 000 €) Tasearvo Nimellisarvo kdyvan arvon muutos muutos 2018 riskin osuus riskin osuus
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 46 399 45000 -1 360 2872 428 2444
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 1569 561 1986 668 -140 738 -4 578 15383 -19 961
Yleiseen liikkeeseen lasketut velat 9990 255 10958 060 875 841 620 782 33142 587 641
Rahoitusvelat yhteensa 11 606 215 12989 728 733743 619 077 48 953 570123




Kuntarahoitus on luokitellut lyhytaikaiset valuuttaméaaraiset velka-
sitoumukset, jotka on suojattu valuuttajohdannaisilla, nimenomai-
sesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Luokittelun
avulla poistetaan kirjanpidollista epdsymmetriaa, joka muuten
syntyisi johdannaisen ja rahoitusvelan eri arvostusperiaatteista
johtuen. IFRS 9 siirtymassa yhtio luokitteli my0s tietyt rahoitusve-
lat nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostet-
tavaksi. Siirtyméassa nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti kirjattavaksi luokitellut rahoitusvelat ovat rahoitusvelkoja,
jotka on suojattu yhtion riskienhallintaperiaatteiden mukaisesti,
mutta joihin Kuntarahoitus ei voi soveltaa kdyvan arvon suojaus-
laskentaa IFRS 9 -standardin mukaan. Rahoitusvelkojen kayvan
arvon muutoksesta syntyy tulosvaikutusta, mutta niiden ollessa
suojattu odotettavissa olevat voitot ja tappiot niiden osalta rajoit-
tuu korkoihin. Alla oleva taulukko kuvaa rahoitusvelkojen ja niita
suojaavien johdannaisten nettovaikutuksen tulokseen.
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Kun rahoitusvelka luokitellaan nimenomaisesti kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavaksi, Kuntarahoituksen oman
luottoriskin muutosten osuus kdyvan arvon muutoksessa
esitetdan erikseen laajassa tuloksessa Oman luottoriskin
rahaston muutoksena. Oman luottoriskin muutoksen erottami-
seksi rahoitusvelan kdyvan arvon muutoksesta Kuntarahoitus
soveltaa IFRS 13 -standardin mukaista tuottoihin perustuvaa
lahestymistapaa (income approach). Valtaosalle nimen-
omaisesti kdypaan arvoon arvostettaville rahoitusveloille ei

ole saatavilla markkinahintoja, silla niilld ei kdyda aktiivisesti
kauppaa jalkimarkkinoilla. Oman luottoriskin erottamiseksi
kehitetyssa arvostusmenetelmassa kaytetdaan sydttotietoina
Kuntarahoituksen jalkimarkkinakayria eri valuutoissa (benchmark
curves), markkinatietoa valuuttojen vélisista viitekoronvaih-
tosopimusten preemioista (cross currency basis) seka toteu-
matietoa Kuntarahoituksen liikkeeseen laskettujen velkojen
luottomarginaalista (credit spread). N&iden tietojen perusteella
saadaan maaritettya eri raportointiajankohdille arvostuskayra,
jolla arvostetaan nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti arvostettavat rahoitusvelat. Vertaamalla tekohetken ja
raportointihetken kayrilla laskettua kdypaa arvoa voidaan maa-
rittdd Kuntarahoituksen oman luottoriskin muutoksen vaikutus
rahoitusvelan kayp&aan arvoon.

Nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi
madritetyilla rahoitusveloilla ei kdyda kauppaa.
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NETTO KAYVAN ARVON MUUTOS
2018 (1000 €)

EMOYHTION TILINPAATOS

Kumulatiivinen kayvan
arvon muutos

Kayvan arvon
muutos 2018

Rahoitusvelat luokiteltu nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti 733743 619 077
Suojaavat instrumentit -721 886 -614 317
Netto kdyvan arvon muutos 11 857 4760

OMAN LUOTTORISKIN MUUTOKSEN VAIKUTUS OMAN PAAOMAN ERIIN

2018 (1 000 €)* 31.12.2018 1.1.2018 Oman luottoriskin rahasto
Luottoriskin muutos rahoitusveloissa
Velat luottolaitoksille -31 -374 343
Velat yleisolle ja julkisyhteisaille -10 082 -22 389 12 307
Yleiseen liikkeeseen lasketut velat 14 839 -11 674 26 513
Yhteensa 4726 -34 437 39 163

*Taulukossa on kuvattu vaikutus oman luottoriskin rahastoon verojen jalkeen.



EMOYHTION TILINPAATOS

2017 (1 000 €) Tasearvo Kayvan arvon muutos Luottoriskin osuus Markkinariskin osuus
Rahoitusvarat

Antolainat 153 642 -247 0 -247

Saamistodistukset 42750 -560 -119 -442

Sijoitustodistukset 69 035 14 0 14
Rahoitusvarat yhteensa 265 427 -793 -119 -674
2017 (1 000 €) Tasearvo Kayvan arvon muutos Luottoriskin osuus Markkinariskin osuus
Rahoitusvelat

Velkasitoumukset 3833346 963 963
Rahoitusvelat yhteensa 3833346 963 963

Kayvan arvon optiolla kirjattujen saamis- ja sijoitustodistusten
osalta luottoriskille alttiina oleva enimmaismaara on 2017
tasearvon suuruinen. Kdyvan arvon optiolla kirjatuissa anto-
lainoissa yrityksille ja voittoa tavoittelemattomille yhteisdille
on vakuutena kunnan tai kuntayhtyman omavelkainen takaus,
niiden taytetakaus, kiinteistévakuus valtion tdytetakauksen
kanssa.



Liite 35. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

EMOYHTION TILINPAATOS

2018 (1 000 €) Myyntivoitot ja -tappiot (netto) Kayvan arvon muutokset Yhteensa
Johdannaissopimuksista -1 492 -625 396 -626 888
Kaypaan arvoon nimenomaisesti luokitellut erat 1519 598 133 599 654
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 27 -27 263 -27 234
Valuuttatoiminnan nettotuotot 156 -831 -675
Yhteensa 184 -28 094 -27 909
2017 (1 000 €) Myyntivoitot ja -tappiot (netto) Kayvan arvon muutokset Yhteensa
Johdannaissopimuksista 117 8145 8 261
Kayvan arvon optiolla kirjatuista erista - 170 170
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 117 8315 8432
Valuuttatoiminnan nettotuotot -2210 -26 -2 236
Yhteensa -2093 8289 6196




Liite 36. Kaypaan arvoon kayvan arvon rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot

EMOYHTION TILINPAATOS

(1 000 €) 2018
Rahoitusvarojen myyntivoitot -
Rahoitusvarojen myyntitappiot -125
Arvostusvoittojen siirroista kdyvan arvon rahastosta 162
Arvostustappioiden siirroista kdyvan arvon rahastosta -
Yhteensa 38
MYYTAVISSA OLEVIEN VAROJEN NETTOTUOTOT

(1000 €) 2017
Tuotot rahasto-osuuksista 62
Rahoitusvarojen luovutuksista 569
Siirroista kdyvan arvon rahastosta -137
Yhteensa 494
Liite 37. Suojauslaskennan nettotulos

(1 000 €) 2018 2017
Suojausinstrumenttien nettotulos -37 008 -187 503
Suojauskohteiden nettotulos 64 653 190158
Yhteensa 27 645 2 655

Vuonna 2018 tuloslaskelmaerd Kaypaan arvoon kayvan arvon
rahaston kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot sisaltaa
kadypdan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavien
rahoitusvarojen arvonmuutoksen siirron tuloslaskelmaan.

Vuonna 2017 tuloslaskelmaera Myytéavissa olevien rahoitus-
varojen nettotuotot sisalsi myytavissa olevien rahoitusvarojen
arvonmuutoksen siirron tuloslaskelmaan. Vuosien 2017 ja 2018
tiedot on yhdistetty yhdeksi liitetiedoksi niiden siséllén samankal-
taisuuden vuoksi.

Arvostusvoitot ja -tappiot muodostuvat kdyvan arvon suojaus-
laskennan kohteena olevista riskeistd, lukuunottamatta
suojauskohteiden ja suojausinstrumenttien valuuttakurssi-
muutoksia, jotka on esitetty Valuuttatoiminnan nettotuotoissa
liitetiedossa 35. Tarkempi erittely suojauslaskennan nettotuloksen
muodostumisesta |6ytyy liitteestad 10.
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EMOYHTION TILINPAATOS

Liite 38. Uudelleenluokiteltujen rahoitusvarojen ja -velkojen vaikutus vuoteen 2018

Seuraavassa taulukossa esitetddn uudelleenluokittelun vaikutus rahoitusvarojen osalta, jotka on siirretty
IAS 39:n mukaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista jaksotettuun hankintamenoon.
Kuntarahotus ei uudelleenluokitellut rahoitusvelkoja kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista
jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviin.

Kadyvan arvon muutoksesta

RAHOITUSVARAT Alkuperainen luokittelu- Uusi luokitteluryhma Kaypa arvo johtuva voitto tai Efektiivinen korko Kirjatut korkotuotot
(1000 €) ryhma IAS 39 mukaan IFRS 9 mukaan 31.12.2018 tappio kaudella (i) madritelty 1.1.2018 (ii) 2018
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta Kayvan arvon optio Jaksotettu hankintameno 136 960 -312 0,14 % 215

(i) Kéyvan arvon muutoksesta johtuva voitto tai tappio, joka olisi kirjattu tulosvaikutteisesti
raportointikauden paatteeksi, jos rahoitusvarojen uudelleenluokittelua ei olisi tehty.

(ii) Efektiivinen korko mé&dritelty soveltamisen aloittamisajankohtana.
Kaikki sijoitustodistukset, jotka uudelleenluokiteltiin kdyvan arvon optiolla kirjattavista

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavaksi IFRS 9:n soveltamisen
aloittamisajankohtana, ovat erdaantyneet vuoden 2018 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
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Liite 39. Liiketoiminnan muut tuotot

EMOYHTION TILINPAATOS

Liite 41. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

(1000 €) 2018 2017 (1 000 €) 2018 2017
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuotot 104 196 Poistot aineellisista hyddykkeista 614 629
Yhteensa 104 196 Poistot aineettomista hyddykkeista 1715 1341
Yhteensa 2330 1970
Arvonalentumisia aineellisista ja aineettomista hyddykkeista ei ole ollut tilikausien 2018 ja 2017 aikana.
Liite 40. Liiketoiminnan muut kulut
(1 000 €) 2018 2017
Viranomaismaksut
Vakausmaksu 4977 3756
Muut hallinto- ja valvontamaksut 1850 1844
Vuokrakulut 2022 1908
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat kulut 6 047 6 836
Yhteensa 14 895 14344
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Liite 42. Odotettavissa olevat luottotappiot seka arvonalennustappiot

EMOYHTION TILINPAATOS

Odotettavissa olevat luottotappiot

Arvonalennustappiot

31.12.2018 Tuloslaskel- Tuloslaskel-
(1000 €) Lisaykset Vahennykset  maan kirjatut Lisaykset Vahennykset maan kirjatut
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Ké&teiset varat 0 s 0 s = =
Saamiset luottolaitoksilta -10 370 360 > = =
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta -14 71 58 -434 - -434
Leasingsaamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 0 1 1 = = =
Saamistodistukset 0 1 1 - = =
Muihin varoihin siséaltyva kateisvakuus keskusvastapuolelle -5 50 45 = = =
Sitovat luottolupaukset (taseen ulkopuolinen erd) -3 5 3 - - -
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvarat ja muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -32 499 467 -434 - -434
Muut rahoitusvarat
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetut saamistodistukset -103 199 96 - - -
Takaussaamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta - - - - 434 434
Muut rahoitusvarat yhteensa -103 199 96 - 434 434
Yhteensa -135 699 564 -434 434 0
Kuntarahoitus arvioi odotettavissa olevat luottotappiot sopimus- valtion taytetakaus. Saamiset on kirjattu muut varat tase-erdan antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteistovakuus seka
kohtaisesti eika kdyta ryhméakohtaista arviointia. Tytaryrityksen takaussaamisena yleisolté ja julkisyhteisoilta (taso 1) ja esitetty valtion taytetakaus. Saamiset on kirjattu muut varat tase-erdén
osakkeisiin ei kohdistu odotettavissa olevia luottotappioita. toteutuneen luottotappion palautuksena. Lopullista luottotappiota takaussaamisena yleisolta ja julkisyhteiséiltad (taso 1) ja esitetty
ei synny. toteutuneen luottotappion palautuksena. Lopullista luottotappiota
Tilikauden 2018 aikana Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita luotto- ei synny.
tappioita antolainasaamisistaan 434 tuhatta euroa. Yhti6lla on Vertailuvuonna 2017 Kuntarahoitus kirjasi toteutuneita luotto-
antolainasaamisilleen vastaavan suuruinen kiinteistovakuus seka tappioita antolainasaamisistaan 1 344 tuhatta euroa. Yhti6lla on

©



EMOYHTION TILINPAATOS

Sopimuskohtaiset

2017 arvonalentumistappiot, Tuloslaskelmaan
(1 000 €) brutto Vahennykset kirjatut
Saamiset yleisolté ja julkisyhteisolta 1366 -1 366
Arvonalennustappiot luotoista ja muista sitoumuksista yhteensa 1366 -1366

Kuntarahoitus ei ole kirjannut muista rahoitusvaroista arvonalennustappioita tai niiden peruutuksia vuonna 2017.

Liite 43. Liiketoiminta-alueita ja maantieteellisia markkina-alueita koskevat tiedot

Kuntarahoitus Oyj:n toimialana on luottolaitostoiminta ja luotonannon markkina-alueena on Suomi.
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EMOYHTION TILINPAATOS

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

Liite 44. Annetut vakuudet Pantatut varat:

1) Kuntarahoitus on keskuspankin hyvaksyma rahapolitiikan
vastapuoli ja tata tarkoitusta varten keskuspankkiin on

OMASTA VELASTA ANNETUT PANTIT (1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017 pantattu riittdva maara vakuuksia kyseiseen asemaan liittyvia
mahdollisia operaatioita varten.

Velat luottolaitoksille 822 504 802 277

Velat yleislle ja julkisyhteisbille 3870918 3746 762 2) Kuntarahoitus on pantannut Kuntien takauskeskukselle

. " - taulukossa esitetyn méaaran antolainaukseensa liittyvia velka-

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 26 901 998 26 303 961 kirjoja. Kuntarahoituksen ja Kuntien takauskeskuksen valista

Yhteensa 31595 421 30853 000 puitesopimusta paivitettiin helmikuussa 2018 huomioiden
tuleva NSFR likviditeettivaade. Tdman seurauksena pantattujen

Annetut vakuudet on esitetty tasearvoilla tilikauden lopussa. velkakirjojen maara on laskenut. Kuntien takauskeskus takaa
Kuntarahoituksen varainhankinnan ja Kuntarahoitus antaa
takauskeskuksen takauksille vastavakuuksia siten kuin laissa
Kuntien takauskeskuksesta on maaritelty. Puitesopimus on
myds tarkentanut Kuntarahoituksen sopimusvakuudellisia

VASTUUT JA VAKUUDET (1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017 ehtoja toiminnastaan suhteessa Kuntien takauskeskukseen.

Pantatut velkakirjat keskuspankille 2718254 2476 968

Pantatut velkakirjat Kuntien takauskeskukselle 10 693 577 18 581 280

Yhteensa 13411 831 21058 248
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EMOYHTION TILINPAATOS

Liite 45. Elakevastuut

Eldketurva on hoidettu ulkopuolisen eldkevakuutusyhtion kautta. Eldkejarjestelyt luokitellaan maksupohjaisiksi jarjestelyiksi.

Liite 46. Vuokravastuut

(1000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Yhden vuoden kuluessa eraantyvat 1534 1246
Yli vuoden enintaan viiden vuoden kuluessa erdaantyvat 5501 740
Yli viilden vuoden kuluessa eraantyvét 898 -
Yhteensa 7934 1986
Vuokrasopimukset koskevat padasiassa Kuntarahoituksen toimitiloja. Vuokrasopimus on maaraaikainen ja vuokrataso on sidottu elinkustannusindeksiin.

Liite 47. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1 000 €) 31.12.2018 31.12.2017
Luottolupaukset 2796 753 2270 346
Yhteensa 2796 753 2270 346

Kuntarahoitus Oyj
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Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot

Liite 48. Henkilosto

EMOYHTION TILINPAATOS

2018 2017
Keskimaarin Tilikauden lopussa Keskimaarin Tilikauden lopussa
Vakinainen kokoaikainen henkilosto 121 126 95 108
Vakinainen osa-aikainen henkilosto 3 3 2 4
Maaraaikainen henkilosto 11 12 9 7
Yhteensa 135 141 106 119

Johdon tyosuhde-etuudet

Toimitusjohtajalle, toimitusjohtajan sijaiselle ja muille johtoryhmén jasenille maksetut
ennakonpidatyksen alaiset palkat ja palkkiot:

Yhtid on maksanut toimitusjohtajan, toimitusjohtajan sijaisen ja johtoryhman muiden jasenten osalta
seuraavat lakisaateiset elakemaksut:

PALKAT JA PALKKIOT (1 000 €) 2018 2017 LAKISAATEISET ELAKKEET (1 000 €) 2018 2017
Toimitusjohtaja 437 426 Toimitusjohtaja 78 76
Toimitusjohtajan sijainen 273 360 Varatoimitusjohtaja 48 65
Johtoryhman muut jasenet yhteensa 1310 936 Johtoryhman muut jasenet yhteensa 233 168
Yhteensa 2020 1722 Yhteensa 359 309
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Hallituksen palkkiot

Hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paatoksen
mukaisesti vuosipalkkio ja kokouspalkkiot. Hallituksen puheen-
johtajan palkkio on 35 000 euroa, varapuheenjohtajan vuosi-
palkkio 25 000 euroa ja jasenen vuosipalkkio 20 000 euroa.
Kokouspalkkio hallituksen ja valiokuntien kokouksista on
puheenjohtajille 800 euroa kokousta kohden ja jasenille 500 euroa
kokousta kohden. Lisaksi kokouspalkkio maksetaan valvovien
viranomaisten edellyttamista tapaamisista. Nama palkkiot ovat
voimassa 28.3.2018 lahtien. Tata ennen hallituksen puheenjoh-
tajan palkkio on ollut 30 000 euroa, varapuheenjohtajan palkkio
18 000 euroa ja jasenen vuosipalkkio 15 000 euroa. Kokous-
palkkioissa ei ole ollut muutosta.

EMOYHTION TILINPAATOS

PALKAT JA PALKKIOT (1 000 €)

HALLITUKSEN JASENET 2018 2017
Helena Walldén, hallituksen puheenjohtaja 53 65
Tapani Hellstén, hallituksen varapuheenjohtaja ja jadsen 28.3.2018 asti 9 37
Tuula Saxholm, hallituksen varapuheenjohtaja 28.3.2018 alkaen 32 35
Fredrik Forssell 33 36
Minna Helppi, jasen 23.3.2017 alkaen 29 21
Teppo Koivisto, jasen 28.3.2018 asti 9 38
Markku Koponen, jasen 28.3.2018 alkaen 28 -
Jari Koskinen, jasen 23.3.2017 alkaen 29 20
Kari Laukkanen, jasen 28.3.2018 alkaen 27 -
Sirpa Louhevirta, jasen 23.3.2017 asti = 13
Vivi Marttila 31 32
Juha Yli-Rajala, jasen 23.3.2017 asti - 13
Yhteensa 278 310




Lahipiiriliiketoimet

Liite 49. Lahipiiriin kuuluvilta olevat laina- ja rahoitussaamiset seka muut vastuut

EMOYHTION TILINPAATOS

Kuntarahoituksella ei ole luottolaitostoiminnasta annetun lain 140 §:n 2 momentin mukaisia laina- tai rahoitussaamisia

tai muita vastuita lahipiirilta.

Omistukset muissa yrityksissa

Liite 50. Omistukset muissa yrityksissa

2018

Osuus kaikista

2017

Osuus kaikista

(1000 €) osakkeista (%) Kirjanpitoarvo osakkeista (%) Kirjanpitoarvo
Tytaryritykset

Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira Oy 100,0 656 100,0 612
Yhteensa 100,0 656 100,0 612

Kuntarahoitus on tilinpaatoshetkella kasitellyt tytaryhtionsa
Rahoituksen Neuvontapalvelut Inspira Oy:n 100 %:na omis-
tuksena osakassopimuksen ehtojen mukaisesti. Tytaryhtio
Inspiran védhemmistoosakkeenomistajien omistamien osak-
keiden lunastus on saatettu loppuun alkuvuoden 2018 aika-
na. Lunastukseen liittyva velvoite on huomioitu vuoden 2017
tilinpdatoksessa. Lunastus liittyy vuonna 2017 p&dattyneeseen
Inspiran osakassopimukseen.
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Muut liitetiedot

Liite 51. Tilintarkastusyhteis6lle maksetut tilintarkastus- ja muut palkkiot

(1000 €) 2018 2017
Tilintarkastus 405 232
Veroneuvonta 37 5
Muut palvelut 110 131
Yhteensa 552 368

Summat eivat sisalla arvonlisaveroa.
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Helsingissa 13. helmikuuta 2019

KUNTARAHOITUS OYJ

Fredrik Forssell
hallituksen jasen

Jari Koskinen
hallituksen jasen

Helena Walldén
hallituksen puheenjohtaja

Minna Helppi
hallituksen jasen

Kari Laukkanen
hallituksen jasen

Esa Kallio
toimitusjohtaja

®

Tuula Saxholm
hallituksen varapuheenjohtaja

Markku Koponen
hallituksen jasen

Vivi Marttila
hallituksen jasen
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KUNTARAHOITUKSEN VUOSI 2018 TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Tilintarkastusmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.
Helsingissa 13. helmikuuta 2019

KPMG Oy Ab

Marcus Totterman
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Kuntarahoitus Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Olemme tilintarkastaneet Kuntarahoitus Oyj:n
(y-tunnus 1701683-4) tilinpaatoksen tilikaudelta

1.1.-31.12.2018. Tilinpaatos sisaltaa konsernin taseen,
tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman paaoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien
yhteenveto merkittdvimmista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista,
sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja
liitetiedot.

Lausuntonamme esitdamme, etta

— konsernitilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin
taloudellisesta asemasta sekéa sen toiminnan tuloksesta ja
rahavirroista EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti,

— tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa
olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten
mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun
lisdraportin kanssa.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan tilintarkastustavan
mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa
Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiosté ja konserniyrityksista niiden
Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet
muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasityksemme
mukaan olleet Suomessa noudatettavien, néita palveluja
koskevien saanndsten mukaisia, emmeka ole suorittaneet EU-
asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja
palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on
esitetty emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedossa 51.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme
olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty perustuen ammatilliseen
harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen,
ajoituksen ja laajuuden maarittamisessa, seka todettujen
virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa
tilinpaatokseen kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu
arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla

yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta
tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin paatoksiin.
Olemme ottaneet huomioon myés sellaiset virheellisyydet, jotka
laadullisten seikkojen vuoksi ovat mielestdmme olennaisia
tilinpaatoksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka
ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet merkittavimpia
tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa.
N&ama seikat on otettu huomioon tilinpaatokseen kokonaisuutena
kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siita
annettavaa lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista
lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 ¢ -kohdan
mukaiset merkittavat olennaisen virheellisyyden riskit sisaltyvéat
alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siit3,
etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on sisaltynyt arviointi
siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta
suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytoksesta johtuvan
olennaisen virheellisyyden riski.



TILINTARKASTUKSEN KANNALTA KESKEISET SEIKAT

IFRS 9 standardin soveltaminen
(Konsernin ja emoyhtion tilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja konsernitilinpaatoksen liite 3)

IFRS 9 ‘Rahoitusinstrumentit’ konsernin osalta ja vastaavat paivityksen Finanssivalvonnan
madrays ja ohjekokoelmaan emoyhtion osalta, astuivat voimaan tilikaudella 2018 ja Kuntarahoitus
on soveltanut uusia periaatteita 1.1.2018 alkaen.

Uudistetut standardit koskien rahoitusinstrumenttien kirjanpitokasittelya vaikuttavat merkittavasti
tilikauden 2018 tilinpaatoksen vertailukelpoisuuteen aikaisempiin tilikausiin, kirjanpitokasittelyn ja
-rahoitusinstrumenttien luokittelun seurauksena.

IFRS 9 standardin kayttoonoton yhteydessa Kuntarahoitus on madaritellyt velkojaan,

jotka sisaltavat kytkettyja johdannaisia, luokiteltavaksi nimenomaisesti kdypaan

arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi kirjanpidollisen epasymmetrian vahentamiseksi.
Kuntarahoituksen oman luottoriskin arvostamisen maarittamiseen liittyy harkintaa ja sovellettavia
arvostustekniikkoja. Oman luottoriskin muutokset raportoidaan omassa padomassa oman
luottoriskin rahastossa.

KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN TILINTARKASTUKSESSA

Tehtyjen laadintaperiaatteiden valintojen osalta olemme arvioineet Kuntarahoituksessa tehtyja
valintoja arvioidaksemme IFRS 9 -standardin vaatimusten yhdenmukaisuutta

Olemme hankkineet ymmarryksen Kuntarahoituksen standardin kdyttoonotossa tehdyista
ratkaisuista mukaan lukien laskenta prosesseista ja kontrolleista, jotka on otettu kdyttoon
tilikauden 2018 aikana.

Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat tarkastustoimenpiteet:

Rahoitusinstrumenttien luokittelun ja arvioimisen osalta olemme arvioineet velkojen, jotka
sisdltavat kytkettyja johdannaisia, luokittelua nimenomaisesti kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavaksi seka sovellettua menettelyd Kuntarahoituksen oman luottoriskin arvostamisessa

ja laskennassa. Osana arviointia olemme analysoineet arvostusprosessissa sovellettua
arvostustietoa seka -menettelya.



Suojauslaskennan osalta IFRS 9 -standardin my6té paaasiallinen muutos Kuntarahoitukselle

on mahdollisuus valuuttamaaraisten velkoja suojaavissa johdannaissopimuksissa erottaa
viitekoronvaihtosopimusten preemion arvonmuutos suojausinstrumentista ja kasitelld preemion
arvonmuutos suojauskustannuksena ja raportoidaan osana laajaa tuloslaskelmaa seka
suojauskustannusrahastona osana taseen omaa padomaa. Suojauskustannuksen erottamiseen
johdannaisen arvostuksesta liittyy arvionvaraisuutta, silla viitekoron vaihtosopimusten preemion
erottaminen ja arvostaminen on teknillinen osa-alue johon ei standardin kautta ole yksittaista
toimintatapaa ja valittu menettely siséltda arvostusasiantuntemusta.

Uudistetut arvon alentumista koskevat saannokset IFRS 9 -standardissa ovat lisdnneet
monimuotoisuutta sekéa arvionvaraisuutta liittyen odotettujen tappioiden laskentaan.
Huomioiden uuden standardiin muutosten vaikutukset avaavaan taseeseen 1.1.2018 seka
laadintaperiaatteisiin liittyvat ratkaisut IFRS 9 -standardin soveltamisessa, standardin
soveltaminen on tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka.

IFRS 9 mukaisen suojauslaskennan osalta olemme rahoitusasiantuntijoidemme avustuksella
testanneet arvostusmenettelyjen asianmukaisuutta viitekoronvaihtosopimusten preemion
erottamisessa johdannaissopimuksista. Lisdksi olemme verranneet sy6ttotietoja

ulkopuolisiin lahteisiin ja markkinatietoon. Olemme kdyneet lapi suojaussuhteisiin liittyvaa
suojauslaskentadokumentaatiota ja arvioineet suojauslaskentaperiaatteiden ja dokumentaation
tehokkuusvaatimuksia.

Olemme kayneet lapi arvostusmallien ja syottotietojen soveltamiseen liittyvia perusteluja seka
sovellettuja menettelyja kdyvan arvon muutosten seurannassa.

Arvonalentumisen osalta olemme asiantuntijoidemme avustuksella arvioineet Kuntarahoituksen
soveltaman arvonalentumismenettelyn yhdenmukaisuutta suhteessa IFRS 9 -standardin
vaatimuksiin.

Liséksi olemme arvioineet Kuntarahoituksen laadintaperiaatteiden ja liitetietojen siséltda koskien
IFRS 9 -standardin siirtymaa ja soveltamista.



Kadypaan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitokasittely.

(Konserni-tilinpaatoksen laatimisperiaatteet s. 42-44 ja konsernitilinpaatoksen liitteet 4, 5, 12 ja 36 sekad emoyhtion tilinpaatoksen liitteet 9, 26 ja 34)

Kaypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien (jaljempané "sijoitukset”) arvostamisen
oikeellisuuden arviointi on ollut tarkastuksemme painopistealue, koska sijoitusten arvostamiseen
liittyy osittain johdon harkintaan perustuvia ratkaisuja. Liséksi Kuntarahoitus soveltaa sijoitusten

arvostamiseen arvostusmalleja silloin, kun noteerauksia tai hintatietoja ei suoraan ole ollut
saatavilla toimivilta markkinoilta.

Sijoitusten osuus konsernitaseen varoista ja veloista on merkittava ja arvostuksessa

sovellettavien olettamuksien mahdolliset poikkeavuudet saattavat vaikuttaa tilikauden tulokseen

ja omaan padaomaan, minka johdosta kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien
kirjanpitokasittely on maaritelty tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi.

Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat tarkastustoimenpiteet:

Olemme testanneet sijoitusten arvostusprosessin oikeellisuuteen liittyvia keskeisia sisaisia
kontrolleja. Olemme myds arvioineet Kuntarahoituksen kayttamia arvostuskaytantoja ja
-prosesseja seka kaypien arvojen maarittdmisessa sovellettuja menetelmia, sydttotietoja,
oletuksia ja toimintatapoja. Sijoitusasiantuntijoidemme avustuksella olemme arvioineet
sovellettujen arvostusmetodologioiden ja mallien asianmukaisuutta.

Olemme testanneet sijoitusten arvostusten oikeellisuutta pistokokein seké arvioineet
arvostusmalleissa kaytettyja syottotietoja otannalla vertaamalla niita tilinpaatospaivan
markkinainformaatioon. Johdannaisinstrumenttien osalta olemme verranneet
Kuntarahoituksessa tehtyja tdsmaytyksia vastapuolien ilmoittamiin tietoihin.

Olemme liséksi arvioineet liitetietoihin siséltyvan informaation asianmukaisuutta
sijoituksien osalta.



Suojauslaskenta
(Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet s. 48-49 ja konsernitilinpaatoksen liitteet 5, 12, 13 ja 38 seka emoyhtion tilinpaatoksen liitteet 9, 10 ja 37)

Kuntarahoitus soveltaa suojauslaskentaa pienentédakseen kirjanpidollista epdsymmetriaa Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat tarkastustoimenpiteet:

rahoitusvarojen ja -velkojen seka antolainauksen ja varainhankinnan markkinariskeiltd suojaavien

johdannaissopimusten valilla siltd osin kuin suojaussuhde on tehokas. — Olemme arvioineet sovellettujen suojauslaskentakaytantojen yhdenmukaisuutta suhteessa
kyseisiin tilinpaatdsstandardeihin seka suojauslaskentaa koskevien liitetietojen riittavyytta

Suojauslaskennan soveltamisen seurauksena konsernitaseen suojauslaskennan piirissa olevien tilinpaatoksessa.

rahoitusvarojen ja -velkojen tasearvoihin siséltyy suojattuihin riskeihin liittyvaa realisoitumatonta

kayvan arvon muutosta. — Olemme myds arvioineet Kuntarahoituksen laskentatietojen kasittelyn toimivuutta.

Suojauslaskentaprosessiin siséltyy monimuotoisia laskentavaiheita. Suojauslaskentaprosessi — Lisaksi olemme arvioineet Kuntarahoituksen soveltaman suojauslaskennan tehokkuuden

on tilikauden 2018 aikana muuttunut IFRS 9 -standardin soveltamisen my6ta. Suojauslaskennan testaustoimenpiteita.

vaikutukset konsernitilinpaatdkseen ovat merkittavia, mista johtuen suojauslaskenta on
tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka.



Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan
velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatcksen
laatimisesta siten, etta konsernitilinpaatds antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, etta tilinpaatos
antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien
tilinpaatoksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja
tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja
vastaavat my0s sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa
ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia
arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa toimintaansa

ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat
toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etté tilinpdatods on laadittu
toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatos laaditaan
toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtio tai
konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa
Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siit3,

onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta

tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa
tilintarkastuskertomus, joka siséltaa lausuntomme. Kohtuullinen
varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta
olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan
mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia
voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan

olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin
kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita
kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen
kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja sailytdamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia
tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme
perustaksi tarpeellisen méaaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, etta vaarinkaytoksesta
johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on
suurempi kuin riski siitd, ettd virheesta johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya
yhteistoimintaa, vaarentamists, tietojen tahallista esittamatta
jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen
valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta
relevantista sisdisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siiné tarkoituksessa,
etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin
sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden

asianmukaisuutta sekd johdon tekemien kirjanpidollisten
arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

© ®

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja
toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme
hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaatoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai
olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittdvaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin
kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on,
ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy
kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota
epavarmuutta koskeviin tilinpaatdksessa esitettaviin tietoihin
tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia,
mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa
hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai
olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai
konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat
tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa, rakennetta ja
sisaltoa ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia
liiketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittavan
kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteisoja tai
liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta
pystydksemme antamaan lausunnon konsernitilinpaatoksesta.
Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta,
valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme
tilintarkastuslausunnosta yksin.



Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa
tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta

seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien
mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka
tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siit3, ettd olemme
noudattaneet riippumattomuutta koskevia relevantteja eettisia
vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista
ja muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan
riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista
seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana olevan
tilikauden tilintarkastuksessa ja néin ollen ovat
tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset seikat
tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays
estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun dd@rimmaisen
harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestéa seikasta
viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien
epdedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan
suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot
Tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab on toiminut yhtickokouksen
valitsemana tilintarkastajana vuodesta 2001 alkaen
yhtéjaksoisesti 18 vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu
informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja vuosikertomukseen
siséltyvan informaation, mutta se ei sisélla tilinpdatosta

eika sitd koskevaa tilintarkastuskertomustamme. Olemme
saaneet toimintakertomuksen kayttoomme ennen tdméan
tilintarkastuskertomuksen antamispaivag, ja odotamme
saavamme vuosikertomuksen kayttéomme kyseisen péivan
jalkeen. Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta
informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksil6ity muu informaatio
tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti
ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa
hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin
olevan olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen osalta
velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus
laadittu sen laatimiseen sovellettavien séanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen

ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen
sovellettavien saannosten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa
kayttéomme saamaamme muuhun informaatioon
kohdistamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etta
kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen virheellisyys,
meid&n on raportoitava téasta seikasta. Meilla ei ole taman asian
suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys
voitonjakokelpoisten varojen kasittelystd on osakeyhtiolain
mukainen. Puollamme vastuuvapauden mydntamista emoyhtion
hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan
sijaiselle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 13. helmikuuta 2019
KPMG OY AB

Marcus Totterman
KHT
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