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Kuntarahoitus lyhyesti

Kuntarahoituksen tehtdvana on turvata Suomen paikallishallinnon ja
valtion tukeman asuntotuotannon rahoitus kilpailukykyisin ehdoin kaikissa
markkinatilanteissa. Kuntarahoitus on osa suomalaisen yhteiskunnan
taloudellista perusrakennetta, ja yhtion kannattava toiminta on kaikkien
kuntalaisten etu.

Kuntarahoitus on mukana jokaisen suomalaisen Kuntarahoituksen varainhankinnan taustalla on laki
arjessa. Yhtio on ainoa pelkastaan paikallishallinnon Kuntien takauskeskuksesta, mika luo perustan Kuntien
ja valtion tukeman asuntotuotannon rahoittamiseen takauskeskuksen takaamalle varainhankinnalle.
erikoistunut rahoituslaitos Suomessa. Kuntarahoitus on paikallishallinnon ja valtion tukeman
Kuntarahoituksella on keskeinen rooli suomalaisen asuntotuotannon selvasti merkittavin rahoittaja.
yhteiskunnan rakentajana.
Kuntarahoituksen tarjoaman hinnaltaan

kilpailukykyisen, luotettavan rahoituksen hyodyt Suomen valtio
nakyvat suoraan paivakotien, koulujen, sairaaloiden 16 %
ja muiden yhteiskunnallisesti tarkeiden investointien
kustannuksissa. Yhtio tekee varainhankintansa
monipuolisesti ja laajasti hajautetusti kansainvalisilta
padomamarkkinoilta. Yhtion
osakkaat

Kunnat

Luottoluokitukset: 53 %
Standard & Poor's AA+ (vakaat ndkymat)
Moody’s Aa1 (vakaat nakymat)

Sisalto

Kuntarahoitus lyhyesti Likviditeetin hallinta
Vuosi 2016 Inspira
Toimitusjohtajan katsaus Vihrea rahoitus
Toimintaymparisto Henkilosto
Strategia ja tavoitteet Hallitus

Vaikutus yhteiskunnassa Johtoryhma
Liiketoiminta Hyva hallintotapa
Rahoitus Verojalanjalki

Varainhankinta Tilinpaatos 1.1.-31.
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VUOSI 2016

Vuosi 2016

Vuoden paatapahtumia

® Kiinnostus Kuntarahoituksen rahoituspalveluja kohtaan
sailyi vuonna 2016 hyvalla tasolla. Nostettujen lainojen
maara kasvoi hieman edellisvuodesta ja Kuntarahoituksen
markkinaosuus kasvoi. Uusi luotonanto oli 2,9 miljardia

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Kuntarahoituksen uuden Apollo-palvelun kayttajakunta
laajentui vuoden aikana merkittavasti. Apollo on
helppokayttdinen, dynaaminen ja tietoturvallinen
verkkopalvelu, jolla asiakas voi hallita ja analysoida omaa

euroa ja lainakanta kasvoi 20,9 miljardiin euroon. rahoitussalkkuaan.

® Kuntarahoitus toi vuonna 2016 asiakkailleen uutena ® Kuntarahoitus siirtyi vuoden alussa Euroopan keskuspankin
tuotteena vihredn lainan ja leasingin. Yhtio on ensimmainen suoraan valvontaan. Yhtio onnistui valvonnan vaatimuksiin
suomalainen rahoitusalan toimija, joka toi markkinoille vastaamisessa hyvin ja kehittda prosessejaan entista
ymparistolle edullisiin investointeihin tarkoitetun sujuvammiksi ja tehokkaammiksi. Kuntarahoitus on
edullisemman rahoitustuotteen. Rahoitetut hankkeet kehittéanyt vakavaraisuuttaan ennakoivasti jo vuosia,
hyvaksyy ulkopuolisista asiantuntijoista koostuva ja yhtion vakavaraisuus ylittdd moninkertaisesti
arviointiyhma. Uusi rahoitustuote otettiin asiakaskunnassa pankkisadntelyn asettaman minimivaatimustason.

hyvin v n. - s . e
y astaa ® Digitalisaatio ja sdhkoisten palveluiden kehittaminen

etenivat voimakkaasti. Kuntarahoitus kehitti sisdisia
prosessejaan muun muassa siirtymalla varainhankinnan ja
johdannaisten dokumenttien téysin sdhkdiseen kasittelyyn.
Tehokkaat prosessit tuovat asiakkaille yha parempia ja
sujuvampia palveluita.

® Yhtion varainhankinta onnistui erinomaisesti. Vihreén
rahoituksen lanseerauksen myota Kuntarahoitus laski
liikkeeseen my6s ensimmaisen vihredn bondin eli
joukkovelkakirjalainan. Se toi sijoittajakuntaan uusia,
vastuullisiin sijoituksiin erikoistuneita sijoittajia. Yhtio lisasi
ennestaankin laajaa varainhankinnan hajautusta myos
laskemalla liilkkeeseen miljardin euron viitelainan julkisilla
euromarkkinoilla. Euroviitelaina onnistui hyvin, samoin kuin
vuoden toinen, miljardin Yhdysvaltain dollarin viitelaina.

® Kuntarahoitus aloitti vastuullisuustoiminnan systemaattisen
kehittadmisen. Taloudellinen, sosiaalinen ja ekologinen
vastuullisuus on yhtion kaiken toiminnan peruskivi.

® Henkilostomaara kasvoi edelleen vuonna 2016.

Avainluvut (konserni)

_ 2015 Muutos %
Korkokate (milj. euroa) _ 1722 20 %
Liikevoitto (milj. euroa) _ 151,8 15%
Lainakanta (milj. euroa) _ 20088 4%
Varainhankinnan kanta (milj. euroa) _ 28419 1%
Taseen loppusumma (milj. euroa) _ 33889 0%
Omat varat yhteensé suhteessa riskipainotettuihin eriin, % _ 64,61 4%
Omat varat yhteensa (milj. euroa) _ 1069 5%
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 3,54 3,15 12 %

Omat varat

1,12

miljardia euroa

Tase

34,1

miljardia euroa
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Toimitusjohtajan katsaus

Ensimma;men aske)
uuteen aikaan

atkuvasta muutoksesta ja

haastavista olosuhteista huolimatta

Kuntarahoitus menestyi hyvin vuonna

2016. Pitkaan maailmantaloutta
leimannut epavarmuus ja yllatyksellisyys
jatkuivat. Keskuspankkien harjoittamien
aggressiivisten korkopolitiikkojen lisaksi
Ison-Britannian paatos EU:sta eroamisesta
ja Yhdysvaltojen presidentinvaalit loivat lisda
epavarmuustekijoita.

Hankalasta markkinatilanteesta huolimatta
onnistuimme varainhankinnassamme jalleen
erinomaisesti. Ydintehtdvamme mukaisesti
pystyimme tarjoamaan kuntasektorille ja
valtion tukemaan asuntotuotantoon rahoitusta
kilpailukykyisin ehdoin.

Takana on ensimmainen vuosi
EKP:n suorassa valvonnassa. Valvonnan
Vuosi 2016 merkitsi vaatimuksiin vastaaminen on vaatinut meiltd huomattavan

. paljon ty6ta ja prosessien kehittamista.
Kuntarahoitukselle uuden Onnistuimme vaatimuksiin vastaamisessa hyvin, ja

alkua. Euroopan keskuspankin jatkossa kehitamme prosessejamme ja raportointiamme
valvontaan siirtyminen, epéivarma yha sujuvimmaksi. Pitkdjanteisen tyon ansiosta

R . R . vakavaraisuutemme ylittda moninkertaisesti EKP:n
markkinatilanne ja Suomen hallituksen asettaman minimivaatimustason.
valmistelemat suuret rakenteelliset EU:n komissio antoi marraskuussa 2016 ehdotuksen

. Py pankkisaantelyn keskeisten elementtien uudistamiseksi.
uudistukset tekivat vuodesta Osana tata ehdotusta komissio katsoo, etta julkista sektoria

tyontayteisen. palvelevien ja julkiselta sektorilta mandaattinsa saavien
toimijoiden erityispiirteita on tarpeen ottaa huomioon
saantelyssa. Linjaus on meille téarkea ja tervetullut, mutta
edellyttaa viela EU:n lainsaadantoprosessin lapikdymista ja
implementointia lainsddadantoon, jotta voimme varmistua
siitd, ettd Kuntarahoitus voidaan katsoa téllaiseksi toimijaksi.

Vihrea rahoitus ja vinreat bondit ovat
Uraauurtavia tuotteita. Jatkossa rahoituksen
vastuullisuus tulee yleisesti korostumaan
rahoitusmarkkinoilla.
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Toimitusjohtajan katsaus

Jo yli 25 vuoden ajan olemme
varmistaneet kilpailukykyisen
rahoituksen kunnille kaikissa
markkinaolosuhteissa. Yhtion
toiminnan kehittaminen jatkuu,
jotta voimme jatkossakin
palvella asigkkaitamme
joustavasti, tenokkaasti ja
vastuullisesti.

Toimiva ja koeteltu jarjestelma

Kuntarahoitus on kuntien varainhankintajarjestelman
keskeinen toimija rahoituksen kanavoijana kansainvalisilta
padomamarkkinoilta, samoin Kuntien takauskeskus
varainhankinnan takaajana. Jarjestelma on jo yli 25
vuoden ajan varmistanut kilpailukykyisen rahoituksen
kunnille kaikissa markkinaolosuhteissa.

Kotimaassa valmistellut julkisen sektorin
rakennemuutokset saattavat vaikuttaa meihin
huomattavastikin. Suunnitellussa muutoksessa ndemme
seka uhkia ettd mahdollisuuksia.

Sote- ja maakuntauudistuksen toteutustavoissa on
huolehdittava reunaehdoista, jotka vahvistavat kuntien
ja maakuntien taloutta ja varmistavat tarpeellisten
investointien jatkumisen. Esimerkiksi kuntien ja
perustettavien itsehallintoalueiden suhde, muutokset
verotulojen jaossa, kiinteistbomaisuuden siirrot seka
itsehallintoalueiden lainojen takauskaytannot ovat
keskeisia kysymyksia.

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Maakunnilla tulisi jatkossa olla vastuu maakunnan
talouden kokonaisuudesta, mukaan lukien oikeus
paattaa investoinneista ja pitkdaikaisesta lainanotosta.
Maakuntien verotusoikeus tulisi ottaa kdyttoon seuraavalla
vaalikaudella.

Vastuullisuus korostuu

Vastuullisuus on Kuntarahoituksen kaiken toiminnan
johtoajatus. Vuonna 2016 toimme ensimmaisena
Suomessa markkinoille ymparistdystavallisiin
investointeihin kannustavan vihreédn rahoituksen
asiakkaillemme ja vihredan bondin sijoittajillemme, ja
molemmat saivat erinomaisen vastaanoton. Uskon, etta
rahoituksen vastuullisuus tulee yleisesti korostumaan
jatkossa muutenkin kuin ympéaristdvaikutusten kohdalla.

Henkildstomaaramme kasvoi edelleen vuonna 2016,
ja samalla tyotehtéavat muuttuivat yha vaativimmiksi.
Digitalisaatio muuttaa prosesseja, dokumentointia ja
tydnkuvia seka tarjoaa uusia mahdollisuuksia palveluissa.
Yhtion toiminnan ja henkil6ston kehittdaminen jatkuvat,
jotta voimme jatkossakin palvella asiakkaitamme
joustavasti, tehokkaasti ja vastuullisesti. Huolehdimme
myos osaavan henkildstomme hyvinvoinnista.

Haluan kiittda Kuntarahoituksen asiakkaita ja
henkilokuntaa hyvasta kumppanuudesta ja yhteistyosta.
Sen ansiosta menestyimme jalleen haastavissa
olosuhteissa.

Pekka Averio

toimitusjohtaja
Kuntarahoitus Oyj
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Toimintaymparisto

Epavarmuus lcimaa
markkinoita egellee

Yleinen epavarmuus maaritteli vuotta aailmantalouden kehitys vaikuttaa

. . e er 1o . Kuntarahoituksen toimintaan, ja globaali
?01 6. (El(.)b:.:l.all ta.Iouskehltys, (.ilgltallsaatlo toimintaymparistd oli voimakkaassa
ja ymparistoarvojen korostuminen muutoksessa 2016. Maailmantalouden
vaikuttavat kaikkiin toimialoihin. nakymat olivat ja ovat edelleen epavarmat.

. e L. Keskuspankkien toimet, osakekurssien muutokset,
Kotimaassa merkittavin yhtmn toimintaan kehittyvien talouksien tilanne ja maailmanlaajuisen

vaikuttava tekijﬁ on julkisen sektorin turvallisuustilanteen kiristyminen vaikuttavat
rakennemuutos. kaikki talouskehitykseen. Ison-Britannian EU-

eron ja Yhdysvaltojen presidenttivalinnan tuomia
talousvaikutuksia on pidemmalla tédhtaimella viela vaikea
arvioida.

Suomen talous palasi kasvu-uralle 2016, mutta
kasvun ennakoidaan jaavan hitaaksi. Kotimaan talouden
rakenteelliset ongelmat ja vaeston ikdantyminen
hidastavat elpymista. Vaeston vanhetessa ja keskittyessa
palvelutarve kasvaa, ja hyvan palvelutason turvaaminen
vaatii palvelutuotannon tehokkuuden lisdamista.

Hidas kasvu ja vaeston ikdantyminen tuovat paineita
Suomen valtiolle ja kunnille, mika vaikuttaa suoraan
Kuntarahoituksen toimintaympéristoon. Maailmalla
Kuntarahoituksen luottokelpoisuutta arvioidaan
Suomen valtion ja kuntien luottokelpoisuuden kautta.
Kuntarahoituksen erinomainen maine rahoitusmarkkinoilla
antaa omalta osaltaan hyvat lahtdkohdat yhtion
toiminnalle.

EKP: . |
W Globaal
siirtyminen on

vaatinut meiltd . | J[leH/T[aym paﬂStO

paljon ja tydllistanyt : . .

it palion, | . | kk
oy e =" Oll VOlImakKaasSsa
olemme kehittdneet

posesseammers NG be? Muutoksessa 2016.

raportointiamme.”

Mari Tyster, johtaja,
hallinto ja lakiasiat
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Toimintaymparisto

Sote vaikuttaa kaikkeen

Suomessa ldhiaikojen ylivoimaisesti merkittavin
Kuntarahoitukseen vaikuttava tekija on sosiaali- ja
terveysalan seka aluehallinnon rakennemuutos.

Sote- ja maakuntauudistuksen tarkkaan sisaltoon,
toteutustapaan ja vaikutuksiin liittyva sumuisuus
heijastuu koko kuntakenttaan. Epavarmuuden vuoksi
kunnissa on kasvava tarve neuvonantopalveluille. Kuntien
virkamies- ja paattajakentassa on myds menossa mittava
sukupolvenvaihdos.

Kuntarahoituksen liiketoimintaan asiakkaiden
toimintaympariston epavarmuus on vaikuttanut
toistaiseksi yllattavan véahan. Vuonna 2016 yhtion asema
oman asiakaskuntansa keskuudessa vahvistui.

Digitalisaatio avaa mahdollisuuksia
Digitalisaation tuomien mahdollisuuksien hyddyntaminen
on yksi keskeisid menestystekijoitd. Kuntarahoituksen
toiminnassa vakioidut, automatisoidut prosessit ja
tietojarjestelmat ovat térkedssa roolissa. Sahkoiset
palvelut tulevat olemaan yha tarkeampi tapa vastata
asiakkaiden tarpeisiin.

Talousnakymien epavarmuus, asiakkaiden muuttuvat
tarpeet, tiukentuva pankkisaantely ja sijoittajien muuttuvat
vaatimukset edellyttavat Kuntarahoitukselta nopeaa
reagointia jatkossakin. Tama edellyttda prosessien
jatkuvaa tehostamista, mihin digitalisaatio tuo paljon
uusia mahdollisuuksia.

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Talousnakymien epavarmuus,
asiakkaiden ja sijoittajien
muuttuvat tarpeet seka
tiukentuva pankkisaantely
edellyttavat Kuntarahoitukselta
nopeaa reagointia.

EKP:n valvonta muuttaa toimintatapoja

EKP:n suora valvonta merkitsi Kuntarahoituksen
siirtymista rahoituslaitosten kansainvéliseen sarjaan.
Tiukentunut pankkisaantely ja EKP:n valvonnan
vaatimukset tarkoittavat yhtion riskienhallinnalle,
raportointitoiminnalle ja prosessien maaramuotoisuudelle
uusia vaatimuksia. Suuren tydmaaran lisasi kiristynyt
saantely ja valvonta moninkertaistavat Kuntarahoituksen
maksamat viranomaismaksut.

Haasteena sailyy EU-tason pankkisaantelyn muutosten
valmistelun seuraaminen ja valmisteluun riittéavan ajoissa
tapahtuva vaikuttaminen. Kuntarahoituksen erityinen
liiketoimintamalli ja siihen liittyvat erityispiirteet eivat
tule automaattisesti EU-saantelyssa huomioiduiksi, vaan
vaativat jatkuvaa viestintaa lainsaatajiin ja valvoviin
viranomaisiin nahden.
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Strategia ja tavoitteet

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Asiakas on strategian
Keskipisteessa

Kuntarahoituksen strategiana on kehittya
asiakaskunnan ja toimintaympariston
muutoksia ennakoiden, mika mahdollistaa
asiakkaiden parhaan mahdollisen palvelun
ja yhtion kilpailukyvyn sailyttamisen

Vastuullisuus
korostuu

Vastuullisuus on

Kuntarahoituksen toiminnan

ytimessa jo siksi, etta

Kuntarahoituksen asiakkaat

investoivat yhtion rahoituksen avulla

yhteiskunnan kannalta tarkeisiin kohteisiin. Yhtio
itse panostaa omassa toiminnassaan taloudellisen,
sosiaalisen ja ymparistovastuun toteutumiseen.

Vuonna 2016 vastuullisuus lisattiin Kuntarahoituksen
arvoihin.

untarahoitus palvelee asiakkaitaan

kokonaisvaltaisesti. Yhtion tarjoamat palvelut

kattavat asiakkaiden investointitarpeiden koko

kaaren rahoituksen suunnittelusta rahoituksen
hankkimiseen ja investoinnin elinkaaren hallintaan.
Riskien hallinta otetaan huomioon kaikissa ratkaisuissa
ja asiakkaille tarjotaan asiantuntemusta koko hanen
rahoitussalkkunsa hallintaan.

Palvelut ja rahoitusratkaisut raatéldidaan asiakkaiden
kulloistenkin tarpeiden mukaan, ja uusilla tuotteilla ja
palveluilla Kuntarahoitus vastaa asiakkaiden muuttuviin
tarpeisiin. Rahoituksessa asiakkailla on kaytettavissa
yha laajempi valikoima erilaisia vaihtoehtoja, esimerkiksi

jatkuvasti suosiotaan kasvattaneita leasingratkaisuja.

Tyytyvaisten asiakkaiden merkitys korostuu jatkossa
entisestdan yhtion kaikissa toiminnoissa.

Kilpailukykyista rahoitusta

g kaikissa olosuhteissa

¥ Kuntarahoitus hankkii asiakkailleen lainattavat varat
kansainvalisiltd padomamarkkinoilta. Varainhankinta
on hajautettu laajasti maantieteellisesti, eri
markkinoille ja erityyppisten sijoittajien kesken. Laaja
hajautus pienentaa varainhankinnan riskia ja varmistaa
hinnaltaan kilpailukukyisen rahoituksen.

Yhtion riskipolitiikka on hyvin konservatiivista, ja yha
jatkuvassa epavarmassa markkinatilanteessa riskien
hallintaa tehostetaan edelleen. Kuntarahoituksen likvidit
eli nopeasti rahaksi muutettavat sijoitukset varmistavat
kilpailukykyisen rahoituksen jatkumisen vaikeissakin
markkinaolosuhteissa.
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Strategia ja tavoitteet

Digitalisaatio varmistaa kilpailukykya Kuntarahoituksen D3 lvelut

Digitalisaatio lisattiin toimintavuoden aikana ) )
Kuntarahoituksen strategiaan yhtién toiminnan kannalta kaﬁa\/at asla kka | d en

keskeisiin megatrendeihin. Toimintaymparisto ja

asiakkaiden tarpeet muuttuvat jatkuvasti, ja Kuntarahoitus | M \/@SJ[O | ntita rp e | d en kQ kO ka aren

vastaa muutokseen kehittamalla toimintaansa. ; ;
Organisaationsa uudistamisella, henkiloston jatkuvalla ra h O|J[U ksen suunn |J[te| u Sta Sen
kouluttamisella ja uusilla rekrytoinneilla yhti6 pysyy nankkimiseen Ja Investoinnin

kilpailukykyisena. Digitalisaatio, tietojarjestelmien . :
kehittaminen ja mahdollisimman pitkalle automatisoidut elinkaaren hallintaan.
prosessit lisddvat toiminnan tehokkuutta ja luotettavuutta.

Uudet sahkoiset palvelut parantavat asiakkaiden

palvelua ja syventavat Kuntarahoituksen ja asiakkaiden

kanssakaymista.

GLOBAALI TOIMINTAYMPARISTO STRATEG I A KOTIMAINEN TOIMINTAYMPARISTO
- Finanssimarkkinoiden saantely 2022 - Suomen taloudellinen kehitys
« Talouskehitys « Julkisen sektorin rakennemuutos
« Poliittinen epévakaus - Iké- ja vdestorakenteen muutos
« Digitaalisuus » Muuttoliike

« Asiakkaiden rahoituksen
turvaaminen
i « Palveluja ja ratkaisuja asiakkaiden
e muuttuviin tarpeisiin ARVOT

KEHITYSLINJAT = ) X N
« Asiakasty6n kehittdminen ja sitd © Kllpallukyvyn sallyttamlnen « Asiakas on ykkdnen
tulfe\{at sahkoiset palvelut muuttuvassa toimintaympéristbssé « Luotettavuus
« Toiminnan tehokkuutta tukevat « Kumppanuus
tietojarjestelmat ja pilvipalvelut « Vastuullisuus
- Toimintaympariston muutosten Tyytyviinen asiakas « Luovuus ja uusiutumiskyky
+ Yhteisen tekemisen meininki

Riskienhallinta

=

™
. F L
L | }l
T { i Osaava ja motivoitunut henkilkunta (o}
‘ Q * re.

KUNTARAHOITUS ON OLENNAINEN OSA YHTEISKUNTAMME PERUSRAKENNETTA

hyodyntédminen liiketoiminnassa
E Tehokkuus
11
1
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Vaikutus yhteiskunnassa

Laaja vaikutus Koko
vntelskuntaan

Sosiaalinen vastuu on osa untarahoitus on vahvasti lasna suomalaisten
. . . o aee jokapéivaisessa elamassa. Kuntasektorille

Kuntarah?!FUksen.to"mnnan ydmta' ja sosiaalisen asuntotuotannon toimijoille

koska yhtion rahoittamat hankkeet ovat Kuntarahoitus on luotettava ja pitk&aikainen

yhteiskunnallisesti merkittavii ja tahtadvat kumppani joka tuntee asiakkaansa. Asiakkaat
odottavat yhti6lta joustavia, monipuolisia ja

suomalaisten hyvmvomnm parantamiseen. kokonaiskustannuksiltaan kilpailukykyisia
rahoitusratkaisuja erilaisten investointien toteuttamiseen.
Vuoden 2016 aikana Kuntarahoitus panosti erityisesti
ymparistovastuun kehittamiseen. Kevaalla 2016 yhtio
lanseerasi ensimmaisend suomalaisena rahoitusalan
toimijana vihredn rahoituksen ja syksylla vihredn
bondin. Vihrea laina ja leasing on suunnattu
ymparistovaikutuksiltaan myonteisten
investointien rahoittamiseen.

Kuntarahoituksen
rahoittamat investoinnit
tuottavat myonteisia
yhteiskunnallisia Kilpailukykyisen
vaikutuksia ja e
ympiristovaikutuksia. asiakkaille kaikissa

kohdi Y':“’!’ Ir(ahoitus markkinaolosuhteissa.
ohdistuu yhteiskunnan Kuntarahoitus on

perusrakenteisiin, kuntien luotettava
jotka yllapitavat Vastuullisuuden kumppani, joka tuntee
ja parantavat osa-alueet asiakkaidensa

SEE RS Kuntarahoituksessa tarpeet ja toimii
hyvinvointia. o . .

Kuntarahoituksen
vahva taloudellinen
pohja mahdollistaa

Yhtion henkilosto voi hyvin, ja tyontekijoiden
tyotyytyvaisyys on korkealla tasolla.

Tyopaikan monimuotoisuus ja tasa-arvo
ovat tarkeita tavoitteita Kuntarahoituksessa.
Koulutukseen ja osaamisen kehittamiseen
satsataan paljon.
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Vaikutus yhteiskunnassa

Luotettava, taloudellisesti

vahva ja joustava toimija

Kuntarahoitus on jo pitkdan parantanut kannattavuuttaan
ja sité kautta varautunut kiristyvaan pankkisaantelyyn.
Yhtion tehokas toiminta on suoraan asiakkaiden etu,
koska se varmistaa edullisen rahoituksen tarjoamisen
kaikissa oloissa.

Espoolainen
Lipunkantajanpolun
paivakoti edustaa
tilaelementtirakentamista.
Jos tilanne vaatii, rakennus
on mahdollista siirtaa alkuperaiselta paikaltaan
toisaalle. Siirtokelpoisuus ei vaikuta paivakodin
toiminnallisuuteen ja arkeen. Tilaelementtirakennus
on joustava ja toimitusajaltaan nopea
kiinteistdvaihtoehto. Lipunkantajanpolun paivakoti on
rahoitettu Kuntarahoituksen leasingilla.

Yhteisollista asumista ikaihmisille

Jyvaskylassa toimiva Jaso rakentaa yhteisollisia
asumisoikeusasuntoja ikdihmisille. Jaso-talojen
asukkaat asuvat omissa kodeissaan,

mutta yhteisissa tiloissa

oleskellaan joukolla. Asukkaat

ovat olleet mukana

talojen suunnittelussa

ja he paattavat itse,

miten yhteisollisyytta

toteutetaan. Kolmas

Jaso-talo valmistuu

Jyvaskylaan vuonna

2017. Kuntarahoitus

on toiminut Jaso-

asuntojen rakentamisen

paarahoittajana.

Kuntarahoituksen toiminnan tavoitteet ovat
pitkajanteisia. Liiketoiminta perustuu paikallishallinnon
ja valtion tukeman asuntotuotannon kilpailukykyisen
rahoituksen varmistamiseen kannattavasti, ei kuitenkaan
voiton maksimointiin.

Kansainvalisilla padgomamarkkinoilla Kuntarahoitus
on sijoittajille erittdin hyvin ja laajasti tunnettu luotettava,
joustava ja ennakoitava vastapuoli. Suomen valtion ja
suomalaisten kuntien korkea luottokelpoisuus antaa
yhtiolle hyvat lahtokohdat rahoituksen hankkimiseen.

Kampus yhdistaa eri
oppilaitokset

Vaasassa yliopiston ja

ammattikorkeakoulujen

toiminta on keratty

yhteiselle Palosaaren

kampukselle merellisen

ymparistoon. Samalla

kielimuuri on murrettu, koska

kampus yhdistaa suomen- ja

ruotsinkieliset ammattikorkeakoulut.

Yhteisen kampuksen kautta saadaan synergiaetuja
ja toiminnallisia sdastoja. Kuntarahoitus vastaa 30
miljoonan euron hankkeen rahoituksesta.

KUNTARAHOITUS OYJ / VUOSIKERTOMUS 2016




VUOSI 2016 TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS
¥

KUNTARAHOITUS OYJ / VUOSIKERTOMUS 2016
° amn
° amn
° amn




VUOSI 2016

Liiketoiminta
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Liiketqimm@an
huomio asiakkaassa

Kuntarahoitus on seka kotimaassa etta
kansainvalisilla markkinoilla toimiva
monipuolinen rahoitustalo. Liiketoiminnan
eri osat tukevat toisiaan ja varmistavat,
etta Kuntarahoitus pystyy toimimaan
kaikissa olosuhteissa.

Kuntarahoitus tarjoaa
rahoitusta kuntasektorin
ja valtion tukeman
asuntotuotannon
investointeinin.

aikki liilketoiminnan osa-alueet tahtaavat siihen,
ettd asiakkaan tarpeista ja eduista voidaan
huolehtia erilaisissa tilanteissa. Kuntarahoitus
on asiakkaan tukena investointien suunnittelusta
alkaen, kun hankkeen erilaisten toteutustapojen ja
rahoitusvaihtoehtojen vaikutuksia vasta harkitaan.

Kuntarahoitus tarjoaa rahoitusta kuntasektorin
ja valtion tukeman asuntotuotannon investointeihin.
Rahoituksessa on kdytossa erilaisia tuotteita
lyhytaikaisista rahoitusjarjestelyista todella pitk&aikaisiin
lainoihin ja leasingratkaisuihin. Rahoitusratkaisut
raataloidaan asiakkaan yksilollisten tarpeiden mukaan.

Kuntarahoitus hankkii asiakkailleen lainattavat varat
kansainvalisiltda markkinoilta. Varainhankinta on hajautettu
laajasti, minka ansiosta varainhankinnan riskit ovat pienet
ja rahoitusta voidaan aina hankkia kilpailukykyiseen
hintaan. Sijoittajien nakokulmasta Kuntarahoitus on
erittdin hyvin tunnettu luotettava, turvallinen ja joustava
liilkkeeseenlaskija.

Likvidit eli helposti rahaksi muutettavat sijoitukset
varmistavat Kuntarahoituksen toiminnan kaikissa
olosuhteissa. Likvidien sijoitusten avulla yhtio varmistaa
sen, ettd se voi tarjota rahoitusta asiakkailleen ja vastata
sitoumuksistaan, vaikka markkinoilla koettaisiin vakavia
hairioita.

Kuntarahoitus-konserniin kuuluva Rahoituksen
neuvontapalvelut Inspira Oy tarjoaa kunnille ja muille
julkisen sektorin toimijoille puolueettomia rahoituksen
asiantuntija- ja neuvonantopalveluita. Inspira auttaa
julkista sektoria tuottamaan palvelunsa edullisemmin ja
laadukkaammin.

Kuntarahoituksen liiketoiminnan eri osa-alueet
muodostavat kokonaisuuden, joka palvelee asiakasta
kaikissa hanen investointiensa rahoituksen eri vaiheissa.
Kuntarahoitus on kuntien kumppani, joka on mukana
asiakkaidensa investoinneissa koko niiden elinkaaren ajan
suunnittelusta toteutuneen investoinnin seurantaan.

Asiakkaiden tarpeiden ymmartaminen ja
asiakastyytyvaisyys ovat keskiossa yhtion kaikissa
toiminnoissa.
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Rahoitusta csiakkac
vainteleviin tarpeisiir

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Kuntarahoitus raataloi laina-ajat ja lainojen lyhennysohjelmat
joustavasti asiakkaan tarpeiden mukaan. Sopimusehdot ovat
lapinakyvia, mika tekee yhtion toiminnasta asiakkaalle luotettavaa

ja ennakoitavaa. Kustannuksiltaan Kuntarahoituksen lainat ovat

kilpailukykyisia.

untarahoitus tarjoaa pitkdaikaista rahoitusta

talousarvio-, investointi- ja korkotukilainoina

seka vapaarahoitteisina asuntolainoina.

Lyhytaikaisessa, alle vuoden mittaisessa
rahoituksessa asiakkaille on tarjolla kuntatodistusohjelmia
ja kuntayritystodistusohjelmia.

Monipuolisia leasingvaihtoehtoja
Kuntarahoituksen leasing sopii useiden erilaisten
kohteiden rahoitukseen. Leasing on pddomavuokrausta,
jossa asiakas hankkii jonkin kohteen kayttéonsa tietyksi
ajanjaksoksi. Leasingsopimus tehdaan ajaksi, joka vastaa
kohteen todellista taloudellista ja teknista kayttoaikaa.
Kuntarahoituksen tarjoamat leasingvaihtoehdot ovat
rahoitusleasingin puitesopimus ja kiinteistéleasing.
Rahoitusleasing on irtaimen kayttdomaisuuden,
kuten erilaisten koneiden, laédketieteellisten laitteiden,
kalusteiden, ajoneuvojen seka IT- ja toimistolaitteiden
pitkaaikaista vuokraamista. Kiinteistoleasingilla
rahoitetaan esimerkiksi kouluja, péivéakoteja ja
monitoimitaloja.

Aznekoski uusii
kouluverkkoaan
leasingilla

Aanekosken kaupunkiin

rakennetaan uusi lukio,

yla- ja alakoulu saavat uuden

yhtenaiskoulun ja liséksi kaupunkiin

kuuluvaan Suolahteen tulee uusi yhtenaiskoulu.
Mittava noin 40 miljoonan euron kouluhanke
rahoitetaan Kuntarahoituksen leasingilla, jonka
sopimusaika on 25 vuotta. Adnekoskella paadyttiin
leasingiin, koska kertalainana investointi olisi ollut
liian raskas pienelle kaupungille.

Kuntarahoituksen lainat ja leasingratkaisut
ovat helposti ymmarrettavia, endoiltaan
[apinakyvia ja hinnoiltaan kilpailukykyisia

rahoitusmuotoja.
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Liiketoiminta / Rahoitus

Leasing ei sido asiakkaan padomia omistamiseen. Leasingrahoitus kiinnostaa kuntia myds isoissa
Kohteen kustannukset ovat tarkasti ennakoitavissa investoinneissa kuten kiinteistoissa. Kuntarahoituksen
koko elinkaaren ajan ja ne kohdistuvat selvasti kiinteistoleasingin hinnoittelu on hyvin lahella
nimenomaiseen kohteeseen. Kuntarahoituksen leasing lainarahoituksen hintatasoa, ja leasing tarjoaa asiakkaille
on helposti ymmarrettava ja kustannuksiltaan lapinakyva vaihtoehtoisen ja kilpailukykyisen rahoitusmuodon.
rahoitusratkaisu. Kuntarahoitus tarjoaa kaikkien leasingasiakkaidensa

kayttoon veloituksetta laiterekisteripalvelun, jonka
Asiakaskuntansa ylivoimaisesti avulla asiakkaat voivat seurata ja yllapitda omiin
suurin rahoittaja leasinghankintoihinsa liittyvia taloudellisia ja teknisia
Kiinnostus Kuntarahoituksen rahoituspalveluja kohtaan tietoja. Palvelu mahdollistaa rahoituskohteiden tarkan
sailyi vuonna 2016 hyvalla tasolla. Nostettujen lainojen seurannan, joten asiakas pysyy koko ajan selvilld kohteen
mé&ér4 ja Kuntarahoituksen markkinaosuus kasvoivat tilanteesta ja yksityiskohdista.
edellisvuodesta. Uusi luotonanto oli 2,9 miljardia euroa ja Kuntarahoitus tarjoaa asiakkailleen myés
lainakanta kasvoi 20,9 miljardiin euroon. heidan lainasalkkunsa suojaustarpeisiin raataloityja

johdannaissopimuksia, joiden avulla asiakkaat voivat
hallita seka laina- ettd leasingrahoituksen korkoriskia.
Johdannaisia tarjotaan vain suojaustarkoitukseen.

Lainakannan kehitys
2012-2016, milj. €

25000
20000 Lainakanta Lainakannan
asiakkaittain korkosidonnaisuus
15000
10 000
5000 ® Asuntoyhteisot 44 % ® Euribor 68 %
@ Kunnat 38% @ Pitka viitekorko 19 %
@ Kuntien yhtiot 14 % ® Kiintea 13 %
0 © Kuntayhtymjt 4%

’ Asiakkaiden oman ' Vu O‘d € n 2016
rahoitussalkun hallintaan ja UUS] |a inananto

analysointiin kehitetty, vuonna

2015 lanseerattu Apollo-
palvelumme on otettu erittain
hyvin vastaan ja palvelun
kayttajakunta laajentui
merkittavasti 2016. Kehitamme )

palvelun ominaisuuksia ja
toiminnallisuuksia edelleen.”

Jukka Helminen, johtaja, rahoitus

miljardia euroa
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Liiketoiminta / Varainhankinta

Varoja cr
maallmaas

DUOlilta

Kuntarahoituksen asiakkaiden rahoitukseen tarvittavat varat
hankitaan maailmalta. Yhtio tekee varainhankintaa hajautetusti
kansainvalisilta paaomamarkkinoilta, joilla Kuntarahoituksella on
erinomainen tunnettuus ja maine.

arainhankinta on hajautettu laajasti eri ;
markkinoille, valuuttoihin, korkosidonnaisuuksiin vuohn_a 20" 6 G|Oba| Cap|ta|
ja maturiteetteihin. Laajan hajautuksen pa | k|J[S| KU ﬂta ra hO|tU kseﬂ

ansiosta Kuntarahoitus ei ole riippuvainen . . . .
mink&an yksittdisen markkinan muutoksista. Hajautus ma rkk| MOl d ern val kutta\” M pa na

vahentaa merkittavasti varainhankinnan jatkuvuuteen

liittyvia jalleenrahoitusriskeja seka varmistaa sen, etta SSA— e| | J U | k' Syhte | Séta u Sta ise na

eri sijoittajatyypit kuten esimerkiksi keskuspankit, ré ata ’ O |WJ en J ou kko\/e ‘ ka k| rJ’ 3 ‘ 3 | N OJ en
varainhoitajat ja pankit osallistuvat Kuntarahoituksen - -
likkeeseenlaskemiin joukkovelkakirjalainoihin. | [l kkeegee N | as k U ana.

Laajan hajauttamisen ansiosta Kuntarahoituksen
varainhankinta on tehokasta, mika mahdollistaa
kilpailukykyisen rahoituksen tarjoamisen asiakkaille.
Suomen valtion, kuntien ja Kuntarahoituksen hyva
luottokelpoisuus varmistaa edullisen
varainhankinnan.

Joustava ja luotettava toimija

Vuonna 2016 Kuntarahoituksen varainhankinta
onnistui erittdin hyvin. Kuntarahoitus on yksi
padomamarkkinoiden joustavimmista,

. . luotettavimmista ja nopeimmista kumppaneista
Miljardin dollarin sijoittajille ja valittajapankeille.

V'!telam,a " . . ! i Varainhankintaprosessin tehokkuuden
ylimerkittiin reilusti ! ! k,l ' ja sujuvuuden sdilyttaminen ja kehittaminen
Kuntarahoitus laski ¥ ovat avaintekijoita, jotta sijoittajat nakevat
heindkuussa 2016 e B T 7~ Kuntarahoituksen jatkossakin houkuttelevana
Iiikkegseen kolmen vyoden o . yhteisty6tahona. Kuntarahoitusta on kiitetty erityisesti
mittaisen Yhdysvaltain N 3 siitd, etta liikkeeseenlaskijana silla on hyva ymmarrys
dollarimééraisen viitelainan. markkinoiden vaatimuksista, yhtio viestii selvasti,

Laina ylimerkittiin nopeasti - - S .
lahes kaksinkertaisesti. Sijoittajakunta jakautui luotettavasti ja tehokkaasti ja sen henkiloston osaaminen

maantieteellisesti ympari maailman ja oli erittain on korkealla tasolla.

korkeatasoista. Keskuspankit ja monikansalliset Valtaosa varainhankintajarjestelyista tehdaan

yhteisot ostivat noin 70 prosenttia koko jarjestelysta. yksittaisina liikkkeeseenlaskuina eri velkaohjelmien alla.
Sijoittajakysynta Yhdysvalloista oli edellisia USD- Velkaohjelmien avulla yhtié pystyy reagoimaan nopeasti
maaraisid viitelainoja vahvempaa. ja hyddyntamaan markkinatilanteiden muutosten avaamat
mahdollisuudet.

KUNTARAHOITUS OYJ / VUOSIKERTOMUS 2016
(X J
(X J
(X J




VUOSI 2016

Liiketoiminta / Varainhankinta

’ Varainhankintamme onnistui
erinomaisesti vaikka
yleinen markkinatilanne vuonna
2016 oli edelleen haastava.
Vuoden merkittédvin tapahtuma
varainhankinnassamme oli
vihredn bondin tuominen

markkinoille. Lisaksi
viitelainamme onnistuivat
hyvin. Pystyimme myd&skin
yllapitdmaan hyvaa kysyntaa
yha haastavammilla japanilaisilla
Uridashi-markkinoilla.”

Esa Kallio, varatoimitusjohtaja

Hajauttaminen suojaa rahoitusriskeilta
Kuntarahoituksen pitkdjanteinen tyo kansainvalisilla
padomamarkkinoilla ja hyvéat suhteet sijoittajiin

ovat tarkeitd menestystekijoita. Maaratietoisen ja
systemaattisen sijoittajatyon ansiosta yhtiolla on vahva
asema viitelainamarkkinoilla.

Kuntarahoituksen riskienhallintapolitiikka on tiukka
myds varainhankinnan osalta. Keskeinen riskienhallinnan
muoto on hajauttaminen: Kuntarahoituksen varainhankinta
on hajautettu tehokkaasti eri markkinoille, valuuttoihin ja
eri sijoittajakohderyhmille. Valuuttariskiltd suojaudutaan
vaihtamalla johdannaisilla kaikki varainhankinta euroiksi.

Kuntarahoitukseen luotetaan maailmalla, ja yhtiolla
on erinomainen maine sijoittajien keskuudessa.
Kuntarahoitus sai 2016 palkinnon vaikuttavimpana
SSA- eli julkisyhteisttaustaisena raataloityjen
joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskijana Global
Capitalin vuotuisessa palkinnonjakotilaisuudessa.

Miljardin euron

viitelaina kiinnosti

sijoittajia

Kuntarahoitus laski

maaliskuussa 2016 liikkeeseen

euromadaraisen viitelainan,

joka eraantyy lokakuussa 2021. Laina oli
Kuntarahoituksen ensimmainen euromaarainen
viitelaina 13 vuoteen, ja emission lopullinen koko oli
miljardi euroa.

Lainajarjestelyyn osallistui yli 50 sijoittajaa 15 eri
maasta, merkittavin sijoittajakysynta tuli Euroopasta.
Sijoittajaryhmista merkittavin oli pankit, joiden osuus
oli noin 50 prosenttia.

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Tehty varainhankinta
2016 sijoittajatyypeittdin

® Vahittaissijoittajat 32%
@ Keskuspankit ja

muut instituutiot 29 %
@ Pankit 16 %
© Vakuutus- ja elakeyhtiot 12 %
@ Varainhoitajat 11 %

Tehty varainhankinta
2016 alueittain

@ Aasian ja Tyynenmeren alue 40 %

@ Eurooppa 30 %
@ Afrikka ja Lahi-ita 13%
© Pohjois- ja Etela-Amerikka 10 %
@ Pohjoismaat 7%
Tehty varainhankinta
2016 valuutoittain
@ Euro (EUR) 33 %
@ Japanin jeni (JPY) 25%
@ Yhdysvaltain dollari (USD) 25 %
@ Englannin punta (GBP) 7%
@ Brasilian real (BRL) 4%
Muut valuutat 6 %

Juden pitkaaikaisen
varainhankinnan maara 2016

0,/

miljardia euroa
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Likvidit sijoitukset
varmistavat toiminnan
Jatkuvuuaen

Likvideilla eli helposti rahaksi muutettavilla sijoituksilla
Kuntarahoitus varmistaa toimintansa jatkuvuuden kaikissa
olosuhteissa. Nain turvataan yhtion asiakkaiden rahoitus seka
eraantyvan varainhankinnan jalleenrahoittaminen.

untarahoituksen likviditeettipolitiikkan mukaisesti
kokonaislikviditeetin maaran on riitettava
keskeytymattoman liikketoiminnan jatkumiseen
vahintaan seuraavan kuuden kuukauden
ajan. Lisaksi yhtion tulee tayttaa 70 prosentin
vahimmaisvaade likviditeetin riittavyytta mittaavassa
LCR-suhdeluvussa (vuoden 2017 alusta lahtien 80
prosenttia). Yhtion likviditeettipolitiikka véhentaa
merkittavasti varainhankinnan jalleenrahoitusriskia
pdadomamarkkinoiden héiridtilanteissa.
Kuntarahoituksella on likviditeetin jatkuvuuden
varmistamiseksi kdytossaan myos reporahoitus seka
keskuspankista ettda padomamarkkinoilta.
Kuntarahoituksen likvidit varat olivat vuoden 2016
lopussa 7,3 miljardia euroa. Likviditeettipuskuri kattoi
noin 9,4 kuukauden rahoitustarpeet.

Selkeat linjaukset ohjaavat sijoitustoimintaa
Yhtion treasury-osasto hallinnoi kokonaislikviditeettid,
joka jaetaan lyhyeen ja pitkaan likviditeettiin. Lyhyt
likviditeetti koostuu kassavaroista ja niihin verrattavissa
olevista sijoituksista. Pitka likviditeetti koostuu
padosin yli vuoden pituisista vaihtuvakorkoisista seka
kiintedkorkoisista korkosuojatuista sijoituksista. Lyhyen
ja pitkaaikaisen likviditeetin suhdetta allokoidaan
kuukausittain ennakoidun likviditeettitarpeen mukaan.
Vuodenvaihteessa lyhyen likviditeetin osuus oli 20,1
prosenttia ja pitkdn 79,9 prosenttia.
Likviditeettisijoituksia tehdaan globaaleille
korkomarkkinoille tehokkaasti hajauttaen. Ensisijaisina
tavoitteina on turvata sijoitusten padgomat seka helppo
rahaksi muutettavuus. Sijoitustoimintaa ohjaavat
yhtion hallituksen hyvaksymat toimintapolitiikat,
eettiset periaatteet seka vuosittain méaariteltava
luottoriskiallokaatio.

’ Tehokas riskienhallinta
on tarkeaa

Kuntarahoituksen

toiminnan vastuullisuuden

kannalta. Kannattava

ja jatkuvuudeltaan

turvattu liiketoiminta on
taloudellista vastuullisuutta,
jonka ansiosta voimme
palvella asiakkaitamme
mahdollisimman hyvin.”

Toni Heikkild, johtaja,
riskienhallinta

Likviditeetinhallinnan
ensisijainen tavoite on turvata
sijoitusten paaomat seka niiden
helppo muutettavuus rahaksi.
Likviditeettisijoituksia tendaan
globaaleille korkomarkkinoille.
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Tehokkaasti hajautetuilla sijoituksilla

on korkea luottoluokitus

Pitkan likviditeetin luotto- ja markkinariskeja seka tuotto-
odotusta hallinnoidaan omaisuusluokka ja maakohtaisella
hajautuksella. Vuoden 2016 aikana sijoitusten
omaisuusluokkajakauma pidettiin ennallaan halutun
riskitason seka riittavan tuottotason turvaamiseksi.

Vuotta 2016 leimasi alhaisen korkotason
lisdksi aiempaa heikompi jalkimarkkinalikviditeetti.
Euroopan keskuspankin osto-ohjelma seka lisaantynyt
pankkisaantely heikensivat joukkovelkakirjalainojen
likviditeettia jalkimarkkinoilla.

Kuntarahoitus arvioi sdanndllisesti sijoitustensa
likviditeetin laatua sisdisella menetelmallad seka sijoitusten
vakuuskelpoisuutta repomarkkinoilla. Vuoden 2016
lopussa 87 prosenttia kaikista pitkdaikaisista sijoituksista
taytti keskuspankin repokelpoisuusehdot.

Kaikkien sijoitusten keskimaturiteetti vuoden 2016
lopussa oli 2,3 vuotta (2015: 2,3 vuotta). Sijoitusten
keskimaarainen luottoluokitus oli AA (2015: AA).

Kokonaislikviditeetin omaisuusjakauma
ja luottoluokitusjakauma

® Senijor-pankkisijoitukset 32 %
@ Katetut joukkovelkakirjat 27 %
@ Valtiot ja julkisyhteist 27 %

Keskuspankkitalletukset 13 %

® Muut 0%
® AAA/Aaa 34 %
@ Aa/AA 48 %
® A/A 18 %

Ei luokitusta 0%

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Vastuullista
sijoittamista

Kuntarahoitus noudattaa

sijoituksissaan yhtion

hallituksen hyvaksymia

eettisia periaatteita.

Vuonna 2015 yhti6 aloitti

yksittaisten sijoitusten ESG-

arvon (Environmental, Social

and Governance) seurannan. ESG-

arvolla arvioidaan likviditeettiportfoliossa olevien
liikkeeseenlaskijoiden ymparisto- ja sosiaalivastuuta
seka hyvaa hallintotapaa.

Kaikkien sijoitusten ESG-keskiarvoa verrataan
markkinoiden keskiarvoon seka Iahimpaan
mahdolliseen vertailuarvoon. Liikkeeseenlaskijoiden
ESG-analyysin ja arvion toteuttaa saksalainen
varainhoitaja Union Investment.

Vuoden 2016 lopussa Kuntarahoituksen
likviditeettisijoitusten ESG-arvo oli 66,5 asteikolla
1-100. Tdma on 2,1 pistetta korkeampi kuin
markkinoiden vertailuindeksi (64,4), joka

on laskettu markkinaindekseista kayttaen

yhtion likviditeettisijoituksia vastaavaa
omaisuusluokkajakaumaa. Kuntarahoituksen ESG-
arvo nousi 1,5 pistetta edellisvuodesta, ja myos ero
vertailuindeksiin kasvoi hieman.

Kuntarahoituksen
likviditeettisijoitusten ESG-arvo
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Kunta- Vertailu- SCI
rahoituksen indeksi Europe
likviditeettiportfolio -indeksi
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Liiketoiminta / Inspira

Aslantuntevaa
taloudellista
neuvontaa

Kuntarahoitus-konserniin kuuluva Rahoituksen neuvontapalvelut
Inspira Oy on erikoistunut rahoituksen asiantuntija- ja
neuvonantopalveluihin. Inspiran toiminta-ajatuksena on

auttaa julkista sektoria tuottamaan palvelunsa edullisemmin ja

laadukkaammin.
ira tarj kunnille j ille julki ktori :
tomijoile puoluestiomia asiantuntiapahveluta, nspiran U1 NNaNkkeiden edellytykset,
palveluvalikoimaan kuuluu investointihankkeiden ma hdo| “S@J[ toteutugtavat Ja

taloudellista mallintamista, rahoitus- ja

toteutusvaihtoehtojen kartoittamista ja rahoitusneuvontaa ku stannusvai kUJ[U kS et esitetaan

seka neuvonantoa kuntien investointien suunnitteluun ja

toimintojen uudelleenjarjestelyyn. Se| k€| ﬂé nu merOi na, kU nn iSSEﬂ
Inspiran vahvuus on julkisen sektorin erityistarpeiden on hy\/at ede‘ |ytykset paaTOSTeﬂ

tunteminen, joka pohjautuu yhtion pitkaan ja
monipuoliseen kokemukseen julkisen sektorin J[e ke m | seen.
investoinneista kuten koulukeskuksista, palvelutaloista,
uusiutuvan energian hankkeista ja moottoritiehankkeista.
Inspira katsoo asiakkaidensa tarpeita kokonaisvaltaisesti
ja toimii investointihankkeissa vastuullisena julkisen
sektorin kumppanina. Yhtidssa on kokemusta julkisen ja

yksityisen sektorin yhteistyosta. RiSkieTIha"int? "
korostuu Torkinmaen

elinkaarihankkeessa

Inspira toimi taloudellisena
neuvonantajana
Torkinmaen koulu- ja

paivakotihankkeessa, koska

elinkaarimallin neuvotteluprosessi

ja kilpailutusmenettely olivat Kokkolan kaupungille
uusia. Kaupunki ostaa kaytettavyytta ja
opetusolosuhteita: jos ne eivat ole sopimuksen
edellyttamalla tasolla, korjaaminen on
palveluntuottajan vastuulla. Kiinteiston kustannukset
kaupungille ovat tiedossa koko 20 vuoden
sopimuskaudelle.
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Liiketoiminta / Inspira

Inspiran toimeksiantojen
maara 2016

173

Selkeita faktoja paatoksentekoon

Hankkeiden esiselvityksissa Inspira kartoittaa erilaisia
rahoitusvaihtoehtoja ja auttaa asiakasta valitsemaan
kasilla oleviin tarpeisiin parhaiten soveltuvan
toteutusvaihtoehdon. Lisaksi Inspira laatii selkeat
ehdotukset jatkotoimenpiteiksi.

Investointihankkeiden toteuttamisessa ja
rahoittamisessa Inspira neuvoo hankkeiden koko
elinkaaren osalta. Omaisuusjarjestelyiden palvelut liittyvat
omaisuuden ja palvelutuotannon jarjestelyihin. Seka
investointien ettd uudelleenjarjestelyiden kohdalla Inspira
tuo asiakkailleen koeteltuja parhaita kaytantoja.

Kun hankkeiden edellytykset, mahdolliset toteutustavat
ja kustannusvaikutukset esitetdan selkeind numeroina,
kunnissa on hyvat edellytykset paatosten tekemiseen.

Kasvua kysynnassa

Inspiran palveluiden kysynta kasvoi vuonna 2016, mika
kertoo kuntien tarpeesta ennakoida ennen kaikkea sote-
uudistuksen tuomia vaikutuksia. Kunnissa kiinnitetaan
kasvavaa huomiota investointien kannattavuuteen ja
erilaisiin toteutusvaihtoehtoihin.

Koulujen sisdilmaongelmien kautta kuntien kiinnostus
kiinteistdjen elinkaarihankkeisiin on edelleen lisaantynyt,
mika osaltaan nakyy Inspiran toimeksiannoissa. Lisaksi
energiansaastoon ja uusiutuvaan energiaan liittyvat
investointihankkeet korostuivat 2016.

Inspiran henkilostomaara kasvoi merkittavasti
vuonna 2016. Henkiloston lisdamiselld Inspira varautuu
ennakolta kuntien toimintaympariston muutokseen, joka
tuo jatkossa lisaa tarvetta neuvontapalveluille. Osaavien
asiantuntijoiden avulla Inspira varmistaa sen, etta yhti6 voi
palvella asiakkaitaan laadukkaasti myos tulevaisuudessa.

’ Vuonna 2016 teimme
enemman toimeksiantoja

kuin koskaan aiemmin.

Se kertoo asiakkaiden

luottamuksesta, jonka olemme

ansainneet pitkdjanteiselld

tyélld. Tarjoamme asiakkaille
vastuullisia, toimivia ratkaisuja,
ja haemme jatkuvasti myés uusia
hyvid malleja.”

Kimmo Lehto, toimitusjohtaja
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Vihrea rahoitus sai lanseerausvuonnaan 2016 asiakkailta
erinomaisen vastaanoton. Rahoitettujen hankkeiden
ilmastovaikutukset ovat rohkaisevia, ja epasuorat vaikutukset
niihin verrattuna moninkertaisia.

Vihrea rah
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Liiketoiminta / Vihrea rahoitus

<Konti vihreampaa
Suomea

Kuntarahoitus on ensimmainen suomalainen rahoitusalan
toimija, joka tarjoaa asiakkailleen vihreaa rahoitusta.
Ymparistoystavallisiin investointeihin suunnatut vihrea laina
ja leasing tulivat markkinoille 2016.

ihreaa rahoitusta voi hakea KiiﬂﬂOStUS \/ihreééﬁ

investointihankkeeseen, jossa syntyy selkeita ja

mitattavia ympéristélle hyddyllisia vaikutuksia. rahoitukseen on ollut suurta

Vihrean rahoituksen hinta on asiakkaalle aina

edullisempi kuin tavallisen rahoituksen. Tallz tavoin ja sen ennustetaan kasvavan

yhtio pyrkii omalta osaltaan kannustamaan asiakkaitaan : : = :

huomioimaan investointiensa ymparistovaikutukset Jat KOSSE&. \/| h [cara h O |tU.S o

entists paremmin. . tarjoaa uuden tavan edistaa
ihreda rahoitusta saavat hankkeet voivat kuulua

useaan alueeseen. Investointihanke voi koskea uusiutuvaa ym pa [’|SJ[Q>/SJ[a\/a | | |S|a ha N kkef[a

energiaa, energiatehokkuutta, julkista liilkennetts,
kestavaa rakentamista, vedenpuhdistusta ja jatevesien
kasittelyd, jatteenkasittelya sekd ympéristonhallintaa ja
luonnonsuojelua.

’ Vihred rahoituksemme
on ainutlaatuista, koska
antolainauksessa jokainen
vihreda rahoitusta hakeva
hanke kay lapi ulkopuolisen

arviointiryhman tarkastelun
ja hankkeen vihreyden aste
nékyy asiakkaalle rahoituksen
hinnassa. Mitéa vihredmpi hanke,
sitd edullisempi rahoitus.”

Pekka Averio, toimitusjohtaja
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Liiketoiminta / Vihrea rahoitus

Vihrean lainan ja leasingin hinta méaaraytyy hankkeen
sisallon mukaan, mutta vihredn rahoituksen hinta on
asiakkaalle aina hieman edullisempi kuin tavallisen
rahoituksen. Vihrean rahoituksen muut ominaisuudet ja
ehdot ovat samat kuin muussa rahoituksessa.

Erona useissa muissa maissa olevista vihrean
rahoituksen jarjestelmista Kuntarahoituksen tapauksessa
hankkeiden soveltuvuuden Kuntarahoituksen vihrean
rahoituksen saajiksi arvioi puolueeton, ulkopuolisista
asiantuntijoista koostuva arviointiryhma.

Lapinakyvaa rahoitusta

Vuonna 2016 Kuntarahoituksen myontaman vihrean
rahoituksen kokonaissumma oli 442,5 miljoonaa
euroa. Kuntarahoitus julkistaa tiedot kaikista vihreda
rahoitusta saaneista hankkeista, ja hankkeiden
tuloksista raportoidaan vuosittain kansainvalisille

’ ’ Vihredn

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

sijoittajille, medialle ja muille keskeisille sidosryhmille.
Vihrea rahoitus on osoitus panostuksista ympariston
hyvinvointiin. Kunnille vihrea rahoitus tarjoaa uuden tavan
edistaa ymparistoystavallisia hankkeitaan.

Vihredan rahoitukseen tarvittavat varat Kuntarahoitus
hankkii laskemalla liikkeeseen vihreita velkakirjoja eli
bondeja kansainvalisilla padomamarkkinoilla. Niita
ostavat sijoittajat tietdvat, ettd heidan sijoittamansa
varat kdytetaan ymparistoystavallisten hankkeiden
rahoittamiseen. Yhtio raportoikin Green Bond -sijoittajille
varojen kayton.

Vihrean rahoituksen lapinakyvyys on tarkeaa, koska
vihreisiin bondeihin sijoitettu raha on korvamerkitty
vihreiden hankkeiden rahoittamiseen.

rahoituksen

epésuorat

ilmastovaikutukset

ovat moninkertaiset
suoriin, helposti
mitattaviin vaikutuksiin
verrattuna.”

Antti Kontio, yritysvastuu

Vihrean rahoituksen vaikutukset 2016

<>

1%

Hiil.idioksidipééstﬁt Energiankulutus Typpivahennys
-8 650 =35 000 -19%
tCO, / vuosi MWh / vuosi

Fosforivahennys

=92%

Mité tarkoittaa 35 000 MWh:n
vuosittainen energiansdasto?
Luku vastaa 17 500:n uuden,

Luvut perustuvat Ramboll Finlandin
tekemaan vaikutusarvioon.

50-nelidisen asunnon vuotuista
lammitysenergiantarvetta tai
133:n Suvilahden aurinkovoimalan
vuotuista energiantuotantoa.
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Liiketoiminta / Vihrea rahoitus

Laaja kirjo vinreita
nankkeita

Rantaroustin koulu

Rahoituksen saaja: Tyrnavan kunta
Projektikategoria: Kestava rakentaminen
Lainan maara: 14 000 000 €
Rahoitusaika: 21 vuotta

Metro siirtaa
liikennetta
yksityisautoilusta
julkiseen liikenteeseen

Lansimetro luo infrastruktuuria,

joka vahentaa pitkajanteisesti

Helsingin metropolialueen liikenteen

paastoja. Uuden metrolinjan on arvioitu kuljettavan
170 000 henkiloa paivittdin, mika vahentaa
merkittavasti yksityisautoilua ja bussiliikennetta

ja leikkaa merkittavasti yksityisen ja julkisen
liikenteen paastoja. Uusi metrolinja myos keskittaa

Hyokannummen ja Riihenmaen koulut
seka Hyokannummen paivakoti
Rahoituksen saaja: Mantsalan kunta
Projektikategoria: Kestava rakentaminen

Lainan maara: 29 700 000 €

Rahoitusaika: 22 vuotta

Kuhmon vihrea puukoulu

ja tiivistaa asumisrakennetta, mika osaltaan tukee
ymparistoystavallistd kaupunkikehitysta.

Lansimetro

Rahoituksen saaja: Lansimetro Oy
Projektikategoria: Julkinen liikenne
Lainan maara: 220 000 000 €
Rahoitusaika: 30 vuotta

Kiinteisto Oy Kuopion koulutilat
Rahoituksen saaja: Kuopion kaupunki
Projektikategoria: Kestdva rakentaminen
Lainan maara: 27 150 000 €
Rahoitusaika: 25 vuotta

Heinsuon ja Kalliolan koulu
Rahoituksen saaja: Hollolan kunta
Projektikategoria: Kestava rakentaminen
Leasingrahoituksen maara: 39 089 760 €
Rahoitusaika: 20 vuotta

Turun sahkolinja-autot

Rahoituksen saajat: Turun kaupunki, Turun
Kaupunkiliikenne Oy ja Turku Energia Oy
Projektikategoria: Julkinen liikenne
Leasingrahoituksen maara: 4 000 000 €
Rahoitusaika: 10 vuotta

Rahoituksen saaja: Kuhmon kaupunki
Projektikategoria: Kestava
rakentaminen

Lainan maara: 12 000 000 €
Rahoitusaika: 20 vuotta

Kestavan koulun
reseptina
energiatehokkuus ja
puumateriaali

Joensuun kaupunki rakentaa
Karhunmaéen koulusta
uudenlaista oppimisympéristoa
nykyaikaisin opetusvalinein ja

ymparistoin. Koulun rakentamisessa suositaan puun
kayttoa seka haetaan kestavia ja energiatehokkaita
teknisia ratkaisuja. Rakennuksen energialuokka on
A ja sen energiatehokkuusluku 89kWh/m?2 alittaa
lasten paivakodeille maaritellyn ylarajan noin 50
prosentilla. Rakennus rahoitetaan Kuntarahoituksen
vihrealla leasingilla.

Karhunmaen koulu

Rahoituksen saaja: Joensuun kaupunki, Tilakeskus
Projektikategoria: Kestava rakentaminen
Leasingrahoituksen maara: 10 330 000 €
Rahoitusaika: 20 vuotta + 1 vuoden optio
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Vedenpuhdistamo
Nepenmaen koulu vastaa tulevaisuuden
Rahoituksen saaja: Joensuun kaupunki, tarpeisiin
Tilakeskus

Mikkelin Metsa-

Projektikategoria: Kestadva rakentaminen Sairilaan 2020 valmistuva
Leasingrahoituksen maara: 25 000 000 € jatevedenpuhdistamo nostaa
Rahoitusaika: 20 vuotta + 10 vuoden optio kaupungin jatevesien kasittelyn
uudelle tasolle. Kalvobioreaktoritekniikan ansiosta
Janakkalan palolaitos puhdistettu vesi on aikaisempaa puhtaampaa ja sen

Rahoituksen saaja: Janakkalan kunta Igatu on tgsais_’_ca. Tavqitteena on”parantaa SENNEE
s . - . tilaa nykyisesta. Puhdistamo myds luo uutta
Pro;e.\.ktlkateg.;orla. Kes'fﬁ}’?_ rakentaminen ympdristoliiketoimintaa EcoSairilan alueelle. Hanke
Leasingrahoituksen maara: 6 126 000 € on rahoitettu Kuntarahoituksen vihreélla lainalla.
Rahoitusaika: 25 vuotta

Metsasairilan jatevedenpuhdistamo

Rahoituksen saaja: Mikkelin kaupunki
Projektikategoria: Vedenpuhdistus ja jatevesien kasittely
Lainan maara: 20 000 000 €
Laina-aika: 23 vuotta

Palvelukeskus toimii
elinkaariperiaatteella

Nummen

palvelukeskuksessa A

Hameenlinnassa rakennetaan G, Kotkan kaupungin katuvalojen uusiminen
uudenlaista |ahipalvelujen mallia. . Rahoituksen saaja: Kotkan kaupunki, tekniset palvelut

palveluja suunnitellaan kokonaisuutena ja palvelut Leas[ngrarlonuksen madra: 400 000 €
Rahoitusaika: 10 vuotta

jarjestetaan elinkaariperiaatteella. 2018 valmistuvan
palvelukeskuskiinteiston energiatehokkuus

on huippuluokkaa, ja hanke on rahoitettu Vipusenkadun koulukampus

Kuntarahoituksen vihrealla kiinteist6leasingilla. Rahoituksen saaja: Koulutuskeskus Salpaus
-kuntayhtyma

Nummen palvelukeskus Projektikategoria: Kestdva rakentaminen

Rahoituksen saaja: Hameenlinnan kaupunki Lainan méaara: 8 000 000 €

Projektikategoria: Kestava rakentaminen Rahoitusaika: 10 vuotta

Leasingrahoituksen maara: 26 000 000 €
Rahoitusaika: 20 vuotta + 5 vuoden optio
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Henkilosto

Huippuosaajia [ap
organisaation

Ammattitaitoinen ja motivoitunut saamisen jatkuza ke:it‘téirrk1ilnenI 0|? keskeisia
cpes aee . . . asioita Kuntarahoituksen kilpailukyvyn
henkilosto on Kuntarahoituksen tarkein sdilyttamisessa. Henkiloston ammattitaito
voimavara. Henkiloston osaamisen ja ja tyshyvinvointi ovat yhtion tarkeita
hyvinvoinnin kehittiminen korostuu menestystekijoitd, joihin satsataan.
L. e Kuntarahoituksen henkil6sto on kasvanut voimakkaasti
toimintaympariston muuttuessa. 2010-luvulla, ja kasvu jatkui vuonna 2016. Tyntekijdiden

maara on yli kaksinkertaistunut viimeksi kuluneen viiden
vuoden aikana. Vuoden 2016 lopussa Kuntarahoitus-
konsernissa oli 106 tyontekijaa. Henkilostomaaran kasvu
jatkuu myds vuonna 2017.

Tyontekijoiden maaran kasvu, uudet digitaaliset
ratkaisut ja EKP:n suoran valvonnan vaatimukset
vaikuttavat Kuntarahoituksen siséisiin prosesseihin
ja lahes jokaisen kuntarahoituslaisen tydnkuvaan.
Prosesseja ja tyonkuvia kehitetdaan jatkuvasti, ja
henkiloston osaamista syvennetdan koulutuksella.

Digitalisaatio automatisoi prosesseja, jotka on
aiemmin hoidettu manuaalisesti. Kehitys vapauttaa

OSaa miseﬂ Jatku\/a tyontekijoiden resursseja asiantuntemusta kysyviin
kehittaminen on keskeisi reniavin

elementteja Kuntarahoituksen

Kilpailukyvyn sailyttamisessa.

’ ’ Uudet tehtévét ja uudet
datanhallinnan ratkaisut

avaavat henkil6stolle uusia

mahdollisuuksia, ja yha

useampi tyontekijd on mukana
toimintojen kehittdmisessa.
Yhteisen tekemisen meininki
on avainasia niin sisdisesti kuin
asiakkaiden kanssa toimiessa.”

Marjo Tomminen, johtaja, talous
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Henkilosto

Tydhyvinvoinnista huolehditaan Kuntarahoituksen henkiloston
Toimintaympariston muutoksen kautta syntyvien uusien o

vaatimusten vuoksi tydnkuvat ovat laajentuneet ja Mmaara on ka svanut

syventyneet. Oma osaamisalue pitda tuntea entista

paremmin, ja toisaalta tyontekijoilta vaaditaan ketteryytta \/Oi ma kkaas“ 20" O_| Uvu | | a; Ja
ja valmiutta omaksua uutta. kaS\/U JatkUI vuonna QO'I 6

Yhtion kasvaessa mahdollisuus ty6tehtavien vaihtoon
talon sisélla lisdantyy, mika monipuolistaa henkildston
osaamista.

Vastuullisena tydonantajana Kuntarahoitus huolehtii
henkilostonsa hyvinvoinnista. Yhtion henkildston
yhteishenki on hyv4, ja Kuntarahoituksen tyontekijat
viihtyvat tydssaan. Tyourat yhtiossa ovat keskimaarin
pitkia ja tyontekijoiden vaihtuvuus pienta.

Kuntarahoitus-konsernin Henkiloston Henkiloston
henkiloston maara 2012-2016 sukupuolijakauma ikdjakauma
g (o)
Y 50 %
N B Naisia ®20-29 16%

@® 30-39 39 %
@ 40-49 24 %

50 o/ 50-59 21%
(o] @ yli 60 1%

Miehi&
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Hallitus

Hallituksen kokoonpano

Yhtidjarjestyksen mukaan yhtion hallitukseen kuuluu
vahintaan viisi ja enintadn kahdeksan jasenta.
Yhtiokokous valitsee hallituksen jasenet ja jasenten
toimikausi paattyy vaalia seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa.

Helena Walldén, 1953
puheenjohtaja

hallituksessa vuodesta 2016
Koulutus: Diplomi-insinori
Péaatoimi: hallitusammattilainen

Keskei muut luot i -

Tapani Hellstén, 1957
varapuheenjohtaja

hallituksessa vuodesta 2014
Koulutus: hallintotieteiden maisteri
Paatoimi: varatoimitusjohtaja, Keva

Keskei muut luot .

Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta
seka merkittavista osakkeenomistajista

Sirpa Louhevirta, 1964
hallituksessa vuodesta 2011

Koulutus: kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: johtaja, rahoitus ja kiinteistot,
Sanoma Oyj

Keskei muut luot i -

Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta
sekd merkittavista osakkeenomistajista

Kuurojen palvelus&étio, hallintoneuvoston
puheenjohtaja; KuntaPro, hallituksen
varapuheenjohtaja; Palkansaajasaétio,
hallituksen puheenjohtaja

Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta

Vivi Marttila, 1966
hallituksessa vuodesta 2016

Koulutus: kauppatieteiden maisteri
Paatoimi: kunnanjohtaja, Simon kunta

Keskei muut luot 3
Rantakairan Sahko Oy, hallituksen
puheenjohtaja

Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta
sekd merkittavista osakkeenomistajista

KONSERNITILINPAATOS

Vuoden 2016 varsinainen yhtidkokous valitsi
omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
seuraavat henkildt hallitukseen kaudelle 2016-2017
(varsinaisesta yhtiokokouksesta seuraavaan
varsinaiseen yhtiokokoukseen):

Fredrik Forssell, 1968
hallituksessa vuodesta 2011
Koulutus: kauppatieteiden maisteri
Paatoimi: johtaja, suorat
arvopaperisijoitukset, Keva

Keskeiset muut luot : Telan

sijoitusneuvottelukunnan jasen

Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta

Tuula Saxholm, 1961
hallituksessa vuodesta 2013

Koulutus: kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: rahoitusjohtaja, Helsingin
kaupunki

Keskei: muut luot

=
o

Teppo Koivisto, 1966
hallituksessa vuodesta 2011

Koulutus: valtiotieteiden maisteri
Paatoimi: toimialajohtaja, Valtiokonttori

Keskeiset muut luot Tiukulan

Sé&ation hallituksen puheenjohtaja
Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta

Juha Yli-Rajala, 1964
hallituksessa vuodesta 2011

Koulutus: hallintotieteiden maisteri

Paatoimi: konsernijohtaja, Tampereen
kaupunki

Keskei: muut luot

Metropolia Ammattikorkeakoulu Oy,
hallituksen jasen; Lansimetro Oy,
hallituksen jésen; Helsingin kaupungin
asunnot Oy, hallituksen jasen;
Helsingin Leijona Oy, hallituksen jasen;
Helsingin Satama Oy, hallituksen jasen;
Taloushallintopalveluliikelaitoksen
johtokunnan puheenjohtaja;
Péaakaupunkiseudun Junakalusto Oy,
hallituksen puheenjohtaja; HYKSin Oy,
hallituksen jasen

Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta
(merkittavan asiakkaan palveluksessa)

Tampereen kauppakamarin, Yhteishotelli
Oy:n ja Pirkanmaan kansanterveys ry:n
hallituksen jasen

Riippumattomuus: riippumaton yhtiosta
seka merkittavista osakkeenomistajista
(merkittdvén asiakkaan palveluksessa)
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Toimitusjohtaja ja johtoryhma
Yhtiojarjestyksen mukaan yhtiolla on hallituksen
nimittdma toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen.
Toimitusjohtajan tehtdvana on johtaa yhtion toimintaa
niin, etta hallituksen tekemat paatokset toteutuvat

ja ettd yhtion toiminta on linjassa hallituksen
asettaman strategian seka riskienhallintaa koskevien

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

periaatteiden ja limiittien kanssa. Toimitusjohtaja
huolehtii, johtoryhman tukemana, yhtion paivittaisen
liiketoiminnan toimivuuden valvonnasta (siséltden
sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan seka saantelyn
noudattamisen valvonnan), organisaatiorakenteen
toimivuuden yllapitdmisesta ja raportoinnista
hallitukselle.

Toimitusjohtaja ja johtoryhma tilikauden 2016 paattyessa:

Pekka Averio
toimitusjohtaja

Kuntarahoituksessa vuodesta
1993

Esa Kallio

toimitusjohtajan sijainen,
varatoimitusjohtaja

Kuntarahoituksessa vuodesta

Koulutus: oikeustieteen 2005
kandidaatti, MBA Koulutus: kauppatieteiden
maisteri

Syntymavuosi: 1956
Syntymavuosi: 1963

Jukka Helminen
johtaja, rahoitus
Kuntarahoituksessa vuodesta

Marjo Tomminen
johtaja, talous
Kuntarahoituksessa vuodesta

2013 1992
Koulutus: diplomi-insindri Koulutus: yo-merkonomi MTT,
EMBA

Syntymavuosi: 1964
Syntymavuosi: 1962

Toni Heikkila
johtaja, riskienhallinta

Kuntarahoituksessa vuodesta
1997

Koulutus: kauppatieteiden
lisensiaatti, M.Sc.

Syntymavuosi: 1965

Mari Tyster
johtaja, hallinto ja lakiasiat

Kuntarahoituksessa vuodesta
2009

Koulutus: oikeustieteen
kandidaatti

Syntymavuosi: 1975
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Corporate Governance
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Hyva hallintotapa

onjaa to

1]

Ntas

Viestinnassaan Kuntarahoitus kertoo avoimesti toiminnastaan
ja taloudellisesta tilanteestaan. Yhtio toimii lainsaadannon
vaatimukset tayttaen ja yhteiskunnallisesti, taloudellisesti ja

ekologisesti vastuullisesti.

untarahoituksen toimintaa saatelevat EU-tason
asetukset ja kotimaiset luottolaitostoimintaa
koskevat lait ja asetukset. Lainsdadannon lisaksi
yhtion toimintaa ohjaavat EU-viranomaisten ja
Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet.
Kansallisesti merkittavaksi luottolaitokseksi
nimetty Kuntarahoitus on ollut vuoden 2016 alusta
alkaen Euroopan keskuspankin suorassa valvonnassa.
Jarjestelmiensa ja prosessiensa kehittdmisen kautta
Kuntarahoitus varmistaa, etté yhtio tayttad myos jatkossa
lainsdadannon ja EKP:n valvonnan edellyttdamat toimintaa
ja raportointia koskevat vaatimukset.

Parhaat kaytannot osa arkea

Kuntarahoitus seuraa Helsingin pérssin hallinnointikoodia
ja noudattaa ja soveltaa sen siséltoa yhtion toiminnan
luonteeseen sopivilta osin ottaen samalla huomioon
sen, ettd Kuntarahoituksen osakkeet eivat ole julkisen
kaupankadynnin kohteena. Finanssialan parhaita
kansainvalisia kaytantoja tarkkaillaan ja sovelletaan
jatkuvasti. Kuntarahoitus kehittaa hallintoaan ja
toimintatapojaan, jotta ne vastaavat entista paremmin
omistajien, asiakkaiden ja sijoittajien odotuksia sekéa
lisaantyvan pankkisdantelyn vaatimuksia.

Kuntarahoitus noudattaa kaikessa toiminnassaan
vastuullisuuden periaatetta. Vastuullisuus tarkoittaa
Kuntarahoituksessa yhteiskunnallista, taloudellista ja
ekologista vastuullisuutta. Yhtion toiminta on keskeinen
osa suomalaisen yhteiskunnan rahoitusrakennetta.
Tehtavan tayttaminen vaatii Kuntarahoitukselta jatkuvaa
ammattimaista ja tulevaisuuden kehitysnakymat
huomioivaa toimintaa.

Tiukat periaatteet riskienhallinnassa
Kuntarahoituksen taloudellisesti vastuullinen liiketoiminta
edellyttaa tehokasta riskienhallintaa. Riskienhallintaan
kuuluvat muun muassa vastapuoli- ja markkinariskien ja
operatiivisten riskien hallinta. Riskienhallinnan linjaukset
paattaa yhtion hallitus, ja linjaukset noudattavat erittain
tiukkoja periaatteita. Tehokkaalla toiminnalla ja matalalla
kokonaisriskiasemalla Kuntarahoitus varmistaa hyvan
luottoluokituksensa sailymisen.

Kuntarahoitus mahdollistaa toiminnallaan
hankkeita, jotka kohdistuvat sosiaalisesti vastuullisiin
ja ymparistoystavallisiin investointeihin. Vihrea rahoitus
ja vihreat bondit kannustavat asiakkaita ja sijoittajia
ympéristovastuulliseen toimintaan.

Kuntarahoituksella on Green Office -sertifikaatti, jonka
kriteerien tayttymistd WWF auditoi. Yhtion tekemissa
hankinnoissa painotetaan ekotehokkuutta. Yhtion
sisdisessd toiminnassa hyddynnetédan viestintateknologiaa
kuten videoneuvotteluja.
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Kuntarahoituksen strategia ja
toimintaperiaatteet verotuksessa
Kuntarahoituksen veroasioiden hoitaminen ja johtaminen
on organisoitu osaksi konsernin taloushallintoa.
Tarkeimmat veroasioihin ja -riskeihin liittyvat havainnot ja
toimenpiteet raportoidaan Kuntarahoituksen hallitukselle.
Kuntarahoitus-konserni noudattaa verolainsaadantoa
verojen ja maksujen maksamisessa, tilittdmisessa ja
ilmoittamisessa. Kuntarahoituksen verostrategiana
on tukea liiketoimintaratkaisuja ja huomioida verotus
liiketoimintaratkaisuihin liittyvdssa suunnittelussa
ja paatoksenteossa yhtena vaikuttavana tekijana.
Verosuunnittelussa pyritdan hallitsemaan verotukseen
liittyvia epavarmuustekijoita ja valttdmaan tulkintariskeja,
minka vuoksi Kuntarahoitus hakee tarvittaessa
veroviranomaisilta ennakkoratkaisuja.

Maksetut ja tilitetyt verot seka

veronluonteiset maksut

Vaikka Kuntarahoitus hankkii rahoitustaan kansainvalisilta
padomamarkkinoilta, se harjoittaa liilketoimintaa vain
Suomessa. Siten Kuntarahoitus maksaa tuloveronsa
kokonaisuudessaan Suomeen. Kuntarahoitus ei saa
ulkomailta tuloja, joista maksettaisiin ulkomailla
olennaisia lahdeveroja. Kuntarahoituksella ei ole
sijoituksia tai toimintaa OECD:n maarittelemissa
veroparatiisivaltioissa.

Maksetut verot ja veronluonteiset maksut (1000 €)

Tulovero 1740
Ty6nantajan sosiaalivakuutusmaksut 2296
Vakausmaksu EU:n kriisinratkaisurahastoon 2613
Yhteensa 6648

Tilitetyt verot ja veronluonteiset maksut (1000 €)

Ennakonpidatykset 3718
Tyontekijan sosiaalivakuutusmaksut 697
Yhteensa 4415

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Vuonna 2016 Kuntarahoitus-konsernissa tyoskenteli
106 henkil64, joista emoyhtiossa 90 henkilda. Konsernin
liikevaihto oli 183,7 miljoonaa euroa ja tulos ennen veroja
174,2 miljoonaa euroa. Kuntarahoitus on luottolaitos,
minka vuoksi se on voinut tehda kirjanpidossaan
ja verotuksessaan elinkeinoverolain mukaisen
luottotappiovarauksen. Tehtyyn luottotappiovaraukseen
liittyy laskennallinen verovelka.

Kuntarahoituksen toiminta on paadosin
arvonlisdverotonta. Kuntarahoitus ei voi vahentaa
arvonlisdverottomaan toimintaansa liittyvien ostojen
arvonlisdveroa, ja tama arvonlisdvero jaa Kuntarahoituksen
lopulliseksi kustannukseksi. Kuntarahoituksella on
myds arvonlisdverollista leasingtoimintaa, jonka osalta
Kuntarahoitus tilittda arvonlisaveroa ja vahentaa ostoihin
siséltyvan arvonlisaveron. Myos Kuntarahoituksen
tytaryhtion Inspiran liiketoiminta on arvonlisaverollista.
Inspira vdahentaa ostojensa arvonlisaverot ja tilittaa
myynnistaan arvonlisdveron. Maksetun ja tilitetyn
arvonlisdaveron maarat vaihtelevat liilketoiminnan
volyymien mukaan, eiké arvonlisaveroja ole huomioitu
maksetuissa ja tilitetyissa veroissa.
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Toimintakertomus

Yhteenveto vuodesta 2016:

Konsernin korkokate kasvoi 19,7 % edelliseen vuoteen
verrattuna ja oli 206,1 miljoonaa euroa (2015:

172,2 miljoonaa euroa).

Konsernin liikevoitto oli 174,2 miljoonaa euroa (2015:
151,8 miljoonaa euroa). Kasvua edelliseen vuoteen oli
14,8 %.

Taseen loppusumma oli 34 052 miljoonaa euroa (2015:
33 889 miljoonaa euroa). Tase kasvoi 0,5 % vuoden 2015
lopusta.

Konsernin vakavaraisuus vahvistui edelleen, omat varat
yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin olivat vuoden
lopussa 66,89 % (2015: 64,61 %) ja ydinpddoma (CET1)
riskipainotettuihin eriin oli 46,21 % (2015: 41,49 %).
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio) oli vuoden
2016 lopussa 3,54 % (2015: 3,15 %).

Uusia luottoja nostettiin 2 924 miljoonaa euroa (2015:

2 687 miljoonaa euroa). Luotonannon kokonaismaara
kasvoi 20 910 miljoonaan euroon (2015: 20 088 miljoonaa
euroa). Luotonannon kokonaismé&éaran kasvu oli 4,1 %
vuoden 2015 lopusta.

Avainluvut (konserni):
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Leasingtoiminnan kanta oli vuoden lopussa 286 miljoonaa
euroa (2015: 187 miljoonaa euroa). Kanta kasvoi vuoden
aikana 52,9 %.

Varainhankintaa tehtiin vuoden 2016 aikana 6 702
miljoonaa euroa (2015: 7 297 miljoonaa euroa).
Lyhytaikaisia Kuntarahoituksen velkasitoumuksia (ECP)
laskettiin liilkkeeseen 7 045 miljoonaa euroa (2015:

4 824 miljoonaa euroa).

Kokonaislikviditeetti vuoden 2016 lopussa oli 7 505
miljoonaa euroa. Sijoitusten maara oli vuoden 2015
lopussa 7 732 miljoonaa euroa. Maara pieneni 2,9 %
vuoden 2015 lopusta.

Kuntarahoituksen tytaryhtion Inspiran liikevaihto oli

2,2 miljoonaa euroa (2015: 2,3 miljoonaa euroa).
Liikevoitto vuoden 2016 lopussa oli 0,1 miljoonaa euroa
(2015: 0,2 miljoonaa euroa).

31.12.2016 31.12.2015
Korkokate (milj. euroa) 206,1 1722
Liikevoitto (milj. euroa) 1742 151,8
Uusi luotonanto (milj. euroa) 2924 2 687
Uusi varainhankinta (milj. euroa) 6702 7297
Taseen loppusumma (milj. euroa) 34 052 33889
Ydinpddoma (CET1) (milj. euroa) 776,6 686,3
Ensisijainen pddoma Tier 1 (milj. euroa) 1124,1 10338
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 11241 10688
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 46,21 41,49
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 66,89 62,49
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 66,39 64,61
Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % 3,54 315
Oman padoman tuotto (ROE), % 12,51 14,84
Kulu-tuotto-suhde 0,17 0,16
Henkilosto 106 95

Tunnuslukujen laskentakaavat ovat sivulla 44. Tassé toimintakertomuksessa esitetyt luvut ovat Kuntarahoitus-konsernin lukuja ellei
toisin ole mainittu.
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Toimintaymparisto vuonna 2016

Kuntarahoituksen toimintaymparistéa leimasivat vuonna 2016
edellisvuosien tapaan monet talouden epavarmuustekijat.
Euroalueella markkinakorot laskivat ennatysalhaalle.
Euroopan keskuspankin mittavat osto-ohjelmat ovat lisdnneet
markkinoiden likviditeettid voimakkaasti ja jopa vaaristaneet
rahoitusmarkkinoiden toimintaa, mutta toivotun kaltaista
talouskasvua vauhdittavaa vaikutusta niill& ei ollut vuonna
2016. Vuoden toisen neljanneksen lopussa Euroopan
taloudellisia ja poliittisia rakenteita ravisteli Ison-Britannian
paatos erota Euroopan unionista. Brexit-paatos on heikentanyt
koko maanosan talouden nakymia seka lisannyt epavakautta.
Kansainvalisten padomamarkkinoiden volatiliteettiin on
vaikuttanut myds vahvasti Yhdysvaltain presidentinvaaleihin
liittyneet poliittiset heilahdukset. Kotimaassa erityisesti
pitkdén valmisteilla ollut sosiaali- ja terveydenhuollon (sote)
sekd maakuntauudistus ja sen toteutukseen liittyvat avoimet
kysymykset ovat lisdnneet asiakkaiden epavarmuutta
tulevaisuudesta ja vaikuttaneet niiden investointihalukkuuteen.
Yhti6 on aktiivisesti seurannut toimintaymparistossa
tapahtuvia muutoksia suhteessa yhtion toimintaan. Taman
vuoksi ei kuitenkaan ole toistaiseksi nahty tarvetta merkittaviin
muutoksiin.

Kuntarahoitus on keskeinen osa suomalaisen
yhteiskunnan taloudellista perusrakennetta, ja se on ainoa
paikallissektorin ja valtion tukeman asuntotuotannon
rahoitukseen erikoistunut luottolaitos Suomessa. Asiakkaiden
kiinnostus Kuntarahoituksen rahoituspalveluja kohtaan
sdilyi vuonna 2016 hyvalla tasolla. Nostettujen lainojen
maara kasvoi hieman edellisvuodesta ja yhti6 oli edelleen
asiakaskuntansa ehdottomasti tarkein rahoittaja.

Kuntarahoitus siirtyi vuoden alussa Euroopan
keskuspankin (EKP) suoraan valvontaan. Yhtio vastasi
valvonnan vaatimuksiin ja kehittaa toimintaansa entista
sujuvammaksi viranomaisraportoinnin suhteen. Kuntarahoitus
on parantanut vakavaraisuuttaan ennakoivasti jo vuosia.

Moody’sin ja Standard & Poor’sin luokitusten ja nakymien
muutokset Kuntarahoitukselle olivat seurausta vastaavista
muutoksista Suomen valtion luottoluokituksissa. Standard
& Poor’s muutti lokakuussa 2016 Kuntarahoituksen AA+
-luottoluokituksen nakymaét negatiivisista vakaiksi. Sen sijaan
Moody’s laski Kuntarahoituksen luottoluokituksen parhaasta
mahdollisesta Aaa-luokasta Aal:een kesdakuussa 2016.
Luokituksen nakymat ovat vakaat.

Konsernirakenne
Kuntarahoitus-konsernin (jéljempanéa konserni) muodostavat
Kuntarahoitus Oyj (jaljempé&na Kuntarahoitus tai yhtio) ja
Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira Oy (jéljempané Inspira).
Kuntarahoituksen tehtdvana on kaikissa
markkinatilanteissa varmistaa markkinaehtoisen
rahoituksen saatavuus kunnille, kuntayhtymille ja kuntien
maaraysvallassa oleville yhteisoille seka Asumisen rahoitus-
ja kehittdmiskeskuksen (ARA) nimeamille yleishyodyllisille
yhteisaille ja kohteille hankkimalla varoja padomamarkkinoilta
kilpailukykyisin ehdoin.
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Inspira tarjoaa rahoituksen neuvontapalveluita
julkiselle sektorille. Palveluihin kuuluvat valtionhallinnon,
kuntien ja kaupunkien seka yritysten ja yhteisojen
investointihankkeiden ja omaisuusjarjestelyiden suunnittelu
seka jarjestelyiden toteutus. Inspira auttaa julkista sektoria
jarjestamaan palveluitaan tehokkaammin ja toteuttamaan
investointitarpeitaan taloudellisemmin.

Tulos ja tase

Kuntarahoitus-konserni
Konsernin liikketoiminta jatkui vahvana vuoden 2016 aikana.
Konsernin tilikauden liikevoitto ennen veroja oli 174,2
miljoonaa euroa (2015: 151,8 miljoonaa euroa). Tulokseen
siséltyy kdypaan arvoon arvostettavien rahoituserien
realisoitumattomia arvonmuutoksia yhteensa 2,7 miljoonaa
euroa (2015: —2,7 miljoonaa euroa). Arvonmuutokset liittyvat
korkojen, johdannaisvastapuolien luottoriskin (CVA) seka
omien johdannaisvelkojen (DVA) markkinaolosuhteiden
vaihteluihin. CVA- ja DVA-arvonmuutosten maara oli tasta
-1,9 miljoonaa euroa (2015: —1,7 miljoonaa euroa). Kuntien
nollariskisyydesta huolimatta CVA-arvostuslaskelmissa
kuntien ja niiden takaamien yhteisojen kanssa tehdyille
johdannaissopimuksille joudutaan varaamaan omia padomia
toisin kuin kunnille mydnnetyssa rahoituksessa.

Korkokatteen kehitys on sailynyt hyvana ja se kasvoi
19,7 %. Korkokate oli tilikauden lopussa 206,1 miljoonaa
euroa (2015: 172,2 miljoonaa euroa). Korkokatteen
parannus johtuu toiminnan volyymin kasvusta ja edullisesta
varainhankinnasta. Korkokatteeseen siséltyy palkkioita omien
joukkovelkakirjalainojen takaisinostoista 1,2 miljoonaa euroa
(2015: 1,4 miljoonaa euroa). Konsernissa AT1-pddomalaina
kasitelladn oman padoman ehtoisena instrumenttina. Sen
korkokuluja ei huomioida konsernissa tulosvaikutteisesti, vaan
ne kasitellaan osingonjaon tavoin voittovarojen vahennyksena
omassa padomassa vuosittain maksun toteutuessa.

Konsernin palkkiokulut olivat vuoden lopussa 4,0
miljoonaa euroa (2015: 3,8 miljoonaa euroa). Liiketoiminnan
kulut kasvoivat 24,9 % vuoden 2016 aikana 31,1 miljoonaan
euroon (2015: 24,9 miljoonaa euroa). Kulujen kasvu johtuu
paaasiassa luottolaitostoimintaan liittyvista valvontamaksuista
Euroopan keskuspankille seka Finanssivalvonnalle,
vakausmaksuista EU:n yhteiseen kriisinratkaisurahastoon
seka meneillaan olevista jarjestelmahankkeista. Hallintokulut
olivat 18,8 miljoonaa euroa (2015: 16,7 miljoonaa euroa), josta
henkilostokulut olivat 11,9 miljoonaa euroa (2015:
10,9 miljoonaa euroa). Aineellisten ja aineettomien
hyodykkeiden poistot olivat 1,8 miljoonaa euroa (2015: 1,6
miljoonaa euroa). Liiketoiminnan muut kulut olivat 10,5
miljoonaa euroa (2015: 6,6 miljoonaa euroa).

Konsernin taseen loppusumma oli vuoden 2016 lopussa
34 052 miljoonaa euroa, kun se edellisen vuoden lopussa
oli 33 889 miljoonaa euroa. Konsernin omasta padomasta
maksettiin tilikauden aikana AT1-padomainstrumentin
kertyneita korkoja 6,3 miljoonaa, sopimusehtojen mukaisesti.

Pitkaaikainen Lyhytaikainen
Luokituslaitos varainhankinta Nakymat varainhankinta Nakymat
Moody's Investors Service Aal Vakaat P-1 Vakaat
Standard & Poor’s AA+ Vakaat A-T+ Vakaat
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Emoyhtio

Kuntarahoituksen korkokate oli vuoden 2016 lopussa 189,9
miljoonaa euroa (2015: 168,2 miljoonaa euroa) ja liikevoitto
oli 158,0 miljoonaa euroa (2015: 147,7 miljoonaa euroa).
Vakavaraisuuslaskennassa ensisijaiseen lisdpadgomaan
kuuluvan AT1-padomalainan korkokulut 16,3 miljoonaa euroa
vuodelle 2016 on huomioitu emoyhtion korkokatteessa
téysimaaraisesti (2015: 4,0 miljoonaa euroa). Emoyhtiossa
AT1-padomalaina on kirjattu tase-erdan Velat, joilla on
huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla.

Inspira

Kuntarahoituksen tytaryhtion, Inspiran, liikkevaihto vuodelta
2016 oli 2,2 miljoonaa euroa (2015: 2,3 miljoonaa euroa) ja
liikevoitto oli 0,1 miljoonaa euroa (2015: 0,2 miljoonaa euroa).

Rahoitus ja muut asiakkaille tarjottavat
palvelut

Kuntarahoituksen asiakkaita ovat kunnat ja kuntayhtymat,
niiden maardysvallassa olevat yhteisot sekd Asumisen
rahoitus- ja kehittamiskeskuksen ARAN nimedamat
yleishyodylliset yhteisot ja kohteet. Yhtio tarjoaa asiakkailleen
monipuolisia rahoitukseen liittyvia palveluja. Se on
asiakassegmentissaan selvasti suurin yksittdinen rahoittaja.

Kuntarahoituksen asiakkaiden toimintaymparistossa oli
vuoden aikana edelleen paljon epavarmuustekijoita. Erityisesti
pitkaan valmisteilla ollut sote- ja maakuntauudistus ja sen
toteutukseen liittyvat avoimet kysymykset ovat vaikuttaneet
asiakkaiden investointihalukkuuteen.

Kuluvan vuoden aikana Kuntarahoitus toi markkinoille
uuden, ymparistoinvestointien rahoittamiseen tarkoitetun
rahoitustuotteen, joka herétti asiakkaissa paljon kiinnostusta.
Kuntarahoituksen vihred rahoitus on monella tavoin
edellakavija Suomen rahoitusmarkkinoilla ja sen uskotaan
lisddvan kuntasektorin ymparistopanostuksia. Hankkeiden
soveltuvuuden vihredan rahoituksen viitekehykseen arvioi
ulkopuolisista asiantuntijoista koostuva arviointiryhma.
Vuoden loppuun mennessa vihreda rahoitusta oli myonnetty
noin 500 miljoonan euron arvosta, mika oli ennakoitua
enemman. Asiakkaiden rahoitussalkun hallintaan kehitetty
monipuolinen ja joustava Apollo-palvelu yleistyi asiakkaiden
kaytossa vuoden 2016 aikana. Myds leasingrahoituksen
kysynta kasvoi edelleen erityisesti kiinteistoleasingin
yleistymisen myota.

Asiakkaiden kysynta Kuntarahoituksen rahoituspalveluja
kohtaan sailyi vuonna 2016 hyvalla tasolla. Nostettujen
lainojen maara kasvoi edellisvuodesta, ja yhtio oli edelleen
asiakkaidensa ehdottomasti tarkein rahoittaja.

Kuntarahoituksen saamien lainatarjouspyyntdjen
kokonaismaara laski vuoden 2016 aikana ollen 4 168
miljoonaa euroa (2015: 4 834 miljoonaa euroa). Uusia lainoja
nostettiin vuonna 2016 enemman kuin edellisvuonna, 2 924
miljoonaa euroa (2015: 2 687 miljoonaa euroa). Pitk&aikainen
antolainakanta oli vuoden lopussa 20 910 miljoonaa euroa
(2015: 20 088 miljoonaa euroa). Lainakanta kasvoi 4,1 %
edellisestd vuodesta.

My0s Kuntarahoituksen lyhytaikaiselle rahoitukselle oli
edelleen kysyntaa. Vuoden 2016 lopussa asiakkaiden kanssa
voimassaolevia kuntatodistus- ja kuntayritystodistusohjelmia
oli yhteensé 4 368 miljoonaa euroa (2015: 4 087 miljoonaa
euroa). Yhtion taseessa oli kuntien ja kuntien yritysten
liikkeeseen laskemia kunta- ja kuntayritystodistuksia vuoden
lopussa 973 miljoonaa euroa (2015: 1 115 miljoonaa euroa),
ja koko vuoden aikana asiakkaat hankkivat rahoitusta
lyhytaikaisilla ohjelmilla yhteensa 7 942 miljoonaa euroa
(2015: 9 231 miljoonaa euroa).
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Lainojen lisdksi Kuntarahoitus tarjoaa kunnille,
kuntayhtymille ja kuntayhtidille niiden tarpeiden mukaisesti
raataloityja johdannaissopimuksia korkoriskeilta
suojautumiseen. Korkojen pysytellessa matalalla tasolla
asiakkaat suojasivat velkojaan tulevaisuudessa mahdollisesti
nousevia markkinakorkoja vastaan.

Kuntarahoitus on tarjonnut kunnille, kuntayhtymille seka
kuntien omistamille tai maardysvallassa oleville yhtigille
leasingrahoitusta vuodesta 2010 lahtien. Palvelumallia ja sen
hinnoittelua on kehitetty pitkdjanteisesti mahdollisimman
lapinakyvaksi, ja leasingratkaisujen kysynta kasvoi vahvasti
vuonna 2016. Erityisesti kiinteistdleasingrahoitus kiinnostaa
asiakkaita. Leasingkanta kasvoi vuoden aikana 52,9 % ja oli
vuoden lopussa 286 miljoonaa euroa (2015: 187 miljoonaa
euroa).

Kuntarahoituksen tytaryhtion, neuvonantopalveluja
tarjoavan Inspiran yhteistyota konsernin emoyhtion
kanssa tiivistettiin vuoden 2016 aikana osana konsernin
asiakaspalvelumallia.

Inspiran palvelujen kysyntéa on ollut vuoden 2016 aikana
aiempia vuosia vilkkaampaa ja toimeksiantosopimuksia
tehtiin 123 kappaletta (2015: 89). Liikevaihto vuonna 2016 oli
2,2 miljoonaa euroa (2015: 2,3 miljoonaa euroa). Tilikauden
liikevoitto oli 0,1 miljoonaa euroa (2015: 0,2 miljoonaa euroa).
Vuoden aikana Inspira toimi taloudellisena neuvonantajana
useassa elinkaarihankkeessa. Myos energiansaastoon ja
uusiutuvaan energiaan liittyvat investointihankkeet korostuivat
vuonna 2016. Inspira toimi liséksi vuoden aikana tyo-ja
elinkeinoministerion neuvonantajana Euroopan strategisten
investointien rahaston rahoituksen kohdentamisessa Suomeen
ja oli arvioimassa kuntien ja kuntayhtymien toimintavaihtoehtoja
sote-uudistuksessa.

Toiminta kansainvalisilla
paaomamarkkinoilla

Vuonna 2016 kansainvalisilla pddomamarkkinoilla
likviditeettitilanne on ollut hyva, etenkin ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana ja Kuntarahoituksen varainhankinta
onnistui erittdin hyvin. Laajan hajauttamisen ansiosta
varainhankinta on tehokasta, mika varmistaa kilpailukykyisen
rahoituksen Kuntarahoituksen asiakkaille. Kuntarahoituksen
nimi onkin laajasti tunnettu kansainvalisilla pddomamarkkinoilla
ja Kuntarahoitus on yksi padomamarkkinoiden joustavimmista,
luotettavimmista ja nopeimmista kumppaneista sijoittajille.

Pitkaaikaista varainhankintaa tehtiin vuoden aikana
6 702 miljoonaa euroa (2015: 7 297 miljoonaa euroa).
Maaliskuussa Kuntarahoitus laski liikkeeseen ensimmaisen
euromadaraisen viitelainan 13 vuoteen hajauttaakseen
edelleen varainhankintalahteitdan. Yhden miljardin euron
liikkeeseenlasku oli erittdin onnistunut ja se sai markkinoilla
erittdin hyvan vastaanoton. Heindkuussa yhtio laski liikkeeseen
yhden miljardin Yhdysvaltain dollarin viitelainan, joka
ylimerkittiin lahes kaksinkertaisesti.

Alkuvuoden aikana Kuntarahoitus valmisteli historiansa
ensimmaisen vihredn joukkovelkakirjalainan liikkkeeseenlaskua.
Téata varten yhtio alkoi keratd ympéristohankkeiden portfoliota
ja myontaa vihrean rahoituksen viitekehykseen sopiville
ymparistohankkeille edullisempaa laina- ja leasingrahoitusta.
Vihreaa rahoitusta saavat hankkeet valitsee ulkopuolisista
asiantuntijoista koostuva arviointiryhma. Kuntarahoituksen ja
koko Suomen ensimmainen vihrea joukkovelkakirjalaina, 500
miljoonaa Yhdysvaltain dollaria, laskettiin liikkeeseen syksylla
menestyksekkadasti ja Kuntarahoitus kasvatti entisestaan
sijoittajakuntaansa.

Lyhytaikaisia Kuntarahoituksen velkasitoumuksia (ECP)
laskettiin lilkkeeseen vuoden aikana 7 045 miljoonaa euroa
(2015: 4 824 miljoonaa euroa), ja kannan maara oli vuoden
lopussa 1 139 miljoonaa euroa (2015: 1 230 miljoonaa euroa).
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Koko varainhankinnan maara oli vuoden 2016 lopussa
28 662 miljoonaa euroa (2015: 28 419 miljoonaa euroa). Tasta
euromaaréista oli 21 % (2015: 18 %) ja valuuttamé&araista 79 %
(2015: 82 %). Kaiken kaikkiaan vuoden aikana on laskettu
liikkeeseen joukkovelkakirjalainoja 13 eri valuutassa (2015:

12 valuuttaa).

Kaikki Kuntarahoituksen varainhankinta tehd&dan télla hetkella
kansainvalisiltd padomamarkkinoilta, missa yhtio on tunnettu,
arvostettu ja aktiivinen toimija. Vuoden 2016 aikana pitkaaikaisia
varainhankintajarjestelyja tehtiin yhteensa 204 kappaletta (2015:
315).

Varainhankinnan strategiana on varainhankinnan
lahteiden hajautus, jolla Kuntarahoitus pyrkii varmistamaan
varainhankinnan jatkuvuuden kaikissa markkinaolosuhteissa.

Se on osoittautunut onnistuneeksi linjaukseksi. Kuntarahoitus
hajauttaa varainhankintaansa eri tavoilla: markkinoittain,
maantieteellisesti, laskemalla liikkeeseen erilaisille
sijoittajaryhmille suunnattuja lainoja seka laskemalla liikkeeseen
lainoja eri maturiteeteissa. Aktiivinen ja pitkdjanteinen
sijoittajayhteisty6 on lisdnnyt Kuntarahoituksen tunnettuutta eri
markkinoilla, ja sijoittajasuhteissa on voitu enenevassa maarin
edeta tarkeiden sijoittajasuhteiden ylldpitamiseen.

Valtaosa varainhankinnasta tehdaan vakioituina
liikkeeseenlaskuina velkaohjelmien alla ja Kuntarahoituksella on
kaytossaan seuraavat velkaohjelmat:

Medium Term Note (MTN) -ohjelma
Euro Commercial Paper (ECP) -ohjelma
AUD-velkaohjelma (Kangaroo)
Kotimainen velkaohjelma

25000 milj. euroa
4000 milj. euroa
2 000 milj. AUD
800 milj. euroa

Kuntarahoituksen varainhankinnan takaa Kuntien
takauskeskus, jolla on Moody’silta ja Standard & Poor’silta
samat luottoluokitukset kuin Kuntarahoituksella. Kuntien
takauskeskus on antanut takauksen velkaohjelmille seka
ohjelmien ulkopuolisille varainhankintajarjestelyille, minka
vuoksi Kuntarahoituksen liikkeeseen laskemat velkasitoumukset
lasketaan luottolaitosten vakavaraisuuslaskennassa
nollariskiluokkaan EU-alueella.

Yhtion likviditeettitilanne on sailynyt erinomaisena
vuoden 2016 aikana. Kuntarahoituksen sijoitustoiminta
on padasiassa etukateisvarainhankinnalla hankittujen
varojen hallinnoimista. Varat sijoitetaan likvideihin, hyvan
luottoluokituksen omaaviin rahoitusinstrumentteihin, joilla
turvataan liiketoiminnan jatkuminen kaikissa markkinatilanteissa.
Yhtion likviditeettipolitiikan mukaisesti likviditeetin maaran
tulee riittéaad keskeytymattoman liiketoiminnan jatkumiseen (uusi
nettomé&ardinen antolainaus mukaan lukien) vahintaan kuuden

kuukauden ajan. Yhtio sijoittaa johdannaisten vakuussopimuksien
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perusteella saadut kateisvakuudet padasiassa lyhytaikaisiin
rahamarkkinasijoituksiin. N&ita sijoituksia ei oteta huomioon
yhtion likviditeetin riittavyytta laskettaessa.

Vuoden 2016 lopussa likvidien varojen kokonaismaara
oli 7 505 miljoonaa euroa (2015: 7 732 miljoonaa euroa).
Arvopaperisijoitusten kokonaismaara oli 6 506 miljoonaa
euroa (2015: 5897 miljoonaa euroa) ja niiden keskimaaréinen
luottoluokitus AA (2015: AA). Arvopaperisalkun keskim&éarainen
maturiteetti oli vuoden lopussa 2,3 vuotta (2015: 2,3 vuotta).
Taman liséksi muita sijoituksia oli 999 miljoonaa euroa
(2015: 1 834 miljoonaa euroa), josta keskuspankkitalletuksia
989 miljoonaa euroa (2015: 1 814 miljoonaa euroa) ja
rahamarkkinatalletuksia luottolaitoksiin 10 miljoonaa euroa
(2015: 20 miljoonaa euroa).

Kuntarahoitus on vuodesta 2015 lahtien seurannut myos
sijoitustensa ESG-arvoa (Environmental, Social and Governance).
Vuoden 2016 lopussa Kuntarahoituksen likviditeettisijoitusten
ESG-arvo oli 66,5 asteikolla 1-100 (2015: 65,0). Markkinoiden
vertailuindeksi on 64,4.

Vakavaraisuus

Konsernin vakavaraisuus on pysynyt vahvana ja se
ylittaa selvasti lakisdateisen ja viranomaisten asettamat
vahimmaisvakavaraisuusvaatimukset.

Vahimmaispaaomavaatimukset

ja padaomapuskurit

Luottolaitosten omien varojen maaraa koskevat
vahimmaisvaatimukset nousivat vuoden 2015 alusta

|ahtien. Tuolloin Suomessa otettiin kdyttoon uuden
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukainen kiintea ja
muuttuva lisdpadomavaatimus, ns. vastasyklinen puskuri,
joka toi 2,5 prosentin lisdpadomavaatimuksen kokonaisriskin
madrasta.

Heindkuussa 2015 Finanssivalvonta maaritti
Kuntarahoituksen yhdeksi Suomen rahoitusjarjestelmén
kannalta merkittavéksi luottolaitokseksi (O-Sll) ja asetti
yhtidlle lisapadomavaatimuksen. Lisdpaaomavaatimus
lasketaan kokonaisriskin méaarasta ja se on taytettava
ydinpddomalla. Lisdpadomavaatimus voi vaihdella
luottolaitoksen kokonaisriskista riippuen 0—2 prosentin valilla.
Kuntarahoitukselle asetettu 0,5 prosentin lisdpaaomavaatimus
tuli voimaan tammikuussa 2016.

Kuntarahoituksen ydinpddaoma yhteensa suhteessa
riskipainotettuihin eriin tayttda molemmat asetetut
lisdpadomavaatimukset selvasti.

Vahimmaispadomavaatimukset (prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta) 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpddoma (CET1) 4,5% 4,5%
Ensisijainen pddoma (T1) 6,0 % 6,0 %
Omat varat yhteensa 8,0% 8,0%
Padomapuskurit (prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta) 31.12.2016 31.12.2015
Kiinted lisdpddomavaatimus 2,5% 2,5%
Muuttuva lisdpadomavaatimus 2 0,0% 0,0%
Muu rahoitusjarjestelman kannalta merkittavan

luottolaitoksen lisdpddomavaatimus (O-Sll) @ 0,5% 0,0%

1) Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:3 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU). Voimassa 1.1.2015 alkaen.

2) Laki luottolaitostoiminnasta luku (610/2014) 10:4-5 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU). Finanssivalvonnan johto-
kunta on kokouksessaan 20.12.2016 paattanyt olla asettamatta muuttuvaa lisdpadomavaatimusta.

3) Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:8 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja -direktiivi (2013/36/EU). Lisdpadomavaatimus (O-SlI)
Kuntarahoitukselle on 0,5 %. Finanssivalvonnan p&é&tos 6.7.2015, voimassa 7.1.2016 alkaen.
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Osana SREP-prosessiin (Supervisory review and evaluation
process) kuuluvaa vuosittaista arviota EKP asetti Kuntarahoi-
tukselle uuden ydinpaaomaa koskevan 1,5 % lisapadomavaa-
timuksen seké ohjeluontoisen 4,2 % lisdpadomavaatimuksen.
Nama lisdpadomavaatimukset tulevat voimaan 1.1.2017.
Kuntarahoitus ylittaa selvasti my6s nama uudet vaatimukset
moninkertaisesti.

Vakavaraisuuden tunnusluvut
Kuntarahoitus-konsernin omat varat olivat vuoden 2016
lopussa 1 124,1 miljoonaa euroa (2015: 1 068,8 miljoonaa
euroa). Ydinpddoma (CET1) oli 776,6 miljoonaa euroa (2015:
686,3 miljoonaa euroa). Ensisijainen pddoma oli 1 124,1
miljoonaa euroa (2015: 1 033,8 miljoonaa euroa). Kdyp&an
arvoon arvostettujen varojen realisoitumattomat voitot (kdyvén
arvon rahasto) on siséllytetty ydinpddomaan (siirtymasaannos
voimassa 1.1.2015-31.12.2017). Toissijaista padoma ei ollut
vuoden 2016 lopussa (2015: 35 miljoonaa euroa).

Toissijaisessa paaomassa oli vuoden 2015 lopussa 35
miljoonan euron debentuurilaina, joka maksettiin pois EKP:n
luvalla koronmaksun yhteydesséa 9.8.2016.

Konsernin omissa varoissa ei ole huomioitu 2016
tytaryhtion Rahoituksen neuvontapalvelut Inspiran varoja, silla

Omat varat, konserni
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Finanssivalvonnan tulkinnan (27.1.2016) mukaan osakkeita,
joihin yhtitjarjestyksessa on annettu yhtiolle osakeyhtitlain
(624/2006) 3 luvun 7 §:n mukaisesti lunastusoikeus, ei

voi luokitella ydinpddomainstrumenteiksi. Vuoden 2015
lopussa konsernin omissa varoissa oli huomioitu Inspiran
vahemmistoosuudesta siirtymasaanndsten mukaisesti
mukaan ydinpddomaan 60 %.

Emoyhtion omat varat olivat 1 123,4 miljoonaa euroa
(2015: 1 067,9 miljoonaa euroa). Ydinpddoma (CET1) oli 776,0
miljoonaa euroa (2015: 685,9 miljoonaa euroa) ja ensisijainen
padoma (T1) oli 1 123,4 miljoonaa euroa (2015: 1 032,9 miljoo-
naa euroa).

Konsernin omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettui-
hin eriin olivat 66,89 % (2015: 64,61 %). CET1-vakavaraisuus oli
vuoden 2016 lopussa 46,21 % (2015: 41,49 %). Emoyhtion va-
kavaraisuus oli 67,11 % (2015: 64,70 %) ja CET1-vakavaraisuus
oli 46,35 % (2015: 41,56 %). Kuntarahoituksen vakavaraisuus
on vahva suhteessa lakisaateiseen ja viranomaisen asettamiin
vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisdateinen alaraja vakavarai-
suudelle on 8 % ja CET1-vakavaraisuudelle 4,5 %. Kiintea lisa-
paaomavaatimus 2,5 % ja ns. OSlI-lisapadomavaatimus 0,5 %
nostaa CET1-vakavaraisuuden minimin 7,5 %:iin ja alarajan
vakavaraisuussuhteelle 11 %:iin.

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpaaoma ennen vahennyksia 827 393 692 573
Vahennykset ydinpadomasta -50 760 -6 244
YDINPAAOMA (CET1) 776 633 686 329
Ensisijainen lisdpadoma ennen vahennyksia 347 454 347 454
Vahennykset ensisijaisesta lisdpddomasta - -
ENSISIJAINEN LISAPAAOMA (AT1) 347 454 347 454
ENSISIJAINEN PAAOMA (T1) 1124 086 1033782
Toissijainen padoma ennen vahennyksia = 35000
Vahennykset toissijaisesta padomasta - -
TOISSIJAINEN PAAOMA (T2) - 35000
OMAT VARAT YHTEENSA 1124 086 1068 782
Omat varat, emoyhtio

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpaaoma ennen vahennyksia 826 865 692 341
Vahennykset ydinpadomasta -50 865 -6 397
YDINPAAOMA (CET1) 776 000 685945
Ensisijainen lisdpddoma ennen vahennyksia 347 426 346 935
Vahennykset ensisijaisesta lisapddomasta - -
ENSISIJAINEN LISAPAAOMA (AT1) 347 426 346 935
ENSISIJAINEN PAAOMA (T1) 1123 426 1032879
Toissijainen padoma ennen vahennyksia = 35000
Vahennykset toissijaisesta padgomasta = -
TOISSIJAINEN PAAOMA (T2) - 35000
OMAT VARAT YHTEENSA 1123 426 1067 879
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Vakavaraisuuden tunnusluvut, konserni
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31.12.2016 31.12.2015
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 46,21 41,49
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 66,39 62,49
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 66,39 64,61
Vakavaraisuuden tunnusluvut, emoyhtio
31.12.2016 31.12.2015
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 46,35 41,56
Ensisijainen padoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 67,11 62,58
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 67,11 64,70
Omien varojen vahimmaisvaatimus, konserni
31.12.2016 31.12.2015
Riskipainotetut Riskipainotetut
(1000 €) Padomavaade saamiset P&adomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 107 756 1346 956 107 434 1342928
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 778 9725 - -
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 379 4735 368 4598
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 965 12 068 1367 17 089
Saamiset laitoksilta 79937 999 213 69 645 870 561
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 4275 53 435 3320 41 501
Katetut joukkolainat 20303 253793 16 283 203 542
Arvopaperistetut erat 423 5284 15743 196 792
Sijoitusrahastosijoitukset 107 1331 108 1354
Muut erét 590 7372 599 7 490
Markkinariski 794 9930 47 594
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),
standardimenetelma 1304 16 299 1009 12613
Operatiivinen riski, perusmenetelma 24 589 307 364 23 851 298 143
Yhteensa 134 444 1680 550 132 342 1654278
Omien varojen vahimmaisvaatimus, emoyhtio
31.12.2016 31.12.2015
Riskipainotetut Riskipainotetut
(1 000 €) Paaomavaade saamiset Padomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 107 749 1346 863 107 416 1342696
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 778 9725 - -
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 379 4735 368 4598
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 965 12 068 1367 17089
Saamiset laitoksilta 79933 999 157 69 637 870 462
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 4275 53435 3320 41 501
Katetut joukkolainat 20 303 253793 16 283 203 542
Arvopaperistetut erat 423 5284 15743 196 792
Sijoitusrahastosijoitukset 107 1331 108 1354
Muut erét 587 7334 589 7 356
Markkinariski 794 9930 47 594
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA VaR),
standardimenetelma 1304 16 299 1009 12 613
Operatiivinen riski, perusmenetelma 24083 301 035 23 569 294 618
Yhteensa 133930 1674128 132 042 1650 520
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Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet ja tunnusluvut on kuvattu
osana konsernin tilinpaatosta hallituksen toimintakertomuksen
jalkeen liitteessa 3. Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet
seka liitteissa 43-59. Pilari lll:n mukaiset vakavaraisuustiedot.
Emoyhtion vakavaraisuustiedot ovat osa emoyhtion tilinpaatosta
liitteissd 46—49.

Kuntarahoitus julkistaa tasta toimintakertomuksesta
ja tilinpaatoksesta erillisena dokumenttina
vakavaraisuusasetuksen (CRR) perusteella julkistettavien
tietojen julkistamisperiaatteet. Dokumentti on saatavilla
englanninkielisena yhtion internet-sivuilla.

Vahimmaisomavaraisuusaste ja

maksuvalmiusvaatimus
Leverage ratiota koskevan ehdotuksen kasittely on kesken EU-
tasolla. Kuntarahoituksen vahimmaéisomavaraisuusaste vuoden
2016 lopussa oli 3,54 % (2015: 3,15 %) laskettuna télla hetkella
voimassa olevia laskentaperiaatteita noudattaen.
Maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio, LCR) oli
149 % (2015: 297 %). Se ylittaa selvasti tilinpaatoshetken 70 %:n
saantelyvaatimuksen. Vaatimus nousee asteittain niin, etta
vuoden 2018 alusta lahtien vakavaraisuussaantelyn mukainen
maksuvalmiusvaatimus tulee olla 100 % tai yli.

Riskienhallinta
Yhtion riskiasemassa ei tapahtunut olennaisia muutoksia
vuoden 2016 aikana. Yhtion hallitus vakuuttaa, etta kaytossa
olevat riskienhallintajarjestelmat ovat Kuntarahoitus-konsernin
profiiliin ja strategiaan ndhden riittavét. Riskit pysyivat tilikauden
aikana asetettujen limiittien puitteissa, ja yhtion arvion mukaan
riskienhallinta on tayttanyt sille asetetut vaatimukset. Liséksi
hallitus vakuuttaa parhaan tietdmyksensa mukaisesti, etta
toimintakertomus ja tilinpaatos sisaltavat oikeat ja riittavat
tiedot tilinpaatoshetkella seka tilikauden aikaisesta kehityksesta
yhdessa luottolaitokseen kohdistuvien riskien osalta.
Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema on
kuvattu osana konsernitilinpaatosta liitteessa 2.

Hallinnointikaytanto

Kuntarahoitus noudattaa yhtiolainsdadannon lisaksi
luottolaitostoiminnasta annetun lain vaatimuksia hallinnon
jarjestamisestd, ja hallintoon liittyvat kaytannot on kuvattu
tarkemmin yhtion verkkosivuilla. Kuntarahoitus julkistaa
vuosikertomuksen julkistamisen aikaan verkkosivuillaan tasta
toimintakertomuksesta erillisen arvopaperimarkkinalain 7 luvun
7 §:n mukaisen selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelméstaan
siséltden kuvauksen taloudelliseen raportointiprosessiin
liittyvien sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan

jarjestelmien paapiirteista. Selvitys pitaa sisallaan myos
luottolaitostoiminnasta annetun lain edellyttamat kuvaukset
hallinnosta seka tiedot siita, miten yhtion noudattaa
porssiyhtioita koskevaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
Suomen listayhtididen hallinnointikoodia. Koska Kuntarahoitus
on yksinomaan listattujen joukkovelkakirjalainojen
liikkeeseenlaskija, ja sen osakkeet eivét ole julkisen
kaupankaynnin kohteena, Kuntarahoituksen kannalta ei ole
tarkoituksenmukaista suoraan soveltaa kyseista koodia. Yhtio
on tdstd huolimatta laatinut omat siséiset hallintoa koskevat
ohjeensa kyseisen koodin pohjalta.
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Yhtiokokous

Kuntarahoituksen varsinainen yhtiokokous pidettiin 22.3.2016.
Yhtiokokous vahvisti tilinpaatoksen tilikaudelta 2015 ja myonsi
vastuuvapauden hallituksen jésenille, toimitusjohtajalle

seka toimitusjohtajan sijaiselle. Liséksi yhtiokokous paatti
hallituksen ehdotuksen mukaisesti, ettéd osinkoa ei jaeta ja
ettd voitonjakokelpoiset varat, 54 688 359,49 euroa, jatetdén
omaan paaomaan.

Varsinainen yhtiokokous paatti omistajien
nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti, ettd toimikaudella
2016-2017 (vuoden 2016 varsinaisen yhtiokokouksen
paattymisesta vuoden 2017 varsinaisen yhtickokouksen
paattymiseen) yhtion hallituksen jasenten lukum&éra on
kahdeksan sekéa nimitti hallituksen jasenet. Yhtiokokous paatti
my0Os omistajien nimitysvaliokunnan ehdotuksen mukaisesti
hallituksen jasenille maksettavien palkkioiden méaarat.

Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen ehdotukset, joiden
mukaan yhtion yhtidjarjestysta muutetaan niin, etta siita
poistetaan yhtion oikeus osakkeiden lunastamiseen ja etta
kutsu yhtiokokoukseen voidaan jatkossa toimittaa tavallisena
kirjeena kirjatun kirjeen sijaan.

Kokouksessa valittiin liséksi yhtion tilintarkastajaksi
tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Marcus Totterman, joka toimi
paavastuullisena tilintarkastajana myods edellisella tilikaudella.

Hallitus

Varsinaisessa yhtiokokouksessa 22.3.2016 omistajien nimi-
tysvaliokunta teki ehdotuksen yhtiékokoukselle yhtion halli-
tukseen valittavista henkildista toimikaudelle 2016-2017, joka
alkaa vuoden 2016 varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa ja
paattyy seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Yh-
tiokokous paatti valita hallituksen jaseniksi seuraavat henkilot:
Helena Walldén (puheenjohtaja), Tapani Hellstén (varapuheen-
johtaja), Fredrik Forssell, Teppo Koivisto, Sirpa Louhevirta, Vivi
Marttila, Tuula Saxholm ja Juha Yli-Rajala.

Toimintaansa tehostaakseen hallitus on perustanut
avustaviksi ja valmisteleviksi toimielimiksi tarkastus-, riski- ja
palkitsemisvaliokunnat.

Tarkastusvaliokunnan jasenina tilikauden paattyessa
toimivat Tuula Saxholm (puheenjohtaja), Tapani Hellstén ja
Vivi Marttila. Riskivaliokunnan jasenina toimivat tilikauden
paattyessé Fredrik Forssell (puheenjohtaja), Teppo Koivisto
ja Sirpa Louhevirta. Palkitsemisvaliokunnan jdseniné toimivat
tilikauden paattyessa Helena Walldén (puheenjohtaja), Teppo
Koivisto ja Juha Yli-Rajala.

Vuoden 2015 varsinaisesta yhtiokokouksesta vuoden
2016 varsinaiseen yhtiokokoukseen asti hallitukseen kuuluivat
seuraavat jasenet: Eva Lilieblom (puheenjohtaja), Tapani
Hellstén (varapuheenjohtaja), Fredrik Forssell, Teppo Koivisto,
Sirpa Louhevirta, Tuula Saxholm, Asta Tolonen ja Juha Yli-
Rajala.

Yhtion hallituksen ja sen valiokuntien toimintaa on
selostettu tarkemmin yhtion verkkosivuilla saatavilla
olevassa selvityksessa Kuntarahoituksen hallinto- ja
ohjausjarjestelmasta.
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Henkilosto
Kuntarahoitus-konsernissa tyoskenteli vuoden 2016 lopussa

106 henkila (2015: 95), joista emoyhtidssa 90 henkilda (2015:

83). Henkilostolle maksetut palkat ja palkkiot olivat koko
konsernissa 9,5 miljoonaa euroa (2015: 8,7 miljoonaa euroa).
Kuntarahoituksen toimitusjohtajana toimii Pekka
Averio. Toimitusjohtajan sijaisena toimii varatoimitusjohtaja
Esa Kallio. Taman lisdksi Esa Kallio vastaa yhtion
Padomamarkkinat-toiminnosta. Muut Kuntarahoituksen
johtoryhméén kuuluvat ovat johtaja Toni Heikkild
(Riskienhallinta), johtaja Jukka Helminen (Rahoitus-toiminto),
johtaja Marjo Tomminen (Talous) seké johtaja Mari Tyster
(Hallinto ja lakiasiat).
Kuntarahoituksen tytaryhtion Inspiran toimitusjohtajana
toimii Kimmo Lehto.

Palkat ja palkitseminen

Kuntarahoituksen johdon ja henkiloston palkkiot muodostuvat
kiintedsta palkkiosta (peruspalkka ja luontoisedut) ja
muuttuvasta palkitsemisesta palkitsemisjérjestelman ehtojen
mukaan. Palkitsemisjarjestelman periaatteet vahvistaa
hallitus ja ne arvioidaan vuosittain. Palkitsemisjarjestelmiin

ja palkkioihin liittyvassa tyossa hallitusta avustaa hallituksen
palkitsemisvaliokunta. Lisétietoja palkoista ja palkitsemisesta
on konsernin liitetiedossa 29. Palkat ja palkitseminen seka
yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.kuntarahoitus.fi
saatavilla olevassa Palkka- ja palkkioselvityksessa vuodelta
20176.

Sisdinen tarkastus

Sisdisen tarkastuksen tarkastustoiminta on ulkoistettu
Deloitte & Touche Oy:lle, joka raportoi toiminnastaan

suoraan hallitukselle ja sen tarkastusvaliokunnalle.

Yhtion toimitusjohtaja vastaa yhteistyon operatiivisesta
koordinoinnista. Sisdisen tarkastuksen tehtéviin kuuluu valvoa
Kuntarahoituksen taloudellisen ja muun johtamisinformaation
luotettavuutta ja oikeellisuutta. Lisdksi sen tehtavana on
varmistaa, etta yhtiolla on toimintaa varten riittavat ja
asianmukaisesti jarjestetyt manuaaliset ja tietotekniset
jarjestelmat ja ettd toimintaan liittyvien riskien hallinta on
riittavaa. Sisdinen tarkastus raportoi hallitukselle ja sen
tarkastusvaliokunnalle.

Osakepaaoma ja omistajat
Tilikauden 2016 lopussa Kuntarahoituksen maksettu ja
kaupparekisteriin merkitty osakepddoma oli 43,0 miljoonaa
euroa ja osakkeiden lukumaéara on 39 063 798. Yhtiossa on
kaytossé kaksi osakesarjaa (A- ja B-osakesarjat), joilla on
yhtal&iset d&ni- ja osinko-oikeudet. Kukin osake oikeuttaa
yhtiokokouksessa yhteen daneen.

Vuoden 2016 paattyessa Kuntarahoituksella oli 278
osakkeenomistajaa (31.12.2015: 281).
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10 suurinta osakkeenomistajaa 31.12.2016

kpl %-0suus
1. Keva 11975550 30,66 %
2. Suomen valtio 6 250 000 16,00 %
3. Helsingin kaupunki 4066 525 10,41 %
4. Espoon kaupunki 1547 884 3,96 %

VAV Asunnot Oy

5. (Vantaan kaupunki) 963 048 2,47 %
6.  Tampereen kaupunki 919 027 2,35%
7. Oulun kaupunki 903 125 2,31%
8. Turun kaupunki 615 681 1,58 %
9. Kuopion kaupunki 573 350 1,47 %
10.  Lahden kaupunki 537926 1,38 %

Taulukossa esitetyt osakemaarat eivéat sisalla ndiden osak-
keenomistajien konserniyhtididen mahdollisesti omistamia
osakkeita.

Tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Yhtion hallituksen tiedossa ei ole sellaisia seikkoja, jotka
vaikuttaisivat olennaisesti yhtion taloudelliseen asemaan
tilikauden paattymisen jalkeiselta ajalta.

Nakymat vuodelle 2017

Talouden globaalit nakymat ovat vaikeasti ennakoitavassa
tilanteessa. Yhdysvaltojen ja Euroopan poliittinen epavarmuus
heijastuu talouskehitykseen ja padomamarkkinoiden
toimintaan. Suomen talouskehityksen nakymat ndyttavat
kirkastuvan, mutta kasvuharppauksia ei edelleenk&an ole
luvassa. Nama tekijat vaikuttavat Kuntarahoituksen toimintaan
seka varainhankinnan etta rahoituksen osalta.

Sote- ja maakuntauudistuksen valmistelu etenee
Suomessa. Kokonaisuudessa on edelleenkin valmistelussa
Kuntarahoituksen kannalta merkittavia osia, minka
vuoksi Kuntarahoituksen on vaikea arvioida uudistuksen
kokonaisvaikutuksia yhtion toimintaan. On mahdollista, etta
uudistuksella saattaa olla vaikutusta Kuntarahoituksen toimin-
nan volyymeihin, ei kuitenkaan vuonna 2017. Kuntarahoitus
seuraa aktiivisesti uudistussuunnitelmia.

Valtion tukeman asuntotuotannon kysynnan oletetaan
pysyvan vakaana. Syyna tdhan on Suomen kasvukeskuksis-
sa edelleen oleva suuri paine lisata valtion tukemaa
asuntotuotantoa.

Muuttavassa toimintaympaéristdssa Kuntarahoitus
panostaa edelleen vahvasti asiakaskunnan muuttuviin
tarpeisiin vastaamiseen. Yhti¢ jatkaa asiakaspalvelun,
palvelutarjonnan ja jarjestelmien kehittdmista tehostaakseen
toimintaansa entisestadan ja digitalisoidakseen
palveluitaan. Toiminnan vastuullisuutta kehitetaan entista
suunnitelmallisemmin ja pitk&janteisemmin.

Kuntarahoituksen toiminnan kannattavuuden odotetaan
sdilyvan vuonna 2017 hyvalla tasolla.
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Hallituksen esitys tilikauden voittoa
koskeviksi toimenpiteiksi

Kuntarahoitus Oyj:n voitonjakokelpoiset varat ovat

61 496 269,28 euroa, josta tilikauden voitto on 6 807 909,79
euroa. Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta osinkoa ei jaeta
ja etta voitonjakokelpoiset varat, 61 496 269,28 euroa, jatetaan
omaan paaomaan.

Hallitus pitda perusteltuna tilikauden voiton jattamista
yhtioon. Yhtion on edelleen tarpeen varautua omia varoja
koskevien vaatimusten tiukentumiseen kasvattamalla
ensisijaista padomaa tuloksen kautta.

Konsernin kehitys
31.12.2016  31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012

Liikevaihto (milj. euroa) 183,7 204, 222,0 196,8 292,5
Korkokate (milj. euroa) 206,1 1722 160,0 149,5 1424
%-osuus liilkevaihdosta 112,2 84,4 72,1 76,0 48,7
Liikevoitto (milj. euroa) 1742 1518 1442 1413 138,6
%-osuus liilkevaihdosta 94,8 74,4 64,9 718 474
Kulu-tuotto-suhde 0,17 0,16 0,15 0,15 0,14
Lainakanta (milj. euroa) 20910 20088 19205 17 801 15700
Varainhankinnan kanta (milj. euroa) 28 662 28 419 26616 23108 22 036
Taseen loppusumma (milj. euroa) 34 052 33889 30 009 26 156 25560
Oman padoman tuotto-% (ROE) 12,51 14,84 21,66 30,58 38,04
Koko padoman tuotto-% (ROA) 0,41 0,38 0,41 0,48 0,42
Omavaraisuusaste-% 3,48 3,08 1,98 1,80 1,35
Ydinpddoma (CETT) (milj. euroa) 776,6 6386,3 556,4 - -
Ensisijainen pddoma (Tier 1) (milj. euroa) 1124, 10338 5572 4542 3319
Omat varat yhteensa (milj. euroa) 11241 10688 623,1 511,5 4289
Ydinpddoma (CET1) suhteessa

riskipainotettuihin eriin, % 46,21 41,49 29,94 - -
Ensisijainen padoma suhteessa

riskipainotettuihin eriin, % 66,89 62,49 29,98 3542 26,22
Omat varat yhteensa suhteessa

riskipainotettuihin eriin, % 66,89 64,61 33,53 39,88 33,87
Vahimmaisomavaraisuusaste, %

(leverage ratio) 3,54 3,15 18 1,7 -
Henkilosto 106 95 90 83 72

Vuoden 2016, 2015 ja 2014 vakavaraisuuden tunnusluvut on laskettu 1.1.2014 sovellettavaksi tulleen EU:n vakavaraisuusasetuksen
mukaisesti.
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

Liikevaihto
Korkotuotot + palkkiotuotot + arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot + myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot +
suojauslaskennan nettotuotot + lilketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuottosuhde
Palkkiokulut + hallintokulut + poistot + liilketoiminnan muut kulut

Korkokate + palkkiotuotot+ arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
+ myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot + suojauslaskennan nettotuotot
+ liikketoiminnan muut tuotot

Oman padoman tuotto, % (ROE)
Liikevoitto - verot

x 100
Oma padoma ja maardysvallattomien omistajien osuus (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Koko padoman tuotto, % (ROA)
Liikevoitto - verot

x 100
Taseen loppusumma keskimaarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Omavaraisuusaste, %
Oma padoma ja maaradysvallattomien omistajien osuus
x 100

Taseen loppusumma

Ydinpdaoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ydinpadaoma

x 100
Riskipainotetut saamiset

Ensisijainen pddoma suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Ensisijainen pddoma

x 100
Riskipainotetut saamiset

Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, %
Omat varat yhteensa
x 100

Riskipainotetut saamiset

Vahimmaisomavaraisuusaste, %
Ensisijainen padoma

x 100
Vastuiden kokonaismaara
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Kuntarahoitus-konsernin

tilinpaatos
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Tase

(1000¢) Liite 31.12.2016 31.12.2015
VARAT

Kéteiset varat (8) 988 949 1813813
Saamiset luottolaitoksilta ©9) 438 811 614 294
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 21195739 20275 561
Saamistodistukset (10) 7 469 437 7003318
Osakkeet ja osuudet (11) 9695 9620
Johdannaissopimukset (7,12) 3634 302 3925025
Aineettomat hyodykkeet (13,15) 6776 5812
Aineelliset hyodykkeet (14,15) 2 462 2298
Muut varat (16) 62 946 6277
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot (17) 243 068 232792
VARAT YHTEENSA (4,5,6) 34 052 186 33 888 811
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille (19) 5362317 4893270
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille 872919 954 026
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (20) 24 584 169 24804 490
Johdannaissopimukset (7,12) 1676 859 1799 692
Muut velat (21) 4444 2131
Siirtovelat ja saadut ennakot (22) 194 860 217 768

Velat, joilla on huonompi etuoikeus

kuin muilla veloilla (23) - 35542
Laskennalliset verovelat (18) 172185 138 576
VELAT YHTEENSA (4,5,6) 32 867 753 32 845 497
OMA PAAOMA JA MAARAYSVALLATTOMIEN OMISTAJIEN OSUUS

Osakepa&doma (24) 42 583 42 583
Vararahasto (24) 277 277
Ké&yvan arvon rahasto (24) 19519 11354
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto (24) 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat (24) 734107 601 065
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma (24) 836 852 695 645
Maaraysvallattomien omistajien osuus (24) 127 216
Liikkeeseen lasketut oman padaoman

ehtoiset instrumentit (24) 347 454 347 454
OMA PAAOMA YHTEENSA 1184 433 1043314
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA (4,5,6) 34 052 186 33 888 811
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Tuloslaskelma

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

(1000 €) Liite 1.1.-31.12.2016 1.1.- 31.12.2015
Korkotuotot (30) 180 503 195858
Korkokulut (30) 25625 -23613
KORKOKATE (30) 206 128 172 245
Palkkiotuotot (31) 2738 5157
Palkkiokulut (32) -4026 -3776
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot (33, 34) -1759 -3865
Myytéavissé olevien rahoitusvarojen nettotuotot (35) -468 6 336
Suojauslaskennan nettotulos (36) 2 587 583
Liiketoiminnan muut tuotot (37) 139 21
Hallintokulut (38) -18 820 -16 653
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista (15) -1818 -1 600
Liiketoiminnan muut kulut (39) -10 451 -6 646
LIIKEVOITTO 174 250 151 801
Tuloverot (41) —-34 882 -30 307
TILIKAUDEN VOITTO 139 367 121 494
Tilikauden voiton jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 139 342 121379

Maaraysvallattomille omistajille 26 115

Laaja tuloslaskelma

(1000 €) Liite 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
Tilikauden voitto 139 367 121 494
Muut laajan tuloksen erat
Mydhemmin tulosvaikutteiset erét
Myytavissa olevat rahoitusvarat
(kayvan arvon rahasto):
Kéayvan arvon muutoksista 10281 -17972
Tuloslaskelmaan siirretty era (35) -98 -6 562
IAS 39 Luokittelun muutoksista (10) 24 84
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat verot -2 041 4890
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 147 533 101 934
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 147 507 101 820
Maaraysvallattomille omistajille 26 115
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Rahavirtalaskelma

(1000 €) 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA -903 395 813 006
Pitk&aikaisen varainhankinnan nettomuutos 471015 1139992
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos —101 832 -11297
Pitkaaikaisten luottojen nettomuutos -915 040 -1 021 891
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos 142736 -270112
Sijoitusten nettomuutos —-576 223 204 933
Vakuustalletusten nettomuutos -84 168 609 050
Korkovirta rahoitusvaroista 130 574 187169
Korkovirta rahoitusveloista 51229 -18 290
Muut tuotot 32318 39097
Maksut liiketoiminnan kuluista =56 389 —42 958
Maksetut verot 2 332 -2 687
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -2 845 -2 488
Investoinnit aineellisiin hyodykkeisiin -794 -533
Investoinnit aineettomiin hyodykkeisiin -2 051 -1 955
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -42 989 346 188
P&adomalainojen muutokset -35000 -1 009
Muiden oman paaoman ehtoisten istrumenttien muutos = 347375
Osakepaaoman muutos = 19
AT1-paaomainstrumentin korot,

padomalainojen korot ja muu voitonjako -7 989 -197
RAHAVAROJEN MUUTOS -949 229 1156 706
RAHAVARAT 1.1. 1945709 789 003
RAHAVARAT 31.12. 996 480 1945709

Rahavaroihin lasketaan mukaan seuraavat tase-erat: Kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Kateiset varat 988 949 1813813
Saamiset luottolaitoksilta 7 530 131 896
RAHAVARAT YHTEENSA 996 480 1945709
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Laskelma oman paaoman muutoksista

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padaoma

Liikkeeseen
Sijoitetun Maarays- lasketut
vapaan vallat- oman
Kayvan oman tomien padaoman Oma
Osake- Vara- arvon padgoman  Kertyneet omistajien ehtoiset padoma
(1000 €) padoma rahasto rahasto rahasto voittovarat Yhteensd osuus instrumentit  yhteensa
OMA PAAOMA 31.12.2014 42 583 277 30914 40 366 479 686 593 825 279 - 594 104
Osakeanti - - - - - - 19 - 19
AT1-paaomalainan liikkeeseenlasku - - - - - - - 347 454 347 454
Vuodelta 2014 maksetut osingot - - - - - - -197 - -197
Tilikauden voitto - - - - 121379 121379 115 - 121 494
Muut laajan tuloksen erat
Myohemmin tulosvaikutteiset erat
Myytavissa olevat rahoitusvarat
(kayvan arvon rahasto):
Kayvan arvon muutoksista - - =17972 - - =17972 - - -17972
Tuloslaskelmaan siirretty era - - —6562 - - -6562 - - -6 562
IAS 39 Luokittelun
muutoksista - - 84 - - 84 - - 84
Muihin laajan tuloksen
eriin liittyvat verot - - 4890 - - 4890 - - 4890
OMA PAAOMA 31.12.2015 42 583 277 11354 40 366 601065 695645 216 347454 1043314
AT1-padomalainalle maksettu korko = = - - -6300 -6300 - = -6 300
Vuodelta 2015 maksetut osingot = - - - = - -114 - -114
Tilikauden voitto = = = = 139342 139342 26 = 139 367
Muut laajan tuloksen erat
MyShemmin tulosvaikutteiset erat
Myytévissa olevat rahoitusvarat
(kayvan arvon rahasto):
Kayvan arvon muutoksista = - 10281 = = 10 281 = = 10281
Tuloslaskelmaan siirretty era = - -98 = - -98 = = -98
IAS 39 Luokittelun
muutoksista = = 24 - = 24 - - 24
Muihin laajan tuloksen
eriin liittyvat verot = - =204 = - 2041 = = -2 041
OMA PAAOMA 31.12.2016 42 583 277 19519 40 366 734107 836852 127 347 454 1184433
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Konsernia koskevat liitetiedot

Liite 1.  Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Liite 2.  Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema

Liite 3.  Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet

Tasetta koskevat liitetiedot
ja muut liitetiedot

Liite 4.  Rahoitusvarat ja -velat
Liite 5.  Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot
Liite 6.  Taseen maturiteettijakauma
Liite 7.  Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen
Liite 8.  Rahavarat
Liite 9.  Saamiset luottolaitoksilta
Liite 10. Saamistodistukset
Liite 11. Osakkeet ja osuudet
Liite 12. Johdannaissopimukset
Liite 13.  Aineettomat hyodykkeet
Liite 14. Aineelliset hyddykkeet
Liite 15. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden
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Liite 16. Muut varat
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Liite 21. Muut velat
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Liite 23. Velat, joilla on huonompi etuoikeus
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Liite 24. Oma paaoma
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Liite 1. Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Konsernin perustiedot

Kuntarahoitus-konsernin muodostavat Kuntarahoitus Oyj (Kun-
tarahoitus tai yhtio) ja Rahoituksen neuvontapalvelut Inspira
Oy (Inspira tai tytaryhtid). Konsernin emoyhtié on suomalainen,
Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhti, jonka
kotipaikka on Helsinki. Yhtion rekisterdity osoite on Jaakon-
katu 3 A, 00100 Helsinki. Tytaryhtion kotipaikka on Helsinki ja
rekisteroity osoite Jaakonkatu 3 A, 00100 Helsinki. Jaljennds
konsernitilinpaatoksesta on saatavissa Internet-osoitteesta
www.kuntarahoitus.fi tai konsernin emoyhtidsté osoitteesta
Jaakonkatu 3 A, 00100 Helsinki.

Kuntarahoitus Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan
10.2.2017 taman tilinpdatoksen julkistettavaksi. Suomen
osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus
hyvaksya tai hylata tilinpaatos sen julkistamisen jdlkeen pidet-
tévassa yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksella on myds mahdol-
lisuus tehda paatos tilinpaatoksen muuttamisesta.

Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Konsernitilinpaatds on laadittu kansainvalisten tilinpaatos-
standardien (International Financial Reporting Standards,
IFRS) mukaisesti ja sita laadittaessa on noudatettu 31.12.2016
voimassa olevia IAS- ja IFRS-standardeja seké SIC- ja IFRIC-tul-
kintoja. Kansainvalisilla tilinpaatosstandardeilla tarkoitetaan
Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa saannoksis-
s& EU:n asetuksen (EY) N:o 1606/2002 s&ddetyn menettelyn
mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyja standardeja ja
niista annettuja tulkintoja. Konsernitilinpaatoksen liitetiedot
ovat myos suomalaisten, IFRS-sdannoksia taydentavien kirjan-
pito- ja yhteis6lainsdadannon vaatimusten mukaiset.

Konsernitilinpaatos on laadittu alkuperaisiin hankintame-
noihin perustuen, lukuun ottamatta kdypaan arvoon tulosvai-
kutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja, myytavissa ole-
via rahoitusvaroja, johdannaissopimuksia ja suojauskohteita
kadyvan arvon suojauslaskennassa suojatun riskin osalta.

Vakavaraisuusasetuksen (EU N:o 575/2013) kahdeksan-
nen osan mukaiset vakavaraisuustiedot on esitetty osana
tilinpaatosta. Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien
mukaisesti edellyttdaa konsernin johdolta tiettyjen arvioiden
tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa.
Laatimisperiaatteiden kohdassa "Johdon harkintaa edellytta-
vat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epavar-
muustekijat” esitetdan tietoa niista osa-alueista, joissa johdon
harkinta tai epdvarmuustekijat saattavat aiheuttaa eniten vai-
kutuksia esitettadviin lukuihin.

Konsernin toimintavaluutta on euro ja tilinpaatoksen liite-
tiedot esitetdan tuhansina euroina. Kaikki liitetietojen luvut on
pyoristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa
saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpaatos sisaltaa Kuntarahoituksen, joka on emo-
yhti6 ja sen suoraan omistaman tytaryhtion Inspiran tilinpaa-
tokset. Keskindinen osakkeenomistus on eliminoitu hankinta-
menomenetelmalla. Konsernin sisdiset liiketapahtumat seka
sisdiset saamiset ja velat on eliminoitu. Tilikauden tuloksen
jakautuminen emoyhtion osuuteen ja maéaraysvallattomien
omistajien osuuteen on esitetty tuloslaskelmassa. Maarays-
vallattomille omistajille kuuluva osuus omista padaomista on
esitetty omana eranaan taseessa oman padoman osana.

Segmenttiraportointi

Kuntarahoitus-konsernin toimialana on luottolaitostoiminta ja
rahoituspalveluiden tarjoaminen. Yhtion toimintaa kéasitellaan
yhtenad segmentting, jonka perusteella raportoidaan toimivalle
johdolle. IFRS 8 -standardin mukaiset koko yhtidtason tiedot
on esitetty tuotteita ja palveluita koskevien tietojen osalta liite-
tiedoissa 30. Korkotuottojen ja -kulujen erittely ja 31. Palkkio-
tuotot. Yhtio ei ole jakanut tuottoja tai varoja maantieteellisten
alueiden perusteella, silla konsernin rahoitustoiminta rajoittuu
Suomeen. Yhtidlla ei ole yksittéistad asiakasta, joka muodostai-
si yli 10 % yhteison tuotoista.

Ulkomaan rahan maaraisten

erien muuntaminen

Ulkomaan rahan maardiset lilketapahtumat on kirjattu yhtion
toimintavaluutaksi, euroiksi, kayttden lilkketapahtumien toteu-
tumispaivien kursseja. Tilinpaatdspaivana valuuttamaaraiset
monetaariset saamiset ja velat muunnetaan euroiksi kdyttéen
Euroopan keskuspankin tilinpaatdspaivan keskikurssia ja ai-
heutuvat valuuttakurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti eraan
Valuuttatoiminnan nettotuotot. Ulkomaan rahan méaaraisten,
myytavissa oleviksi luokiteltujen arvopapereiden kadyvan arvon
muutokset jaotellaan arvopaperin jaksotetun hankintamenon
muutoksista johtuviin valuuttakurssieroihin ja muihin kirjanpi-
toarvon muutoksiin. Jaksotetun hankintamenon muutoksiin
liittyvat valuuttakurssierot kirjataan tulosvaikutteisesti, ja muut
kirjanpitoarvon muutokset kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin.

Rahoitusinstrumenttien luokittelu

ja arvostamisperiaatteet

IAS 39 -standardiin Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja
arvostaminen perustuen yhtion rahoitusvarat on luokiteltu
seuraaviin ryhmiin: lainat ja muut saamiset, myytavissa olevat
rahoitusvarat, erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset ja kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat. Luokittelu
tapahtuu rahoitusvarojen hankinnan tarkoituksen perusteella
alkuperédisen hankinnan yhteydessa. Ryhmaét arvostetaan seu-
raavasti:

Lainat ja muut saamiset

Erdaan luokitellaan johdannaissaamisiin kuulumattomia varoja,
joiden maksut ovat madritettavissa ja joita ei noteerata toimi-
villa markkinoilla, eika konserni pida niita kaupankayntitarkoi-
tuksessa tai alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa luokittele
niitd kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi tai myyta-
vissa oleviksi.

Erat arvostetaan alun perin kirjanpitoon merkittdessa
kdypaan arvoon transaktiomenoilla oikaistuna ja mydhempi ar-
vostaminen jaksotettuun hankintamenoon. Lainat ja muut saa-
miset sisaltaa Kuntarahoituksen antolainakannan, leasingso-
pimukset, rahamarkkinatalletukset seka repo-ostosopimukset.
Kuntarahoitus suojaa paasaantoisesti kiintedkorkoiset, pitkiin
viitekorkoihin sidotut ja strukturoituja korkoehtoja sisaltavat
antolainat, jolloin naihin sovelletaan kayvan arvon suojauslas-
kentaa. Suojauslaskennan kohteena olevat antolainat arvoste-
taan suojatun riskin osalta kdypaan arvoon.
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Myytévissa olevat rahoitusvarat
Myytavissa olevat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuu-
lumattomia varoja, jotka on joko nimenomaisesti luokiteltu
téahan ryhmaan tai joita ei ole luokiteltu mihinkdan muuhun
ryhmaan. Yhtio luokittelee eraan sijoitukset saamistodistuksiin
seké rahasto-osuuksiin.

Myytéavissa olevat rahoitusvarat arvostetaan alun perin
kaypaan arvoon ja mychempi kdyvan arvon muutos kirja-
taan muihin laajan tuloksen eriin ja esitetdan kdyvan arvon
rahastossa laskennallisella verolla vdahennettyna. Valuutta-
madraisten saamistodistusten osalta valuuttakurssivoitto tai
-tappio kirjataan tulosvaikutteisesti eraéan Arvopaperikaupan
ja valuuttatoiminnan nettotuotot. Saamistodistuksista saadut
korot kirjataan tulosvaikutteisesti erdan Korkotuotot. Rahas-
to-osuuksista saadut tuotonmaksut sekad myytavissa olevista
rahoitusvaroista realisoituneet myyntivoitot ja -tappiot kirja-
taan tuloslaskelman eraan Myytavissa olevien rahoitusvarojen
nettotuotot.

Erdpdivaan asti pidettavat sijoitukset

Eraan luokiteltavat rahoitusvarat ovat johdannaisvaroihin kuu-
lumattomia rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksusuoritukset
ovat kiinteita tai maaritettavissa, jotka erdantyvat maarattyna
paivana ja jotka yhteisolla on vakaa aikomus ja kyky pitaa
erapaivaan asti. Nama rahoitusvarat yhtio arvostaa alkupe-
rdisen kirjaamisen yhteydessa jaksotettuun hankintamenoon
efektiivisen koron menetelmalla. Kuntarahoitus luokitteli
vuonna 2008 uudestaan saamistodistuksia erdapdivaan asti pi-
dettavaksi. IAS 39 ja IFRS 7 -standardeihin tehtyjen muutosten
perusteella siirrettiin seka 1.1.2008 etta 1.7.2008 mukaisiin
kaypiin arvoihin myytavissa olevien ryhmaan kirjattuja saa-
mistodistuksia erdpaivaan asti pidettdvien ryhmaan. Erittely
siirroista ja sen vaikutuksesta on esitetty liitetiedossa 10. Era-
pdivaan asti pidettavat sijoitukset siséltdaa kuntatodistukset,
kuntayritystodistukset seka vuonna 2008 uudelleen luokitellut
saamistodistukset.

Kadypaan arvoon tuloksen kautta
arvostettavat rahoitusvarat ja -velat

Kaupankdyntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat ja -velat
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat rahoitusvarat ja -velat
luokkaan luokitellaan IFRS-tilinpaatoksessa kaikki yhtion joh-
dannaiset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne olisi
tehty riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi. Kuntarahoi-
tuksen osalta tahan ryhmaan lukeutuvat kdyvan arvon optiolla
arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen suojaukseksi tehdyt
johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt johdannaiset, kuntajoh-
dannaisten suojaksi tehdyt johdannaiset, taseen korkoriskin
suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole maaritelty yksi-
|6itya suojauskohdetta seka kytkettyja johdannaisia sisaltavia
rahoitusvelkoja suojaavat johdannaiset ja rahoitusveloista
erotetut kytketyt johdannaiset.

Johdannaiset arvostetaan kdypaan arvoon tulosvaikut-
teisesti ja johdannaissopimukset kirjataan taseeseen. Joh-
dannaissopimuksista taseeseen merkityt positiiviset kdyvan
arvon muutokset kirjataan taseen varoihin eraan Johdannais-
sopimukset ja negatiiviset kdyvan arvon muutokset taseen
velkoihin erdaan Johdannaissopimukset. Kaupankayntitarkoi-
tuksessa pidettavien johdannaisten kdyvan arvon muutokset
kirjataan muun kuin valuuttakurssieron osalta tuloslaskelman
eraan Arvopaperikaupan nettotuotot ja valuuttakurssiero esite-
taan tuloslaskelman erassa Valuuttatoiminnan nettotuotot.
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Kayvan arvon optio

Yhti6 luokittelee tiettyja rahoitusvaroja ja -velkoja kdyvan arvon
optiolla kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Rahoi-
tusvaroista sijoitustodistukset, osa vaihtuvakorkoisista anto-
lainoista ja osa saamistodistuksista, joiden korkoriskia on suo-
jattu korkojohdannaisilla, on luokiteltu kdyvan arvon optiolla
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavaksi. Kdyvan arvon
optiota sovelletaan sijoitustodistuksiin ja osaan antolainoista,
silla kyseisia eria raportoidaan johdolle ja hallinnoidaan kay-
pien arvojen perusteella. Saamistodistukset, joiden korkoriski
on suojattu koronvaihtosopimuksilla, mutta joihin ei sovelleta
suojauslaskentaa, on arvostettu kayvan arvon optiolla, jotta
kirjanpidollinen epdsymmetria suojaavan johdannaisen ja suo-
jauskohteen vililla saadaan eliminoitua.

Rahoitusveloista kdyvan arvon optiota sovelletaan lyhyt-
aikaisiin valuuttamaaraisiin velkasitoumuksiin, joiden valuut-
tariski on suojattu valuutanvaihtosopimuksella. Kdyvan arvon
optiolla saadaan kirjanpidollinen epasymmetria suojaavan joh-
dannaisen ja suojauskohteen valilld eliminoitua. Kadyvan arvon
optiolla arvostettujen erien kdyvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelman eraan Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot. Kdyvan arvon option tulosvaikutus on esitetty liite-
tiedoissa 33 ja 34.

Muut rahoitusvelat
Muihin rahoitusvelkoihin luokitellaan muut kuin ylla kuvatut
kayvan arvon optiolla kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kir-
jattavaksi luokitellut rahoitusvelat. Muita rahoitusvelkoja ovat
velat luottolaitoksille, velat yleisolle ja julkisyhteisdille seka
liikkeeseen lasketut velkakirjat ja velat, joilla on huonompi etu-
oikeus kuin muilla veloilla. Muut rahoitusvelat kirjataan tasee-
seen selvityspdivana ja késitelldan kirjanpidossa alkuperaisen
kirjaamisen jalkeen jaksotetun hankintamenon maaraisina.
Liikkeeseen laskettuihin strukturoituihin velkoihin voi sisal-
tya kytketty johdannainen. Kytketyn johdannaisen taloudelliset
ominaispiirteet eivat liity laheisesti padasopimuksen taloudelli-
siin ominaispiirteisiin, jolloin se erotetaan paasopimuksesta.
Erotettu kytketty johdannainen arvostetaan taseessa kaypaan
arvoon ja sen kadyvan arvon muutokset kirjataan tulosvaikut-
teisesti. Yhtio tekee varainhankinnassa jokaiseen erottamista
vaativaan kytkettyyn johdannaiseen tdysin suojaavan johdan-
naissopimuksen. Kytketyn johdannaisen sekéa suojaavan joh-
dannaisen kayvan arvon muutokset kirjataan tuloslaskelman
eraan Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot.

Rahoitusvarojen arvonalentuminen

Yhti6 arvioi jokaisen raportointikauden paattyessa, onko ole-
massa objektiivista nayttoa yksittaisen rahoitusvaroihin kuulu-
van erdn arvon alentumisesta. Rahoitusvaroihin kuuluvan eran
arvo on alentunut ja arvonalentumistappiota on syntynyt, jos
arvonalentumisesta on objektiivista nayttoa yhden tai useam-
man omaisuuseran alkuperaisen kirjaamisen jalkeen toteutu-
neen tapahtuman seurauksena ja télla tappion synnyttavalla
tapahtumalla on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus ra-
hoitusvaroista tulevaisuudessa saataviin arvioituihin rahavirtoi-
hin. Objektiivista nayttoa siitd, etta rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai varojen ryhman arvo on alentunut, on esimerkiksi tieto
seuraavista tappion synnyttavista tapahtumista: liikkeeseen-
laskijan tai velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet tai so-
pimusehtojen rikkominen, kuten koronmaksun tai lyhennysten
viivdstyminen tai maksamatta jaaminen.
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Jos on objektiivista nayttoa siitd, etta jaksotettuun han-
kintamenoon taseeseen merkityista lainoista ja muista saami-
sista tai erdpdivaan asti pidettavista sijoituksista on syntynyt
arvonalentumistappiota, tappion suuruus maaritetadn omai-
suuseran kirjanpitoarvon ja alkuperéisellé efektiiviselld korolla
diskontattujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena.
Tappion maara kirjataan tulosvaikutteisesti. Mikali arvon-
alentumistappion maara myohemmalla kaudella pienenee ja
taman vahennyksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan
arvonalentumisen kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan, peruu-
tetaan aikaisemmin kirjattu arvonalentumistappio tulosvaikut-
teisesti.

Mikali myytavissa oleviin rahoitusvaroihin kuuluvan erdan
arvon alentumisesta on objektiivista naytto4, siirretdan muihin
laajan tuloksen eriin kirjattu kertynyt tappio omasta padomas-
ta tulosvaikutteiseksi. Jos myytavissa olevaksi luokitellun vie-
raan padoman ehtoisen instrumentin kdypa arvo nousee myo-
hemmalla kaudella ja nousun katsotaan objektiivisesti liittyvan
arvonalentumistappion kirjaamisen jalkeiseen tapahtumaan,
peruutetaan arvonalentumistappio tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvara luokitellaan jérjestaméattomaksi (non-per-
forming), silloin kun sen maksut ovat olleet yli 90 paivaa
eraantyneina, rahoitusvaraan on tehty saamiskohtainen arvon-
alentuminen tai on jokin muu sellainen tilanne, jossa asiakkaan
maksukyvyn voidaan olettaa pysyvésti vaarantuneen. Muissa
tilanteissa rahoitusvara luokitellaan terveeksi (performing),
jolloin maksut saadaan ajallaan tai saaminen on erdéantynyt
enintaan 90 paivaa.

Mikali lainan maksusuunnitelmaa muutetaan, muutoksen
syy kirjataan ylés. Osa lainojen maksusuunnitelmien muutok-
sista tehddan asiakassuhteiden hoidon perusteella eivatka ne
johdu asiakkaan maksukyvyn heikkenemisestd. Nama muu-
tokset eivat vaikuta arvonalentumisten kirjaamiseen. Mikali
sellaiseen lainaan, jonka tayttamiseen asiakas ei taloudellisten
vaikeuksien vuoksi pysty, tehdaan maksuohjelman muutos tai
muu asiakasta taloudellisesti helpottava ehtomuutos, luokitel-
laan laina lainanhoitojoustoksi. Lainanhoitojoustot ovat asiak-
kaan aloitteesta sovittuja helpotuksia alkuperdiseen maksuoh-
jelmaan ja niilla pyritdan auttamaan asiakasta selviytymaan
véliaikaisista maksuvaikeuksista. Jos asiakas pysyy uudessa
maksusuunnitelmassa eika vastuista ole kirjattu arvonalen-
nusta, laina poistuu lainanhoitojoustoista kahden vuoden
kuluttua. Lainanhoitojoustoista ja maksuviiveista raportoidaan
saannollisesti johdolle asiakkaiden maksukykya ennakoivana
mittarina.

Rahoitusvarojen ja -velkojen taseeseen

kirjaaminen ja taseesta pois kirjaaminen
Lainat ja muut saamiset merkitaan taseeseen asiakkaan nos-
taessa lainan, myytavissa olevat rahoitusvarat ja johdannais-
sopimukset selvityspdivana ja rahoitusvelat silloin, kun vastike
saadaan.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun sopimuspe-
rusteinen oikeus varoihin lakkaa tai kun oikeudet on siirretty
toiselle osapuolelle. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun
velvoitteet on taytetty.

Rahoitusinstrumenttien netottaminen
Rahoitusvarat ja -velat vahennet&an toisistaan ja esitetaan
taseessa nettomaaraisena silloin, kun kirjattujen maérien va-
hentéamiseen toisistaan on laillisesti toimeenpantavissa oleva
oikeus ja suoritus aiotaan toteuttaa nettomaaraisesti tai omai-
suusera aiotaan realisoida ja velka suorittaa samanaikaisesti.
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Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisista varoista ja vaadittaessa mak-
settavista saamisista luottolaitoksilta. Eréan voidaan lukea
talletuksia ja sijoituksia, joiden maturiteetti hankinta-ajankoh-
dasta on alle 3 kuukautta. Yhti¢ tarkensi vuoden 2015 aikana
rahavarojen maaritelmaa. Aiemmin rahavaroihin on luettu kaikki
sijoitukset, jotka erdantyvat seuraavan 3 kuukauden aikana.
Rahavarojen muutos on esitetty osana rahavirtalaskelmaa ver-
tailuvuotena 2015.

Kayvan arvon maaraytyminen
Rahoitusinstrumenttien kdypa arvo maaritetdan joko toimivilta
markkinoilta saatavien hintanoteerausten avulla tai jos toimivia
markkinoita ei ole, arvostusmenetelmia kayttden. Markkinoiden
katsotaan olevan toimivat, jos hintanoteerauksia on helposti

ja saannonmukaisesti saatavissa ja ne kuvastavat todellisia ja
saannonmukaisesti toistuvia, toisistaan riippumattomien osa-
puolten vélisida markkinatransaktioita.

Kaypaan arvoon arvostettavien saamistodistusten mark-
kina-arvo on laskettu padsaantoisesti markkinoilta saatavien
hintanoteerauksien perusteella. Osalle sijoituksia kdypa arvo on
laskettu kayttamalla arvostusmalleja. Muiden rahoitusvarojen,
-velkojen ja johdannaissopimusten kdyvan arvon laskennassa
kaytetaan julkisesti noteerattuja korkoja ja kursseja seka mark-
kinoilla vakiintuneita arvostusmenetelmia. Kayvan arvon tasot
sekéd arvostusmenetelmat on kuvattu liitetiedossa 5.

Suojauslaskenta

Kuntarahoituksen korko- ja valuuttariskeja hallitaan solmimalla
johdannaissopimuksia, joilla valuuttaméaraiset erdt muunne-
taan euromadraisiksi ja kiintedkorkoiset tai pitkiin viitekorkoihin
sidotut korkoehdot vaihdetaan ehdoiltaan lyhempiin vaihtuviin
korkoihin.

Kayvan arvon suojauslaskentaa sovelletaan euromaaraisiin
rahoitusvaroihin ja -velkoihin, joissa suojauskohteen korkosi-
donnaisuus on johdannaisella muutettu vaihtuvakorkoiseksi.
Kayvan arvon suojauslaskentaa sovelletaan myds valuuttamaa-
raisiin rahoitusvaroihin ja -velkoihin, joissa johdannaisella vaih-
detaan suojauskohteen pddoma euromaaraiseksi ja sen kor-
kosidonnaisuus vaihtuvakorkoiseksi. Kuntarahoitus ei sovella
rahavirran suojauslaskentaa. Suojauslaskennan piirissa olevat
suojaussuhteet ovat asianmukaisesti dokumentoitu ja ne ovat
yhteison riskienhallinnan tavoitteiden ja strategian mukaiset.

Rahoitusvarojen osalta yhtio soveltaa kayvan arvon
suojauslaskentaa kiintedkorkoiseen ja pitkiin viitekorkoihin
sidottuun antolainaukseen ja rahoitusleasingsopimuksiin seka
kiintedkorkoisiin euromaaraisiin saamistodistuksiin, jolloin
suojauskohteena on rahoitusvarojen korkoriski. Yhtic soveltaa
kadyvan arvon suojauslaskentaa myds strukturoituihin korkoeh-
toihin perustuvaan antolainaukseen, jolloin korkoriskin lisaksi
suojauskohteena voi olla lainaan siséltyva optionaalisuus tai
muu korkoehtoihin sisaltyva riski. Kiinteiden ja pitkiin viitekor-
koihin sidottujen antolainojen seka kiintedn leasingin osalta
yhti6 soveltaa portfoliosuojausta.

Lainojen ja muiden saamisten osalta suojauskohde on
jaksotetussa hankintamenossa, lukuun ottamatta korkoriskin
osuutta, johon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.
Suojatun riskin arvonmuutos kirjataan suojauskohteen kirjan-
pitoarvon oikaisuksi tulosvaikutteisesti. Lainoihin ja leasingiin
siséltyvé asiakasmarginaali ei ole osa suojaussuhdetta.

Yhti6 soveltaa kadyvan arvon suojauslaskentaa valuutta-
maaraisiin saamistodistuksiin. Suojauskohteena on korko-
riskin liséksi myds valuuttariski. Suojauskohteet on luokiteltu
myytavissa oleviksi sijoituksiksi, suojatun korkoriskin lisdksi
my0s valuuttakurssiriskista aiheutuva kurssiero kirjataan tulos-
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vaikutteisesti. Myytavissa oleviksi sijoituksiksi luokiteltujen
suojauskohteiden osalta rahoitusvara arvostetaan korkonai-
suudessaan kdypaan arvoon, mutta suojauskohteena olevan
riskin arvonmuutos kirjataan tulosvaikutteisesti.

Suojausinstrumentteina kaytetaan koronvaihtosopimuksia
seka valuutan- ja koronvaihtosopimuksia, joissa on rahoitusva-
raa vastaavat korkoehdot.

Rahoitusveloista kdyvan arvon suojauslaskentaa sovel-
letaan kiintedkorkoiseen euromaaraiseen varainhankintaan,
vaihtuva- ja kiintedkorkoiseen valuuttaméaaraiseen varainhan-
kintaan seka strukturoituun varainhankintaan, joka ei sisalla
kytkettya johdannaista. Euromaéraisen varainhankinnan osalta
suojauskohteena on korkoriski. Suojauskohteena voi myds olla
velkaan sisaltyva optionaalisuus. Valuuttamaaraisten rahoitus-
velkojen osalta suojauskohteena on korkoriski ja valuuttakurs-
siriski. Strukturoituihin korkoehtoihin perustuvan varainhankin-
nan osalta korko- ja valuuttariskin liséksi suojauskohteena voi
olla optionaalisuus tai muu korkoehtoihin sisaltyva riski.

Muiden rahoitusvelkojen osalta suojauskohde on jaksote-
tussa hankintamenossa, lukuun ottamatta suojattavan riskin
osuutta, johon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.
Kuntarahoituksen oma luottoriski ei ole osa suojaussuhdetta.
Suojatun riskin arvonmuutos kirjataan suojauskohteen kirjan-
pitoarvon oikaisuksi tulosvaikutteisesti. Suojauslaskennan
toteuttamisen edellytyksena vain korko- ja valuuttariskien
osalta on velkakirjan luottoriskiosuuden erottaminen kayvasta
arvosta. Yhtio siirtyi vuoden 2015 aikana kdyttamaéan uutta
teknistéa toteutustapaa erottaa luottoriski velan kayvéasta
arvosta vaihtuvakorkoisten ja kiintedkorkoisten plain-vanilla
velkojen osalta. Uudistettu laskentatapa tarkentaa sovelletta-
vaa arvostusmenetelm&da mahdollistamalla luottoriskin erotta-
misen velan kayvasta arvosta automaattisemmin, mutta silla
ei ole merkittdvaa vaikutusta arvostusmenetelman laskennan
tulokseen. Suojausinstrumentteind Kuntarahoitus kayttaa ko-
ronvaihtosopimuksia, valuutan- ja koronvaihtosopimuksia seka
korko-optioita.

Suojauslaskentaan siséltyvien johdannaisten kayvat arvot
esitetaan liitetiedossa 12. Suojauslaskennan piiriin kuuluvien
johdannaissopimusten ja niilla suojattujen tase-erien kdyvan
arvon muutokset valuuttakurssieron osalta kirjataan tuloslas-
kelman erdan Valuuttatoiminnan nettotuotot. Muilta osin
suojattujen tase-erien seka suojaavien johdannaisten kayvan
arvon muutokset kirjataan tuloslaskelman erdan Suojauslas-
kennan nettotulos. Suojaussuhteen tehoton osuus nakyy myos
talla tuloslaskelman rivilla. Johdannaissopimuksista saadut ja
maksetut korot kirjataan suojattavien velkojen osalta korkoku-
lujen oikaisuksi tai suojattavien saamisten osalta korkotuotto-
jen oikaisuksi.

Suojaussuhteen tehokkuutta arvioidaan tekohetkelld
sek@ myohemmilla suojausperiodeilla. Suojauksen todetaan
olleen tehokas mikali suojattavan kohteen kaypien arvojen tai
rahavirtojen muutokset seka suojaavaan instrumentin kdypien
arvojen tai rahavirtojen muutokset ovat muuttuneet suhteessa
80-125 % valilla. Suojauksen tehokkuus todennetaan merkit-
tdessa sopimus kdyvan arvon suojauslaskennan kohteeksi tai
osaksi portfoliosuojauslaskentaa ja sen jélkeen saé@nndllisesti,
vahintdan kuukausittain.
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Vuokrasopimukset

Vuokrasopimukset luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiin ja
muihin vuokrasopimuksiin sen perusteella siirtyvatkd omista-
miseen liittyvat olennaiset riskit ja edut vuokralle ottajalle.

Rahoitusleasingsopimukset, joissa Kuntarahoitus on
vuokralle antaja, merkitdan taseeseen ja esitetddn saamisena
ma&araan, joka vastaa nettosijoitusta vuokrasopimukseen.
Sopimuksista saatava vuokra jaetaan saamisen lyhennyk-
seksi ja korkotuotoksi. Korkotuotto jaksotetaan vuokra-ajalle
siten, ettd jaljelld oleva nettosijoitus tuottaa samansuuruisen
tuottoprosentin mukaisen tuoton vuokra-ajalta. Rahoitusleasin-
gsopimukset luokitellaan rahoitusvaraluokkaan Lainat ja muut
saamiset. Saadut korot esitetdén tuloslaskelmassa erdssa
Korkotuotot.

Muiden vuokrasopimusten osalta Kuntarahoitus on vuok-
ralle ottaja. Muut vuokrasopimukset ovat Idhinna toimitiloihin
liittyvia sopimuksia. Sopimusten perusteella suoritettavat
vuokrat kirjataan kuluksi tuloslaskelmaan tasaerina vuok-
ra-ajan kuluessa.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet kirjataan taseeseen alku-
perdiseen hankintamenoon vahennettyna kertyneilld poistoilla
ja arvonalentumisilla. Hyddykkeet poistetaan tasapoistoin arvi-
oidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa.

Koneet ja kalusto poistetaan suunnitelman mukaisesti
tasapoistoina 5 vuodessa. Aktivoidut atk-laitteet poistetaan
tasapoistoin 4 vuodessa ja aktivoidut ohjelmistot poistetaan
arvioidun kayttdian mukaisesti 4, 7 tai 10 vuodessa. Toimiston
perusparannusmenot poistetaan toimiston maaraaikaisen
vuokrasopimuksen paattymiseen mennessa tasapoistoin. Kiin-
teist0 poistetaan tasapoistoina 25 vuodessa.

Hyddykkeiden jaanndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika
tarkistetaan jokaisessa tilinpaatoksessa ja tarvittaessa oikais-
taan kuvastamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtu-
neita muutoksia.

Aineettomien ja aineellisten
kayttoomaisuushyodykkeiden

arvonalentuminen

Jokaisena tilinpaatospaivana aineettomien hyddykkeiden ja
aineellisten kayttbomaisuushyodykkeiden osalta arvioidaan,
onko arvonalentumisesta viitteita. Jos arvonalentumisesta on
viitteitd, arvioidaan omaisuuserasta kerrytettavissa oleva raha-
madra. Mikali omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin
kerrytettavissa oleva rahamaara, kirjataan tuloslaskelmaan
arvonalentumistappio.

Varaukset ja ehdolliset velat

Velvoitteen perusteella kirjataan varaus, mikali velvoite pe-
rustuu aiempaan tapahtumaan ja sen toteutuminen on toden-
nakoistd, mutta toteutumisajankohta tai toteutuva maara on
epdvarma. Velvoitteen pitaa perustua joko tosiasialliseen tai
oikeudelliseen velvoitteeseen ulkopuolista kohtaan. Ehdollinen
velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt
mahdollinen velvoite, jonka olemassaolo varmistuu vasta
ryhman maaraysvallan ulkopuolella olevan epavarman tapah-
tuman realisoituessa. Ehdolliseksi velaksi katsotaan myds
sellainen olemassa oleva velvoite, joka ei todennakdisesti edel-
lytd maksuvelvoitteen tayttamists, tai jonka suuruutta ei voida
maarittaa luotettavasti.
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Tilinpaatossiirrot

Emoyhtion verotuksessa tehtyjen ja suunnitelman mukaisten
poistojen erotus, poistoero, esitetaadn taseen erassa ‘Tilinpaa-
tossiirtojen kertyma’. Poistoeron muutos esitetaan tuloslas-
kelman erassa Tilinpaatossiirrot. Suomalaisen tilinpaatoskay-
tannon mukaisesti erillistilinpaatokseen kirjattu vapaaehtoinen
luottotappiovaraus tai tilinpaatossiirroissa esitettava poistoero
ei tayta IAS 37 -standardin Varaukset, ehdolliset velat ja
ehdolliset varat kirjausedellytyksig, joten tehty varaus ja pois-
toero puretaan konsernitilinpdatoksessa omaan paaomaan

ja laskennalliseen verovelkaan IAS 12 -standardin Tuloverot
mukaisesti.

Oma paaoma

Oma paaoma koostuu osakepddomasta, kertyneista voitto-
varoista ja oman padoman rahastoista (vararahasto, kdyvan
arvon rahasto ja sijoitetun vapaan oman padoman rahasto).
Omaan padomaan voidaan luokitella yhtion liikkeeseen las-
kemia muita instrumentteja niiden luonteen perusteella. Era-
paivattémat instrumentit, joiden koronmaksu on yksinomaan
liikkeeseenlaskijan paatettavissé, luetaan omaksi pddomaksi
konsernitilinpaatoksessa.

Yhtion liikkeeseen laskema AT1-pddomalaina on oman
padoman ehtoinen laina ja se siséltyy konsernin omaan paa-
omaan. AT1-padaomalaina on erdpaivaton ja koronmaksu seka
padoman lunastaminen ovat Kuntarahoituksen maéaraysvallas-
sa. AT1-pdadomalaina on heikommassa etusija-asemassa kuin
muut velkasitoumukset. Sen etusija on kuitenkin muita omaan
padomaan luettavia erid parempi. Lainan haltijoilla ei ole osak-
keenomistajille kuuluvia oikeuksia, maardysvaltaa tai danes-
tysoikeutta yhtiokokouksessa. Koronmaksu kasitelladan oman
padoman vahennyksena liikkeeseenlaskijan koronmaksupaa-
tosten mukaisesti. Transaktiokulut on vahennetty pddomasta
ja ne esitetaan laskennallisella verolla vahennettyna AT1-paa-
omalainan padomaa vahentédvana erdnd omassa padomassa.
Laskennallinen verosaaminen tuloutuu transaktiokulujaksotuk-
sen verovahennysten mukana. Konsernitilinpaatoksen lasken-
nalliset verosaamiset ja -velat on esitetty liitetiedossa 18.

Tuottojen ja kulujen kirjaaminen

Korkokate

Korkotuotot rahoitusvaroista ja korkokulut rahoitusveloista kir-
jataan korkokatteeseen. Efektiivisen koron laskemisessa ote-
taan huomioon saadut ja maksetut palkkiot, transaktiomenot
seka emissioerot. Emissioerot jaksotetaan vaihtuvakorkoisten
rahoitusvelkojen osalta liilkkeeseenlaskusta seuraavaan koron-
maksupaivaan ja kiintedkorkoisten osalta erdpaivdaan. Rahoi-
tusvarojen osalta Kuntarahoitus on soveltanut aiemmin samaa
kaytantdd. Vuoden 2015 aikana yhtié muutti emissioeron
jaksotusperiaatetta vaihtuvakorkoisten sijoitusten osalta, silla
vallitsevassa markkinatilanteessa rahoitusvaran emissioeron
ei katsota johtuvan markkinakorkojen muutoksesta, vaan paa-
osin luottoriskista. Sijoituksen arvo ei palaudu nimellisarvoon,
kun sen korko tarkistetaan markkinakorkojen mukaiseksi,
jolloin jaksottaminen seuraavaan koronmaksupéivaan ei

ole perusteltua. Sijoitusten osalta emissioerot jaksotetaan
toistaiseksi erdpaivaan asti. Yhtio arvioi markkinatilanteen
muutosten vaikutusta jaksottamisperiaatteeseen ja sen sovel-
tamiseen saanndllisesti.

Varoista syntyvat negatiiviset korkotuotot on esitetty
korkokuluina ja veloista syntyvat negatiiviset korkokulut
korkotuottoina. Korkotuottoihin kirjataan varoja suojaavien
johdannaisten korkotuotot ja -kulut ja korkokuluihin kirjataan
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velkoja suojaavien johdannaisten korkotuotot ja -kulut. Vertai-
lukelpoisuuden sailyttamiseksi vuoden 2015 korkotuottojen ja
-kulujen jaottelu on muutettu vastaavalla tavalla huomioimaan
negatiiviset korkotuotot korkokuluissa ja negatiiviset korkoku-
lut korkotuotoissa.

Palkkiotuotot ja -kulut

Palkkiotuotot sisaltaa palkkiotuotot rahoituksen neuvonanto-
palveluista ja muita saatuja palkkioita. Palkkiokulut sisaltaa
maksetut takauspalkkiot, sailytyspalkkiot ja varainhankintaoh-
jelmien paivityskulut. Palkkiotuotot ja —kulut kirjataan palvelun
suorittamisen yhteydessa.

Suojauslaskennan nettotulos

Suojauslaskennan nettotulos siséltda suojauslaskennassa
olevien rahoitusvarojen, -velkojen ja niita suojaavien johdan-
naissopimusten nettotuloksen kdypaan arvoon arvostamisesta
suojatun riskin osalta. Valuuttamaaraisten suojauskohteiden
ja niita suojaavien johdannaisten osalta valuuttakurssiero on
esitetty valuuttatoiminnan nettotuotoissa.

Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot
Arvopaperikaupan nettotuotot sisaltdaa kayvan arvon optiolla
arvostettavien erien kdyvan arvon muutoksen, suojauslasken-
taan kuulumattomien johdannaisten kdyvan arvon muutoksen
seka naiden erien myyntivoitot ja -tappiot. Valuuttatoiminnan
nettotuotot sisdltda kaikkien valuuttamé&araisten erien osalta
realisoitumattomat ja realisoituneet kurssierot. Myods suojaus-
laskennan suojauskohteiden ja suojausinstrumenttien valuut-
takurssierot esitetdan tissa eréssa.

Tyosuhde-etuudet

Yhtion palkitsemisjarjestelma on kokonaisuudessaan maksu-
perusteinen ja sen kuvaus on saatavissa Internet-osoitteesta
www.kuntarahoitus.fi. Eldketurva on hoidettu ulkopuolisen
elakevakuutusyhtion kautta. Elakejarjestelyt luokitellaan mak-
supohjaisiksi jarjestelyiksi. Elakejarjestelyihin tehdyt suorituk-
set kirjataan tulosvaikutteisesti silla tilikaudella, jota veloitus
koskee.

Tuloverot
Konsernin tuloslaskelman eraan Tuloverot kirjataan konserni-
yhtididen tulosten perusteella maaraytyvat suoriteperusteiset
verot seka laskennallisten verojen muutokset IAS 12 -standar-
din Tuloverot mukaisesti. Verot merkitdan tuloslaskelmaan,
paitsi jos ne liittyvat muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan
omaan padomaan kirjattuihin eriin. Talldin myds vero kirjataan
vastaavasti muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan
padomaan. Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot
lasketaan niiden verolakien perusteella, jotka on tilinpdatdspai-
vaan mennessa sdadetty tai kdytannossa hyvaksytty.
Laskennalliset verot voivat muodostua valiaikaisista erois-
ta kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla seka verotuk-
sessa vahvistetuista tappioista. Konsernissa laskennalliset
verot muodostuvat emoyhtiossa tehdyn luottotappiovarauksen
seka poistoeron purkamisesta konsernitilinpaatoksessa ja
myytavissa olevien sijoitusten kdypaan arvoon arvostamisen
arvonmuutoksista. Lisaksi AT1-padomalainan ja siihen liitty-
vien liikkeeseenlasku- ja korkokulujen kasittelyerosta emon
erillistilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen valilla aiheutuu
laskennallisia veroja. Laskennalliset verot on esitetty liitetie-
dossa 18. Laskennalliset verovelat ja -saamiset lasketaan
sen saadetyn verokannan mukaan, jonka ennakoidaan olevan
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voimassa valiaikaisen eron purkautuessa. Mikali laskennalli-
nen vero aiheutuu tase-eristd, joiden muutokset eivat vaikuta
tuloslaskelmaan, laskennallisen veron muutosta ei kirjata tu-
loslaskelmaan, vaan muihin laajan tuloksen eriin.

Kertaluonteiset erat

Tavanomaiseen lilkketoimintaan kuulumattomat tapahtumat,
jotka ovat kooltaan tai luonteeltaan poikkeuksellisia kasitel-
laan kertaluonteisina erind. Vuoden 2016 tai vertailuvuoden
2015 tuloslaskelmat tai rahoituslaskelmat eivét sisélla kerta-
luonteisia eria.

Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat
keskeiset epavarmuustekijat

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaan edellyttaa
tiettyja johdon tekemia arvioita ja oletuksia, jotka ovat vaikut-
taneet tilinpaatoksessa esitettaviin tuottoihin, kuluihin, varoihin
ja velkoihin.

Konsernin keskeiset oletukset koskevat tulevaisuutta ja
tilinpaatospaivan arvioihin liittyvia keskeisia epavarmuusteki-
jOita ja liittyvat mm. kdyvan arvon arviointiin ja rahoitusvarojen
arvonalentumisiin. Markkinahintatiedon ollessa rajoitettua
julkisesti noteeraamattomien rahoitusvarojen tai muiden ra-
hoitusvarojen arviointi edellyttda johdon harkintaa. Kaypaan
arvoon arvostamisen periaatteet kuvataan liitetiedossa 5.
Rahoitusvarojen ja velkojen kayvat arvot. Konsernissa arvioi-
daan kuukausittain, onko olemassa objektiivista naytto4, etta
muiden kuin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattujen ra-
hoitusvarojen arvo on alentunut. Riskienhallintaperiaatteet on
kuvattu osana tilinpaatosta.

Uusien standardien soveltaminen
Konsernitilinpaatos on laadittu noudattaen samoja laadintape-
riaatteita kuin vuonna 2015, lukuun ottamatta seuraavia uusia
standardeja, tulkintoja ja muutoksia olemassa oleviin standar-
deihin, joita konserni on soveltanut 1.1.2016 alkaen.

Vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin, muutos-
kokoelma 2012-2014 (sovellettava 1.1.2016 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla): Annual Improvements -menettelyn kautta
standardeihin tehtavét pienet ja vdhemman kiireelliset muu-
tokset keratdaan yhdeksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran
vuodessa. Muutokset koskevat neljaa standardia. Muutoksilla
ei ole ollut merkittdvaa vaikutusta Kuntarahoituksen konserni-
tilinpaatokseen.

Muutokset IAS 1:een Tilinpaatoksen esittaminen - Tilin-
paatoksessé esitettavid tietoja koskeva hanke (sovellettava
1.1.2016 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Muutokset sel-
ventavat IAS 1:n ohjeistusta olennaisuuteen, tuloslaskelma- ja
tase-erien yhdistamiseen, véliotsikoiden esittamiseen seka
tilinpaatoksen rakenteeseen ja laadintaperiaatteisiin liittyen.
Muutoksella ei ole ollut merkittavaa vaikutusta Kuntarahoituk-
sen konsernitilinpaatokseen.

Muutokset IAS 16:een Aineelliset kdyttéomaisuushyodyk-
keet ja IAS 38:aan Aineettomat hyodykkeet — Hyvaksyttavien
poistomenetelmien selventdminen (sovellettava 1.1.2016
tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla): Muutoksilla kielletaan
aineettomien hyddykkeiden poistojen tekeminen myyntituot-
toihin perustuen. Poikkeuksellisesti poistot voidaan tehda
myyntituottoihin perustuen ainoastaan, jos myyntituottojen
ja aineettoman hyddykkeen taloudellisen hyddyn kuluminen
korreloivat erittdin paljon toisiinsa. Aineellisiin hyodykkeisiin
ei voida soveltaa myyntituottoihin perustuvaa poistomene-
telmaa. Muutoksella ei ole ollut vaikutusta Kuntarahoituksen
konsernitilinpaatokseen.
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Muutokset IAS 27:aan Erillistilinpaatos — Padomaosuus-
menetelma erillistilinpdatoksessa (sovellettava 1.1.2016
tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla): Standardimuutosten
myota yhteisdjen on mahdollista kasitella tytar-, yhteis- ja
osakkuusyrityksiin tehdyt sijoitukset erillistilinpaatoksissaan
padomaosuusmenetelmaa kayttden. Muutoksella ei ole ollut
vaikutusta Kuntarahoituksen konsernitilinpaatokseen.

Muutokset IFRS 10:een Konsernitilinpaatos, IFRS 12:een
Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhtei-
sOissd ja IAS 28:aan Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin
- Sijoitusyhteisot: Konsernitilinpaatdkseen yhdistelemista
koskevan poikkeuksen soveltaminen (Sovellettava 1.1.2016
tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla): Muutokset selvent&vat
helpotusta konsernitilinpaatoksen laadintapakosta tilanteessa,
jossa konserniin siséltyy sijoitusyhteisoja. Muutokset tuovat
helpotuksia my0s ei-sijoitusyhteisomuotoisten sijoittajien
sellaisten osakkuus- ja yhteisyrityssijoitusten kasittelyyn, jotka
itsessdan ovat sijoitusyhteisoja. Muutoksella ei ole ollut vaiku-
tusta Kuntarahoituksen konsernitilinpaatokseen..

Muutokset IFRS 11:een Yhteisjarjestelyt - Kirjanpitokasitte-
ly hankittaessa osuuksia yhteisissa toiminnoissa (sovellettava
1.1.2016 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla): Standardimuu-
tokset edellyttavat lilketoimintojen yhdistamisen kirjanpito-
periaatteiden soveltamista yhteisten toimintojen hankintoihin
silloin kun kyseessa on lilketoiminta. Muutoksella ei ole ollut
vaikutusta Kuntarahoituksen konsernitilinpaatokseen.

Muilla vuonna 2016 voimaan tulleilla tai muutetuilla stan-
dardeilla ei ollut vaikutusta konsernitilinpaatokseen.

Tulevilla tilikausilla sovellettaviksi tulevat

uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat

Yhtio ei ole vield soveltanut seuraavia, IASB:n jo julkistamia
uusia tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja. Standardit ja
tulkinnat otetaan kaytt6on kunkin standardin ja tulkinnan voi-
maantulopadivasta lahtien, tai mikali voimaantulopdiva on muu
kuin tilikauden ensimmainen paiva, voimaantulopéivaa seuraa-
van tilikauden alusta lukien. IASB julkistamat saannokset, jotka
tulevat voimaan myéhemmin kuin 1.1.2016:

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista (sovellettava
1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla): Uusi standardi
korvaa nykyiset IAS 18- ja IAS 11-standardit ja niihin liittyvat
tulkinnat. IFRS 15 siséltaa viisivaiheisen ohjeistuksen myynti-
tuottojen kirjaamisesta: mihin maaraan ja milloin myyntituotot
kirjataan. Myynti kirjataan méaéardysvallan siirtymisen perus-
teella joko ajan kuluessa tai yhtena ajankohtana. Standardi
lisaa myos esitettavien liitetietojen maaraa. Muutoksilla ei
ennakoida olevan merkittdvaa vaikutusta yhtion konsernitilin-
paatokseen.

Muutokset IFRS 15:een Myyntituotot asiakassopimuk-
sista - Clarifications to IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers (sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tili-
kausilla). Selvennykset on sisallytetty edelld kuvattuun IFRS 15
vaikutusten arviointiin.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja siihen tehdyt muutokset
(sovellettava 1.1.2018 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla):
IFRS 9 korvaa nykyisen IAS 39-standardin. Uuteen standardiin
sisdltyy uudistettu ohjeistus rahoitusinstrumenttien kirjaami-
sesta ja arvostamisesta. Tama kattaa myos uuden, odotettuja
luottotappioita koskevan kirjanpitokasittelyn mallin, jota
sovelletaan rahoitusvaroista kirjattavien arvonalentumisten
maadrittamiseen. Standardin yleista suojauslaskentaa kos-
kevat saannokset on myos uudistettu. IAS 39:n sdannokset
rahoitusinstrumenttien taseeseen kirjaamisesta ja taseesta
pois kirjaamisesta on sailytetty. Uudella standardilla tulee ole-
maan vaikutusta yhtion konsernitilinpaatokseen. Vuoden 2016
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aikana yhtiossa kaynnistettiin IFRS 9 -projekti, joka keskittyi
vuoden 2016 loppupuolella vaikutusten laajuuden arviointiin.
Vaikutusanalyysiin osallistui laajasti yhtion Laskenta ja rapor-
tointi —osasto, Riskienhallinta sek& edustajat kaikista liiketoi-
minta-alueista. Varojen luokittelulla ei odoteta oleva suurta vai-
kutusta Kuntarahoituksen tuloslaskelmaan ja taseeseen. Yhtio
liiketoimintamallit eri rahoitusvarojen hallinnassa vastaavat
melko hyvin nykyista luokittelua, joten nykyiset myytavissa ole-
vat sijoitukset ovat padosin luokiteltavissa liiketoimintamallin
perusteella vastaavasti kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta
arvostettavaksi (FVOCI) ja lainat ja saamiset luokiteltavissa
jaksotettuun hankintamenoon. Velkaerien osalta yhtio analysoi
mahdollisuutta hyodyntaa kayvan arvon optiota aiempaa laa-
jemmin.

Uuden IFRS 9 -standardin ei odoteta aiheuttavan merkitta-
via uudelleenluokituksia kdypaan arvoon arvostettavien erien
ja jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien erien valilla
varojen osalta. Arviointi on edelleen kesken velkojen osalta ja
mahdollisesti kdyvan arvon option laajemmalla kayttoonotolla
saattaa olla vaikutusta uudelleenluokitteluun. Uudelleenluokit-
telun ei odoteta vaikuttavan merkittavésti vakavaraisuuteen.

Suojauslaskennan osalta vaikutusanalyysi on edelleen
kesken.

IFRS 9 -standardin arvonalentumista koskevat vaatimukset
perustuvat malliin odotetuista tappioista nykyisen toteutunei-
siin tappioihin perustuvan mallin sijaan. Yleisesti odotuksena
on, ettd IFRS 9 -standardin mukaisesti lasketut odotetut tap-
piot kasvattavat standardin kdyttéonoton yhteydessa arvon-
alentumisten maaraa ja ndin ollen pienentavat omaa padomaa
ja heikentavat vakavaraisuutta. Arvonalentumistesti tehdaan
IFRS 9 -standardin mukaisesti kaikille kdypaan arvoon laajan
tuloksen kautta ja jaksotettuun hankintamenoon arvostetta-
ville rahoitusvaroille, rahoitusleasingsaamisille seka taseen
ulkopuolisille sitoville luottolupauksille. Alustavan vaikutus-
analyysin perusteella Kuntarahoitus arvioi, ettd odotettujen
tappioiden mallilla on vaikutusta Kuntarahoituksen tulokseen
ja arvonalentumiskirjausten maara tulee kasvamaan, mutta
vaikutus ei ole merkittava. Taman hetkisen analyysin perus-
teella suurin osa varoista siséltyy tasoon 1 (varat, joiden luot-
toriski ei ole kasvanut merkittavasti). Yhtio tulee kehittamaan
vuoden 2017 aikana asiakasanalyysityokalujaan, jotta kaikki
tarvittavat syottotiedot odotettujen tappioiden malliin saadaan
huomioitua.

IFRS 9 -standardin lopullisten vaikutusten analysointi on
kesken Kuntarahoituksessa ja implementointiprojekti jatkuu
vuoden 2017 ajan. Kuntarahoituskonsernissa IFRS 9 -standardi
otetaan kayttoon, kun se tulee pakolliseksi 1.1.2018.

IFRS 16 Vuokrasopimukset (sovellettava 1.1.2019 tai
sen jalkeen alkavilla tilikausilla). Uusi standardi korvaa IAS
17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16 -standardi
edellyttaa vuokralle ottajilta vuokrasopimusten merkitsemista
taseeseen vuokranmaksuvelvoitteena seka siihen liittyvana
omaisuuseranad. Taseeseen merkitseminen muistuttaa paljon
IAS 17:n mukaista rahoitusleasingin kirjanpitokasittelya. Ta-
seeseen merkitsemisesta on kaksi helpotusta, jotka koskevat
lyhytaikaisia enintdan 12 kuukautta kestavia vuokrasopimuk-
sia seka arvoltaan enintaan USD 5 000 olevia hyodykkeita.
Vuokralle antajien kirjanpitokésittely tulee sdilymaéan suurelta
osin nykyisen IAS 17:n mukaisena. Muutoksilla ei ole odoteta
olevan merkittavaa vaikutusta yhtion konsernitilinpaatokseen.

Muutos IAS 7:4dn Rahavirtalaskelmat- Disclosure Initiative
(sovellettava 1.1.2017 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).
Muutoksilla pyritaan siihen, etta tilinpaatoksen kayttajat voisi-
vat arvioida rahoitustoiminnasta syntyvien rahavirtavirtavaikut-
teisten ja ei-rahavirtavaikutteisten velkojen muutoksia. Muu-
toksella ei ole odoteta olevan merkittavaa vaikutusta yhtion
konsernitilinpaatokseen.
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Muutos IAS 12:een Tuloverot - Recognition of Deferred
Tax Assets for Unrealised Losses (sovellettava 1.1.2017 tai
sen jélkeen alkavilla tilikausilla). Muutokset selventévat, etté
vahennyskelpoisen véliaikaisen eron olemassa olo riippuu
yksinomaan omaisuuseréan ja sen verotusarvon vertaamisesta
tilinpaatdshetkelld, eika siihen vaikuta mahdolliset tulevat
muutokset omaisuuseran kirjanpitoarvossa tai siina tavassa,
kuinka kirjanpitoarvoa vastaava maara kertyy tulevaisuudessa.
Muutoksella ei ennakoida olevan vaikutusta yhtion konserniti-
linpaatokseen.

Muutokset IFRS 2:een Osakeperusteiset maksut - Clarifica-
tion and Measurement of Sharebased Payment Transactions
(sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla).
Muutokset selventavat tietyntyyppisten jarjestelyjen kirjanpi-
tokasittelya. Ne koskevat kolmea osa-aluetta: kéteisvaroina
maksettavien maksujen arvostaminen, osakeperusteiset mak-
sut, joista on vahennetty lahdevero seka osakeperusteisten
maksujen muuttaminen kateisvaroina maksettavasta omana
padomana maksettavaksi. Muutoksella ei ennakoida olevan
vaikutusta yhtion konsernitilinpaatokseen.

Muutokset IFRS 10:een Konsernitilinpaatos ja IAS 28:een
Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin — Sale or Contribution
of Assets between an Investor and its Associate or Join Ven-
ture (voimaantuloa on toistaiseksi lykéatty eikd voimaantulon
ajankohtaa ole paétetty). Standardimuutoksella tarkennetaan
ohjeistusta, kun kyseessa on omaisuuserien myynti tai panos
sijoittajan ja sen osakkuus- tai yhteisyrityksen valilla. Muutok-
sella ei ennakoida olevan vaikutusta yhtion konsernitilinpaa-
tokseen.

Tulkinta IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and
Advance Consideration (sovellettava 1.1.2018 tai sen jédlkeen
alkavilla tilikausilla). Kun ulkomaanrahan mééardinen — omai-
suuseraan, kuluun tai tuottoon liittyva — ennakkosuoritus
maksetaan tai vastaanotetaan, IAS 21 Valuuttakurssien muu-
tosten vaikutukset ei ota kantaa siihen, miten kyseisen erén
muuntamisen toteutumispaiva maaritetaan. Tulkinta selven-
taa, etta toteutumispaiva on se paiva, jolloin yhteiso alun perin
kirjaa ennakkosuorituksesta ennakkomaksun tai tuloennakon.
Liiketoimen muodostuessa useista ennakkosuorituksista, to-
teutumispaiva maaritetaan erikseen kullekin yksittaiselle suo-
ritukselle. Muutoksella ei ennakoida olevan vaikutusta yhtion
konsernitilinpaatokseen.

Muutokset IAS 40:aan Sijoituskiinteistot - Transfers of
Investment Property (sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla). Muutokset selventévat, ettd johdon ai-
komusten muuttuminen ei yksindan osoita sijoituskiinteiston
kayttotarkoituksen muuttumista. Kayttdtarkoituksen muutosta
osoittavat esimerkit standardissa on my6s muutettu niin, etta
ne viittaavat myos rakenteilla olevaan kiinteistoon samoin kuin
valmiiseen kiinteistdon. Muutoksella ei ennakoida olevan vai-
kutusta yhtion konsernitilinpaatokseen.

Vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin, muutosko-
koelma 2014-2016 (sovellettava IFRS 12:n osalta 1.1.2017
tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla, IFRS 1:n ja IAS 28:n osalta
1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla): Annual Impro-
vements -menettelyn kautta standardeihin tehtavat pienet ja
vahemman kiireelliset muutokset kerataan yhdeksi kokonai-
suudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa. Muutokset koskevat
kolmea standardia. Muutosten vaikutukset vaihtelevat standar-
deittain, mutta ne eivat ole merkittavia.

Muilla tulevilla tilikausilla sovellettaviksi tulevilla standar-
deilla ja tulkinnoilla ei arvioida olevan vaikutusta konsernin
tilinpaatdkseen.
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Liite 2. Riskienhallinnan periaatteet ja konsernin riskiasema

Riskienhallinnan yleiset periaatteet
Kuntarahoituksen liiketoiminta edellyttaa riittavia riskienhal-
lintamekanismeja, joilla varmistetaan yhtion riskiaseman
sdilyminen hallituksen vahvistamissa puitteissa. Kuntarahoitus
soveltaa riskienhallinnassaan hyvin konservatiivisia periaat-
teita. Tavoitteena on kokonaisriskiaseman sailyttaminen niin
matalalla tasolla, ettd yhtion hyvaa luottoluokitusta (Aa1/AA+)
ei vaaranneta.

Kuntarahoitus kartoittaa sdannéllisesti toimintaansa
liittyvid riskeja ja kehittda jatkuvasti menetelmia riskien tunnis-
tamiseksi ja hallitsemiseksi. Riskeja arvioidaan saannollisesti
toteutettavien riskianalyysien avulla. Analyysien tavoitteena
on tunnistaa toimintaymparistdn muutosten mukanaan tuo-
mia uusia haasteita ja riskeja seka priorisoida riskit ja niiden
hallinta analyysien tulosten perusteella. Yhtio suojautuu
ja vahentda tunnistamiaan riskeja vakuuksilla, takauksilla,
johdannaisilla, vakuutuksilla ja aktiivisella riskien hallinnalla.
Kuntarahoituksella ei ole arvionsa mukaan vastuita, joihin
sisaltyy wrong-way-riskia (vastapuolen maksukyvyttomyyden
todennakdisyydella on positiivinen korrelaatio yleisten markki-
nariskitekijoiden kanssa).

Kuntarahoitus kehitti riskienhallinnan menetelmidan vah-
vistamalla aiempaa yksityiskohtaisemman ja selkedmmén
Riskinottohalukkuuden viitekehyksen (Risk Appetite Fra-
mework) kokonaisuuden vuoden 2016 ensimmadisen vuosipuo-
liskon aikana. Hallitus hyvéaksyi viitekehyksen elokuussa 2016
sen jalkeen, kun toimiva johto ja hallitus olivat suorittaneet pe-
rusteellisen lapikdynnin. Riskinottohalukkuuden viitekehyksen
tarkoituksena on auttaa yhtiota:

1. Tehokkaasti tunnistamaan, arvioimaan ja hallitsemaan
strategiasta lahtoisin olevia riskeja seka sisaisia riskeja

2. Maarittelemaan ja paattamaan riskin maarasta, jonka yhtio
kykenee ja haluaa kantaa toteuttaessaan liiketoimintastra-
tegiaansa, seka aktiivisesti kommunikoimaan siit4,

3. Edistamaan keskustelua yhtion riskinottohalukkuudesta ja
luomaan vaikuttavaa ja uskottavaa keskustelua ja paatos-
ten haastamista koskien liiketoimintaa ja riskien ottami-
seen liittyvia paatoksia.

Viitekehys on linkitetty seka lyhyen etta pitkan aikavalin
strategisiin suunnitelmiin, pddomaan ja talouteen liittyviin
suunnitelmiin, elvytyssuunnitelmaan (recovery plan) ja palkit-
semispolitiikkaan. Viitekehys on taysin linjassa ICAAP:n (Inter-
nal Capital Adequacy Process) ja ILAAP:n (Internal Liquidity
Adequacy Process) kanssa. Viitekehysté péivitetdéan vahintaan
vuosittain.

Kuntarahoitus tekee vuosittain kokonaisvaltaisen stres-
sitestauksen, joka toteutetaan yhteistyossa rilppumattoman
ulkopuolisen tahon kanssa. Yhtion riskienhallinta ja liiketoi-
mintayksikot osallistuvat stressitestiskenaarioiden suunnitte-
lemiseen. Syksylld 2016 suoritetun testauksen p&atavoitteina
oli analysoida Kuntarahoituksen vakavaraisuuden kehitysta
ajanjaksolla 2016-2022. Testauksen kohteina olivat liiketoi-
minta-, markkina- ja luottoriskit ja ndiden arvioidut taloudelliset
vaikutukset eri olosuhteissa. Testi sisélsi myds ns. kaanteisen
stressitestin, jossa analysoitiin poikkeuksellisten olosuhtei-
den kehityskulkuja, joissa yhtién paddomatilanne voisi pudota
kriittisen alhaiselle tasolle. Testin tulokset osoittivat aiempien
vuosien tapaan, etta nykyisilla vakavaraisuusvaatimuksilla

yhtion oman pddoman taso on tarkastellun ajanjakson aikana
riittdva myos erittdin epasuotuisien olosuhteiden vallitessa.
Lisdksi yhtion omien varojen osuus taytti myds 3 prosentin va-
himma&isomavaraisuusvaatimuksen (leverage ratio).

Yhtion riskiasemassa ei tapahtunut olennaisia muutoksia
vuoden 2016 aikana. Riskit pysyivat asetettujen limiittien puit-
teissa, ja yhtion arvion mukaan riskienhallinta on tayttanyt sille
asetetut vaatimukset. Yhtion riskiasemasta raportoidaan saan-
nollisesti hallitukselle osana kuukausittaista riskiraportointia.
Lisdksi riskienhallintajohtaja esittda vahintaan puolivuosittain
hallituksen riskivaliokunnalle laajemman kokonaiskatsauksen
yhtion riskiasemasta suhteessa eri riskialueisiin.

Riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan
organisointi
Kuntarahoituksen riskienhallinnan yleisista periaatteista,
limiiteista ja mittaamistavoista paattaa yhtion hallitus. Halli-
tuksen riskivaliokunnan tehtéavana on avustaa hallitusta yhtion
riskistrategiaa ja riskinottoa koskevissa asioissa seka sen
valvonnassa, etta yhtiossa noudatetaan hallituksen paattamaa
riskistrategiaa. Riskienhallinnan tarkoituksena on varmistaa,
ettd antolainauksen, varainhankinnan ja sijoitustoiminnan seka
muun likketoiminnan riskit ovat yhtenevéat Kuntarahoituksen
matalan riskiprofiilin kanssa, joka on madaritelty Risk Appetite
Frameworkissa ja muissa riskienhallinnan politiikoissa. Halli-
tus katsoo, ettd yhtiolla on toimintansa luonteen ja riskisyyden
edellyttamat riittavat riskienhallintajarjestelyt.
Kuntarahoituksella on yhtion koko toiminnan kattava ris-
kienhallintaorganisaatio, joka pitaa sisélldan eri osastojen ja
paatoksentekoelinten selkeéat tehtavat ja vastuut.
Liiketoimintayksikoista riippumaton Riskienhallintatoimin-
to, joka toimii toisena puolustuslinjana (2nd line of defence),
vastaa riskienhallinnan periaatteista ja prosesseista riskien-
hallintajohtajan johdolla. Yhtion Padomamarkkinat-toiminto
(ensimmainen puolustuslinja) vastaa konsernin taseen riskia-
seman hallinnasta toteuttamalla markkinatransaktioita halli-
tuksen asettamien limiittien puitteissa. Riskiasema ja limiittien
kayttoasteet raportoidaan sdanndllisesti yhtion johtoryhmélle
ja hallitukselle. Vakavaraisuutta koskevista periaatteista ja
omien varojen rakenteesta vastaa yhtion Laskenta ja rapor-
tointi-osasto talousjohtajan johdolla. Sdantelyn noudattamista
(compliance) valvoo Compliance —toiminto (toinen puolus-
tuslinja). Sisdinen tarkastus (kolmas puolustuslinja) tarkastaa
sdanndllisesti toiminnan eri osa-alueita.

Strategiset riskit

Strategisella riskilla tarkoitetaan sitd, ettéd Kuntarahoitus valit-
sisi vaadran strategian pyrkiessaan taloudellisesti tulokselliseen
toimintaan tai etta yhtio ei pystyisi sopeuttamaan valittua stra-
tegiaa toimintaympariston muutoksiin. Konsernin strategisten
riskien hallinta perustuu jatkuvaan seurantaan ja analyyseihin
asiakkaiden tarpeista, ennusteisiin markkinoiden kehityksesta
seka kilpailutilanteen ja toimintaymparistén muutosten analy-
sointiin. Riskeja ja niiden merkittavyytta arvioidaan vuosittain
osana strategiaprosessia seka johtoryhman toteuttaman
vuosittaisen arvioinnin yhteydessa. Nykyinen strategia ulottuu
vuoteen 2022, ja sita paivitetdan vahintaan vuosittain.
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Taseen ja sitovien luottolupausten vastuuarvot

Saamiset Saamiset
yleisolta ja luotto- Saamis- Sitovat
31.12.2016 (1 000 €) Yhteensa julkisyhteisoilta laitoksilta todistukset luottolupaukset
Julkisyhteisot 13535122 9770 593 - 2960 638 803 891
Yritykset ja asuntoyhteisot 12192 342 11051 611 = 91012 1049719
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 403 243 373 535 = = 29708
Luottolaitokset 4830180 = 438811 4391 369 -
Muut 26 419 - - 26 419 -
Yhteensa 30987 306 21195739 438 811 7 469 437 1883319
Saamiset Saamiset
yleisolta ja luotto- Saamis- Sitovat
31.12.2015 (1 000 €) Yhteensa julkisyhteisoilta laitoksilta todistukset luottolupaukset
Julkisyhteisot 12 696 738 9472 488 - 3027928 196 323
Yritykset ja asuntoyhteis(’jt 11 637 959 10 486 332 - 88 300 1063 327
Voittoa tavoittelemattomat yhteisét 393 971 316742 - - 77 230
Luottolaitokset 4439 926 - 614 294 3825632 -
Muut 61 458 - - 61 458 -
Yhteensi 29 230 054 20 275 561 614 294 7003 318 1336 880
Luottoriski Johdannaissopimusten nimellisarvon jakautuminen

Luottoriskilla tarkoitetaan sitd mahdollisuutta, ettd sopimus-

vastapuolen luottoluokituksen mukaan

vastapuoli ei suoriudu sitoumuksistaan yhtiolle. Kuntarahoitus (1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
voi myontaa luottoja ja leasingrahoitusta ilman erillista vakuut- Suomalaiset kunnat 2110387 2192 748
ta ainoastaan suoraan kunnalle tai kuntayhtymélle. Muille luo- Keskusvastapuoli 2877791 i
toille vakuudeksi hyvéaksytaan vain kunnan tai kuntayhtyman P

omavelkainen takaus, niiden taytetakaus tai valtion tayteta- AAA B N
kaus. Kun lainassa on kunnan tai valtion taytetakaus edelly- AA 14512222 18619734
tetaan luotolle ensisijainen kiinnitys. Ensisijaisen kiinnityksen A 36513128 40757 782
maaran on oltava 1,2 kertaa luoton méaara. Naiden takausten BBB 5464 418 1993 544
kaytto luottoriskia pienentdvdna menetelména mahdollistaa Yhteensa 61477 946 63 563 808

sen, etta kaikki myonnetyt luotot luetaan vakavaraisuuslas-
kennassa nollariskiluokkaan. Yhti6 ei kanna leasingkohteiden
jaanndsarvoriskia. Kuntarahoituksella ei ole ollut toimintansa
aikana luottotappioita asiakkaidensa rahoituksessa. Yhtiolla

CSA-sopimusten perusteella annetut ja
saadut kateisvakuudet

ei ole asiakaskohtaisia limiitteja, koska kaikki luotonanto on (1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
vakavaraisuuslaskennassa nollariskiluokan asiakkaille. Yhtio Annetut vakuudet —425 399 —461 900
kuitenkin analysoi sdannollisesti asiakkaidensa luottoriskia ja Keskusvastapuolille
makf”kéy“‘éit}ffzis"a oitukselle aif s etukite annetut vakuudet -46 038 -
uottoriskid Kuntarahoitukselle aiheutuu myds etukéteis-
varainhankintasijoituksista ja johdannaisinstrumenteista. Vas- iaifm vljkuudet 12;8567; 222 12333 13118
ettovakuus

tapuolten valinnassa sovelletaan luottoriskin arvioinnin osalta
yhtion hallituksen hyvaksymia, ulkoiseen luottoluokitukseen
perustuvia periaatteita ja limiitteja. Luottoriskin seurannassa
kaytetdaan saamistodistusten nimellisarvoja ja johdannaisten
luottovasta-arvoja (kdyvan arvon menetelma).

Kuntarahoitus rajoittaa johdannaissopimuksista syntyvaa
luottoriskid solmimalla lisdvakuussopimuksia (ISDA/Credit
Support Annex) johdannaisvastapuolten kanssa. Yhtiolla on
49 voimassa olevaa lisdvakuussopimusta, joista 26 vaatii
paivittaista vakuuksien vaihtoa. Lisaksi yhtiolla on Kuntien
takauskeskuksen myontamia takauksia joidenkin vastapuolten
johdannaissopimusten vastapuoliriskien pienentamiseksi.

Johdannaiskaupan vastapuoliin sovelletaan luottokel-
poisuuden huomioon ottavia vastapuoliriskikorjauksia (Cre-
dit Valuation Adjustment, CVA) ja Kuntarahoituksen omaa
luottoriskikorjausta (Debt Valuation Adjustment, DVA). CVA
lasketaan johdannaisvastapuolikohtaisesti simuloimalla Kun-
tarahoituksen odotetut positiiviset vastuut koko portfolion
juoksuajalle ottaen huomioon vastapuolen maksukyvyttémyy-
den todennékdisyyden ja tappio-osuuden, joka arvioidaan me-

netettavan mahdollisessa tappiotilanteessa. Vastapuolen luot-
toriskin oikaisun laskennassa kaytetdan syottotietoina mm.
CSA-sopimuksien tietoja, markkinoilla yleisesti kdytossa olevia
oletuksia maksukyvyttomyydesta aiheutuvan todennakéisen
tappion osalta seka historialliseen luottoluokitusmatriisiin
perustuvia odotettavissa olevia maksukyvyttomyyden todenna-
koisyyksia. Vastaavasti maaritellaan DVA perustuen Kuntara-
hoituksen odotettuihin negatiivisiin vastuisiin ottaen huomioon
Kuntarahoituksen maksukyvyttomyyden todennékdisyyden ja
tappio-osuuden.

Kuntarahoitus siirtyi toukokuussa 2016 ns. EMIR-asetuk-
sen mukaiseen OTC-johdannaissopimusten keskusvastapuo-
liselvitykseen. Toimintamallissa johdannaisten vastapuoleksi
muuttuu péivittdisen selvitysprosessin paatteeksi keskusvas-
tapuoli. Jarjestelyn tarkoituksena on vahentaa yksittaisiin vas-
tapuoliin liittyvia riskeja. Kuntarahoitus kayttaa kahta globaalia
pankkia keskusvastapuoliselvityksessa maaritysosapuolena
eli clearing broker -palveluiden tarjoajana.
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Varainhankinnan jakautuminen kotimaan ja ulkomaan rahan maaraisiin eriin

31.12.2016 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille 5268 229 94 088 5362317
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 590 874 282 045 872919
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2 377 486 22 206 683 24 584 169
Yhteensa 8236 590 22 582 816 30819 406
Velkojen valuuttajakauma tasearvoilla ja suojaus

31.12.2016 (1 000 €) uUsD JPY GBP CHF Muut valuutat Yhteensa
Pitkdaikainen varainhankinta 9790 352 4106 564 1579 468 1702 558 4264525 21443 467
Lyhytaikainen varainhankinta 1139 348 = = = = 1139 348
Valuuttariski yhteensa 10929 701 4106564 1579468 1702558 4264525 22582816
Suojaavat johdannaiset -10929701 -4106564 -1579468 —1702558 -4 264 525 —22 582816
Suojaamaton valuuttariski 0 0 0 0 0 0
Varainhankinnan jakautuminen kotimaan ja ulkomaan rahan maaraisiin eriin

31.12.2015 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille 2 567 304 93 656 2 660 960
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 685 153 268 873 954 026
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1963 064 22 841 427 24 804 490
Yhteensa 5215 521 23203956 28 419 477
Velkojen valuuttajakauma tasearvoilla ja suojaus

31.12.2015 (1000 €) UsD JPY GBP CHF Muut valuutat Yhteensa
Pitkdaikainen varainhankinta 11476 621 3018775 2 035696 1909 066 3789060 22229218
Lyhytaikainen varainhankinta 974738 - - - - 974738
Valuuttariski yhteensa 12451359 3018775 2035696 1909 066 3789060 23203956
Suojaavat johdannaiset -12451359 -3018775 -2035696 —1909 066 -3789060 —-23203956
Suojaamaton valuuttariski 0 0 0 0 0 0
Rahoitusvarojen jakautuminen koti- ja ulkomaan rahan maéaraisiin eriin

31.12.2016 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa

Kateiset varat 988 949 = 988 949

Saamiset luottolaitoksilta 432 402 6 131 438 533

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisdilta 21195739 = 21195739

Saamistodistukset 7 237 952 231 486 7 469 437

Osakkeet ja osuudet 9695 = 9695

Muut varat 58816 3799 62 615

Yhteensa 29 923 553 241 416 30 164 969

Varojen valuuttajakauma tasearvoilla ja suojaus

31.12.2016 (1 000 €) UsD JPY GBP CHF Muut valuutat Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 5466 7 240 379 40 6 131
Saamistodistukset 117 753 48 625 17 536 37102 10 470 231 486
Muut varat 3799 = = = = 3799
Valuuttariski yhteensa 127 018 48 632 17 776 37 481 10 509 241 416
Suojaavat johdannaiset -117 753 —-48 625 -17 536 -37 102 =10 470 —-231 486
Suojaamaton valuuttariski 9265 7 240 379 40 9930
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Rahoitusvarojen jakautuminen koti- ja ulkomaan rahan maaraisiin eriin

31.12.2015 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Kateiset varat 1813813 - 1813813
Saamiset luottolaitoksilta 613701 594 614 294
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta 20275561 - 20275 561
Saamistodistukset 6796 328 206 990 7003318
Osakkeet ja osuudet 9620 - 9620
Yhteensa 29 509 022 207 584 29716 606
Varojen valuuttajakauma tasearvoilla ja suojaus

Muut
31.12.2015 (1 000 €) UsD GBP CHF valuutat Yhteensa
Saamiset luottolaitoksilta 35 159 376 24 594
Saamistodistukset 127187 47 781 32022 - 206 990
Valuuttariski yhteensa 127 223 47 940 32398 24 207 584
Suojaavat johdannaiset -127 187 —47 781 -32022 - —-206 990
Suojaamaton valuuttariski 35 159 376 24 594
Markkinariski Value-at-Risk

Markkinariski tarkoittaa sitd, ettd yhtiolle syntyisi tappio, jos
markkinahinta tai sen volatiliteetti muuttuvat yhtion kannalta
epdedulliseen suuntaan. Markkinariskeja ovat korko-, valuutta-
kurssi-, osakekurssi- tai muu hintariski. Kuntarahoitus hallitsee
liiketoiminnasta syntyvaa korkoriskia johdannaissopimusten
avulla. Korkoriskia syntyy paaasiassa euribor-korkojen korko-
sidonnaisuuden eroista taseen saamisten ja velkojen valilla.
Valuuttakurssiriskiltd suojaudutaan vaihtamalla johdannaisso-
pimuksilla kaikki valuuttamaarainen varainhankinta ja sijoituk-
set euromaaraiseksi. Yhtiolla ei kdytannodssa ole valuuttakurs-
siriskid. Myos muilta markkinariskeiltd suojaudutaan johdan-
naissopimuksilla. Johdannaissopimuksia voidaan solmia vain
suojaustarkoituksessa.

Yhtiosséa on asetettu limiitit seuraaville markkinariskeille:

valuuttapositioriski
korkoriski

- duraatio

- Value-at-Risk

- taseen korkoherkkyys (Economic Value)
tuloriski
etukateisvarainhankintasijoitusten hintariski

Valuuttapositio
Valuuttapositio lasketaan eri valuutoissa olevien saamisten ja
velkojen erotuksena euromaaraisena.

(1000 €) Nettopositio
31.12.2016 9930
31.12.2015 594
Duraatio

Duraatiolla tarkoitetaan ajallista korkoriskia, joka kuvaa saa-
misten ja velkojen keskimé&araisten jéljelld olevien juoksuaiko-
jen erotusta nykyisellad korkotasolla.

Saamiset Velat Erotus
31.12.2016 2,187 vuotta 2,172 vuotta 4 vrk
31.12.2015 2,094 vuotta 2,026 vuotta 25 vrk

VaR-luku kuvaa 99 %:n todennakaisyydella laskettua 10 vuoro-
kauden aikana tapahtuvaa taseen negatiivista markkina-arvon
enimmaismuutosta euroina. Yhtion kayttama VaR-malli mittaa
taseen markkinariskeja eli kdytannossa korkoherkkyyttd, koska
yhti6 suojautuu kaikelta muulta markkinariskilta. Malli ei mit-
taa taseen luottoriskia.

Vuoden Vuoden Vuoden
(1000 €) 31.12. keskiarvo alin ylin
2016 3290 4128 3290 5860
2015 4900 2 447 770 5940

Economic Value

Economic Value kuvaa taseen nykyarvon korkoherkkyytta. Sita
mitataan laskemalla korkoherkkien kassavirtojen nykyarvon
muutosta korkokéayrén erilaisilla muutoksilla. Perusskenaarioi-
na kaytetaan koko korkokayran 200 korkopisteen nousua ja
laskua (korkolattia 0%).

Suhteessa
(1000 €) Vaikutus omiin varoihin
31.12.2016 6 200 0,56 %
31.12.2015 0 00%
Tuloriski

Tuloriskilld tarkoitetaan koronmuutosten epéedullista vaiku-
tusta yhtion korkokatteeseen. Perusskenaariona kaytetdaan
koko korkokayran 100 korkopisteen muutosta. Vaikutusta tar-
kastellaan suhteessa yhtién kannattavuuteen ja omien varojen
maaraan.

Suhteessa

korko-

(1000 €) Vaikutus katteeseen
31.12.2016 0 0,0 %
31.12.2015 -8 594 54 %
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Hintariski Rahoitusvelkojen nimellisarvot ja tulevat korkokassavirrat
Hintariskilla tarkoitetaan mahdollisuutta etukéateisvarainhan- on muunnettu euroiksi tilinpaatoskurssiin. Velat, joissa on
kintasijoitusten markkina-arvojen muutokselle markkinoiden ennenaikaisen eraannyttamisen mahdollisuus, ovat taulukossa
lisdtuottovaateen muuttuessa sijoituskohteen riskin tai mark- sen mukaisessa maturiteettiluokassa, jolloin erdannyttdminen
kinoiden riskiherkkyyden muutoksen seurauksena. Tuottovaa- olisi ensimmaisen kerran mahdollista. Era Velat luottolaitoksil-
teen muutos lasketaan 99 %:n luottamustasolla. le sisdltda CSA-vakuustalletuksia 2 157 680 tuhatta, jotka on

esitetty maturiteettiluokassa 0—3 kk, vaikka niiden tosiasialli-
nen ulosvirtauspaiva ei ole tiedossa ja riippuu johdannaisten

Tuottovaa- Suhteessa - : : -
(1000 €) teen muutos  Vaikutus  omiin varoihin markkina-arvojen kehityksesté. Osa seuraavan 12 kuukauden
31122016 0,50 %-yks 283399 74% g{kapa eraa.ntyvak3| esitetystd maarasta on .c.:all—.v.e'ht.gls.t.a ja
5 . taman hetkisen call-ennusteen mukaan tasta maarasta enna-
31.12.2015 043 %yks  ~67 540 63% koidaan eraantyvan noin 40-60 %.
Yhti6 suojaa kaiken varainhankinnan euromaaraiseksi
. L. ja vaihtuvakorkoiseksi. Vastaavasti antolainaus suojataan
Maksuvalmiusriski vaihtuvakorkoiseksi. Johdannaisten kokonaisvaikutuksen arvi-
Maksuvalmiusriski tarkoittaa sita, ettd yhtio ei erdpaivana oimiseksi, johdannaissaamisten ja -velkojen korot on esitetty
kykenisi selviytym&an maksuvelvoitteistaan, joita rahoitussopi- yhdell rivill.
musten toteuttaminen tai muu rahoitustoiminta aiheuttaa. Yh- Likvideilld varoilla voidaan maksaa tulevia erdéntymisié. Li-
1i0 hallitsee maksuvalmiusriskia rajoittamalla asiakasrahoituk- siksi yhtiolld on myds hyvin hajautetut varainhankintaldhteet,
sen ja varainhankinnan valistd keskimaturiteettia. Lisaksi yhtio jolloin uutta varainhankintaa on mahdollista tehda eri markki-
on asettanut kéytettavisséa olevalle likviditeetille vahimmais- noilla joustavasti ja erddntyvan varainhankinnan kattamiseksi
mééran (survival horizon), jonka tulee riittd& vahintaan kuuden yhtid voi tehd4 uutta varainhankintaa.
kuukauden likviditeettitarpeisiin. Kuntarahoituksen hallitus on Yhtié on myds Suomen Pankin rahapolitiikan vastapuoli.
asettanut maksuvalmiusriskille seuraavat limiitit: jalleenrahoi- Yhtié on pantannut velkakirjoja Suomen Pankille ja voi naita
tus-gap ja vahimmaisaika likvidien varojen riittavyydelle. vakuuksia vastaan saada keskuspankista luottoa (konsernin
liitetieto 26.)
Rahoitusvelkojen maturiteettijakauma
31.12.2016 (1 000 €) 0-3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 2274489 78721 563980 1169587 1764812 5851589
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 36 571 176 232 376 097 220 595 113152 922 647
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 4676960 6147547 12614496 2091948 683321 26214272
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla - = - = = -
Yhteensa 6988020 6402501 13554573 3482130 2561285 32988508
Johdannaisten maturiteettijakauma
31.12.2016 (1 000 €) 0-3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Johdannaissaamiset 58 149 551579 1824114 742 671 457789 3634302
Johdannaisvelat -47774  —-185837 -1014586 -183305 —-245356 -1676859
Johdannaissaamisten ja -velkojen korot 160611 355263 1016462 342 200 987 519 2862055
Yhteensa 170 986 721005 1825989 901566 1199952 4819498
Rahoitusvelkojen maturiteettijakauma
31.12.2015 (1 000 €) 0-3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 2 245597 66 267 358029 1220027 1849509 5739428
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 51 359 29 854 539 391 228 030 252159 1100792
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 4526157 6451011 12875274 1565845 1017883 26436170
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla - 36 575 - - - 36 575
Yhteensa 6823113 6583706 13772693 3013902 3119551 33312966
Johdannaisten maturiteettijakauma
31.12.2015 (1 000 €) 0-3 kk 3-12kk 1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Johdannaissaamiset 245007 750537 1918127 378925 632428 3925025
Johdannaisvelat -25966  —-130021 -1224992 -220058 —-198655 —1799692
Johdannaissaamisten ja -velkojen korot 115422 316995 755563 330 505 140617 1659102
Yhteensa 334 463 937511 1448699 489 372 574390 3784435
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Yhtio suojaa kaiken varainhankinnan euromaaraiseksi ja vaihtuva-

korkoiseksi. Vastaavasti antolainaus suojataan vaihtuvakorkoisek-
si. Johdannaisten kokonaisvaikutuksen arvioimiseksi johdannais-

saamisten ja -velkojen korot on esitetty yhdella rivilla.

Likviditeetin hallinta

Yhtio on esittanyt rahoitusvarojen maturiteettijakauman erdantymi-
sen perusteella liitetiedossa 6. Maturiteettijakaumassa esitetyista
eraantymista riippumatta, yhtiolla on seuraavat varat maksuvalmiu-
den hallitsemiseen, jotka voidaan sopimuksen mukaisesta eraanty-
misesta huolimatta myyda likviditeettitarpeiden hallitsemiseksi.

(1000 €)

Kéteiset varat (siséltden
vaadittaessa maksettavat

31.12.2016 31.12.2015

talletukset keskuspankeissa) 988949 1813813
Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat

saamiset luottolaitoksilta 7 530 131 896

Talletukset - 11 500

Repot = -
Saamistodistukset

Myytévissa oleviksi

rahoitusvaroiksi maaritellyt

saamistodistukset 6024134 5322733

Kayvan arvon optiolla

kirjatut saamistodistukset 449 445 507716
Rahasto-osuudet 9 695 9592
Yhteensa 7479754 7797 250

Kuntien takauskeskuksen maaliskuussa 2016 tekeman p&aatok-
sen mukaisesti Kuntarahoituksen ei enaa tarvitse pantata likvidi-
teettisalkkuun siséltyvia saamistodistuksia. Vuoden 2015 lopussa
saamistodistukset olivat pantattuina Kuntien takauskeskukselle.

Saamistodistukset on esitetty liikkeeseenlaskijoiden perusteel-
la jaoteltuna liitetiedossa 10.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriski tarkoittaa sitd, etta yhtio ei kykenisi
realisoimaan tai kattamaan positioitaan markkinahintaan, koska
markkinoilla ei ole riittavasti likviditeettia tai markkinat eivat toimi
jonkin hairion takia.

Yhtio seuraa markkinoiden ja sijoitustuotteiden likviditeettia
jatkuvasti. Liséksi johdannaissopimuksia solmittaessa noudate-
taan markkinoiden vakiintuneita standardeja. Lahes kaikki kdypaan
arvoon arvostettavien saamistodistusten markkina-arvot lasketaan
markkinoilta saatavien hintanoteerauksien perusteella. Lopuille
saamistodistuksista lasketaan markkina-arvo kayttdaen muuta
markkinainformaatiota.

Operatiiviset riskit
Operatiivinen riski tarkoittaa taloudellista tappion vaaraa tai muuta
haitallista seuraamusta, joka aiheutuu riittdmattomista tai epaon-
nistuneista sisdisista prosesseista, puutteellisista tai epdonnis-
tuneista menettelytavoista, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.
Operatiivisiin riskeihin sisaltyy myos sisdisen ja ulkoisen saantelyn
noudattamatta jattamisestd aiheutuva riski (ns. compliance-riski),
oikeudelliset riskit ja maineriski. Operatiiviset riskit voivat toteutua
esim. kustannuksina, korvauksina, maineen menetyksena, vaarana
positio-, riski- ja tulostietona tai toiminnan keskeytymisena.
Operatiiviset riskit on tunnistettu osana yhtion toimintoja ja
prosesseja. Tama on toteutettu vuosittaisella operatiivisten riskien
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kartoitusprojektilla, joka tehdaan osastojen itsearviointina. Opera-
tiivisten riskien hallinta on toimintojen ja osastojen vastuulla, min-
ka lisaksi yhtion Riskienhallintatoiminto ja Lakiasiat ja Compliance
-osastot tukevat toimintoja ja osastoja tdssa tyossa ja huolehtivat
operatiivisten riskien hallinnan koordinoinnista yhtictasolla.

Kuntarahoituksessa on kaytdssa useita menetelmia opera-
tiivisten riskien hallitsemiseksi. Yhtiossa on voimassa toimintaa
ohjaavia hallituksen vahvistamia sisédisia ohjeita ja naita tayden-
tavia toimivan johdon hyvaksymaa sisaista ohjeistusta. Opera-
tionaalisia riskeja kasitellaan myos hallituksen hyvaksymassa
Risk Appetite Frameworkissa. Keskeiset tyotehtavat ja prosessit
on kartoitettu ja kuvattu. Sisdiset ohjeet ja prosessit paivitetaan
saannollisesti, ja niiden noudattamista valvotaan. Liiketoiminta-
yksikoiden, riskienhallinnan, back-office -toimintojen, dokumen-
toinnin ja kirjanpidon tydtehtavat on eriytetty. Yhtiolla on riittavat
varamiehitysjarjestelmat keskeisten tehtévien jatkuvuuden
turvaamiseksi. Henkiloston ammattitaidon yllapitamisesta ja
kehittaémisesta huolehditaan saannéllisten kehityskeskustelujen
ja koulutussuunnitelmien avulla. Kuntarahoituksella on toimin-
taansa liittyvat vakuutukset ja vakuutusturvan taso arvioidaan
saannollisesti. Kuntarahoituksella on likketoiminnan jatkuvuus-
suunnitelma, jolla varaudutaan liiketoiminnan keskeytyksiin
siten, etta yhtio pystyy jatkamaan toimintaansa ja rajoittamaan
tappioita erilaisissa lilketoimintaa kohtaavissa hairiotilanteissa.
Vuosittainen operatiivisten riskien kartoitus ja operatiivisten ris-
kitapahtumien vahinkoilmoitusprosessi tukevat yhtion jatkuvuus-
suunnittelua. Jatkuvuussuunnitelmaa uudistettiin merkittavasti
vuoden 2016 aikana.

Kuntarahoituksen compliance-toiminto seuraa
jatkuvasti yhtion toimintaan vaikuttavan lainsdadannon ja
viranomaissaantelyn kehitysta ja valvoo, ettd saantelyssa
tapahtuneet muutokset otetaan asianmukaisesti huomioon
yhtion toiminnassa. Luottolaitosten toimintaan liittyva
lainsdadanto ja viranomaissaantely ovat olleet viime vuodet
ja ovat my0s tulevaisuudessa suurien muutosten kohteena,
mika asettaa haasteita yhtion compliance-toiminnalle. Tahan
liittyvia riskeja yhtiossa on pyritty minimoimaan aktiivisella
yhteydenpidolla viranomaisiin ja etujarjestoihin seka yhtion
sisdisilla compliance-toiminnan jarjestelyilla (ml. raportointi,
vaikutusarviointi).

Yhtiossa on meneilladn mittavia tietojarjestelmahankkeita
ja liiketoimintaprosesseihin liittyvid hankkeita, joiden avulla
pyritadn parantamaan laatua ja viranomaisvaatimusten nou-
dattamista seka tehostamaan toimintaa. Naiden projektien
laajuuden vuoksi niihin liittyy operatiivisia riskeja, joita on pyritty
minimoimaan kehittamalla projektien hallintaan ja seurantaan
liittyvia malleja (ml. sé@nnéllinen raportointi) seké huolehtimalla
riittdvasta resursoinnista. Kehitysprojekteihin liittyvia riskeja kar-
toitetaan ja seurataan sdanndllisesti. Lisaksi projektit ovat olleet
sisdisen tarkastuksen kohteena.

Yhtiosséa on kaytdssa uusien tuotteiden ja palvelujen hy-
vaksymista koskeva sisdinen prosessi, jonka tavoitteena on
huolehtia, etta uusien tuotteiden ja palveluiden kehittamisessa
otetaan huomioon kaikki uuteen tuotteeseen ja palveluun liittyvat
olennaiset riskit ja operatiivista toimintaa koskevat vaatimukset.
Yhtiolla ei ole merkittavia toiminnan ulkoistamista koskevia
jarjestelyja. Olennaisimmat ulkoistusjarjestelyt koskevat arvopa-
pereiden sdilyttamistg, tietohallinnon tukipalveluja ja varakonesa-
lijarjestelyja seka sisaista tarkastusta.

Operatiivisten riskien toteutumista seurataan systemaatti-
sella vahinkoilmoitusraportoinnilla, jonka pohjalta tarvittaessa
muutetaan toimintatapoja tai toteutetaan muita operatiivista ris-
kia pienentévia toimenpiteitd. Vahinkotapahtumista raportoidaan
johtoryhmalle ja hallitukselle. Operatiivisista riskeisté ei realisoi-
tunut olennaisia tappioita vuoden 2016 aikana.
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Liite 3. Vakavaraisuuden hallinnan periaatteet

Kuntarahoituksen omaa padomaa koskevat tavoitteet suhtees-
sa yhtion riskinottoon ja toimintaymparistoon madaritellaan
vuosisuunnittelun yhteydessa. Suunnitteluhorisontti ulottuu
seuraavaan viiteen vuoteen, jotta pystytdan ennustamaan
liiketoiminnan tuloskehitysta ja omien varojen riittavyytta
suhteessa muuttuvasta sdantelysta tuleviin kasvaviin paa-
omavaateisiin seka reagoimaan riittdvan ajoissa mahdollisiin
lisdpaaomitustarpeisiin. Hallitus hyvaksyy vakavaraisuuden
hallintasuunnitelman ja valvoo sita. Yhtio paivittaa vakavarai-
suuden hallintasuunnitelmansa kerran vuodessa.

Vakavaraisuuden hallinta on jatkuvaa ja olennainen osa
yhtion strategisen suunnittelun prosessia, joka kattaa strate-
gisten tavoitteiden asettamisen, kehityshankkeiden maaritta-
misen seka taloudelliset ennusteet seuraaville vuosille. Tama
tehdaan yhteistydssa toimivan johdon ja hallituksen kanssa,
ja lopullisen strategian hyvaksyy yhtion hallitus. Toimiva johto
huolehtii siita, etta yhtion operatiiviset toimenpiteet vastaavat
hallituksen vahvistaman strategian mukaisia linjauksia. Toi-
miva johto laatii vuosisuunnittelun yhteydessa liiketoiminta-
suunnitelman tulevalle vuodelle ja liikketoimintaennusteet sita
seuraaville vuosille. Téssé yhteydessé arvioidaan myds yhtion
riskiasemaa ja sen vaikutusta yhtion taloudelliseen asemaan.
Riskien arvioinnissa ja mittaamisessa kaytetaan apuna saan-
nollisin véliajoin toteutettavia riskianalyyseja seka erilaisia
stressitestiskenaarioita. Naiden pohjalta paivitetdan vuosittain
vakavaraisuuden hallinnan suunnitelma ja paatetaan mahdol-
liset toimenpiteet omien varojen vahvistamiseksi. Omien va-
rojen riittavyyttd seurataan myds kuukausittain liiketoiminnan
analysoinnin yhteydessa.

Konserni laskee vakavaraisuuden EU:n vakavaraisuus-
asetuksen (EU 575/2013) ja luottolaitosdirektiivin (2013/36/
EU) sdannoksiin perustuen. Luottoriskin vakavaraisuusvaade
lasketaan standardimenetelmalld ja operatiivisten riskien
vakavaraisuusvaade perusmenetelmalla. Markkinariskin vaka-
varaisuuslaskennassa huomioidaan vain valuuttariskit, koska
konsernilla ei ole kaupankayntivarastoa eika osake- ja hyddy-
kepositioita. Koska valuuttariskiltéa suojaudutaan vaihtamalla
johdannaissopimuksilla kaikki valuuttapohjainen varainhan-
kinta ja sijoitukset euromaardiseksi, on yhtion valuuttapositio
hyvin pieni. Vakavaraisuuslaskennassa kaytettavien riskipai-
nojen maarityksissa kaytetaan Standard & Poor’sin, Moody’s
Investor Servicen seka Fitch Ratingsin antamia luokitustietoja.
Edella mainitut yhtiot ovat vakavaraisuuslaskennassa Finans-
sivalvonnan hyvaksymia luottoluokituslaitoksia. Kuntarahoitus
kayttaa luottoriskin vakavaraisuuslaskennassa luottoriskin
vahentamistekniikoita, kuten antolainatoiminnassa kuntien an-
tamia takauksia seka Suomen valtion antamia taytetakauksia.
Johdannaisten osalta kaytetdan vahentamistekniikkana net-
toutussopimuksia, lisdvakuussopimuksia (ISDA/Credit Support
Annex) seka Kuntien takauskeskuksen myontamia takauksia
joidenkin johdannaisvastapuolien vastapuoliriskin vakavarai-
suusvaateen pienentamiseksi.

Pilari Ill mukaiset vakavaraisuustiedot on esitetty konser-
nin liitetiedoissa 43-59 ja emon varavaraisuustiedot emon
liitetiedoissa 46—49.
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Liite 4. Rahoitusvarat ja -velat
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Rahoitusvarat
Kaupan-
Myytavissa Erapaivaan kaynti-
Lainat ja olevat asti Kayvan tarkoituk- Johdannai-
muut rahoitus- pidettavat arvon sessa set suojaus-
31.12.2016 (1 000 €) saamiset varat sijoitukset optio pidettavat laskennassa  Yhteensa Kaypa arvo
Kéateiset varat 988 949 = = = = = 988 949 988 949
Saamiset luottolaitoksilta 438 811 - - = - - 438 811 438 811
Saamiset yleisolta
ja julkisyhteisoilta 21009 974 = - 185765 = - 21195739 23246 456
Saamistodistukset = 6024134 095858 449 445 - - 7469437 7469787
Osakkeet ja osuudet = 9695 = = = = 9695 9695
Johdannaissopimukset = - = - 392715 3241587 3634302 3634302
Yhteensa 22437735 6033829 995858 635209 392715 3241587 33736934 35788002

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta sisdltda leasingsopimuksiin perustuvia saamisia 285 987 tuhatta euroa.

Vuonna 2016 Myytavissa olevista saamistodistuksista 4 052 339 tuhanteen euroon sovelletaan kayvan arvon suojauslaskentaa.
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisilta sisdltda 6 819 068 tuhatta euroa lainoja ja muita saamisia, jotka ovat kdyvan arvon

suojauslaskennassa.

Rahoitusvelat

Rahoitus- Kaupan-
velat kaynti-
jaksotettuun tarkoituk-  Johdannai-
hankinta- Kayvan sessa set suojaus-
31.12.2016 (1 000 €) menoon arvonoptio pidettdvat laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 5362317 - = = 5362317 5531 362
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 872919 = = = 872919 888 677
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 23444821 1139348 = - 24584169 24650226
Johdannaissopimukset = = 362 154 1314705 1676859 1676859
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla = = = = = =
Yhteensa 29680057 1139348 362 154 1314705 32496265 32747124

Vuonna 2016 rahoitusveloista jaksotettuun hankintamenoon 23 907 845 tuhanteen euroon sovelletaan kdyvan arvon suojauslasken-

taa.
Rahoitusvarat
Kaupan-
Myytavissa Erdpaivaan kaynti-
Lainat ja olevat asti Kdyvan tarkoituk-  Johdannai-
muut rahoitus- pidettavat arvon sessa set suojaus-
31.12.2015 (1 000 €) saamiset varat sijoitukset optio pidettaviat laskennassa Yhteensa Kaypa arvo
Kateiset varat 1813813 - - - - - 1813813 1813813
Saamiset luottolaitoksilta 614 294 - - - - - 614 294 614 306
Saamiset yleisolta
ja julkisyhteisoilta 20 068 421 - - 207141 - - 20275561 21652231
Saamistodistukset - 5322733 1172869 507716 - - 7003318 6999 366
Osakkeet ja osuudet - 9620 - - - - 9620 9620
Johdannaissopimukset - - - - 388485 3536539 3925025 3925025
Yhteensa 22496528 5332353 1172869 714857 388485 3536539 33641630 35014360

Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséilta siséltda leasingsopimuksiin perustuvia saamisia 187 108 tuhatta euroa.

Vuonna 2015 Myytavissa olevista saamistodistuksista 3 491 854 tuhanteen euroon sovelletaan kadyvan arvon suojauslaskentaa.
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta siséltda 6 453 692 tuhatta euroa lainoja ja muita saamisia, jotka ovat kdyvan arvon

suojauslaskennassa.
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Rahoitusvelat

Rahoitus- Kaupan-
velat kaynti-
jaksotettuun tarkoituk-  Johdannai-
hankinta- Kayvan sessa set suojaus-
31.12.2015 (1 000 €) menoon arvonoptio pidettdvat laskennassa Yhteensa  Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 4893270 - - - 4893270 4981 987
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 954 026 - - - 954 026 958 744
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 23829753 974738 - - 24804490 24820262
Johdannaissopimukset - - 367183 1432 509 1799 692 1799 692
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 35542 - - - 35542 35572
Yhteensa 29712 591 974738 367183 1432509 32487021 32596258

Vuonna 2015 rahoitusveloista jaksotettuun hankintamenoon 24 329 750 tuhanteen euroon sovelletaan kdyvan arvon suojauslaskentaa.

Liite 5. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot

Kaypa arvo
31.12.2016 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 1971795 1968603 3193 - 1971795
Rahasto-osuudet 9695 9695 = = 9695
Kéayvan arvon optiolla arvostetut
Saamistodistukset 449 445 18 5738 433 872 = 449 445
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 185765 = 185765 = 185765
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 392715 = 325262 67 453 392715
Johdannaiset suojauslaskennassa 3241 587 - 3241587 - 3241587
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 6251002 1993871 4189678 67 453 6251002
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Lainat ja muut saamiset
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6819 068 - 7271774 - 7271774
Myytavissé olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 4052339 4052339 = - 4052339
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 10871407 4052339 7271774 - 11324113
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostetut rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset
Kateiset varat 988 949 988 949 = = 988 949
Saamiset luottolaitoksilta 438 811 438 811 = - 438 811
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 14190 906 - 15788918 - 15788918
Erapaivaan asti pidettavat
Saamistodistukset 995 858 - 996 208 = 996 208
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostetut rahoitusvarat yhteensa 16 614525 1427760 16785 126 - 18212887
Rahoitusvarat yhteensa 33736934 7473970 28246578 67 453 35788 002
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Kaypa arvo
31.12.2016 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Kayvan arvon optiolla arvostetut
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1139348 - 1139348 - 1139348
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 362 153 = 294700 67 453 362 153
Johdannaiset suojauslaskennassa 1314705 - 1314705 - 1314705
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 2 816 207 - 2748754 67 453 2816 207
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Velat luottolaitoksille 3162981 - 3332007 - 3332007
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 693 109 - 710025 = 710 025
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 20051 756 - 20063292 - 20063292
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla = = = = =
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 23907 846 - 24105324 - 24105324
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 2199 337 - 2199355 - 2199355
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 179 811 = 178 652 = 178 652
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 3393064 - 3447585 - 3447585
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostetut rahoitusvelat yhteensa 5772 211 - 5825592 - 5825592
Rahoitusvelat yhteensa 32 496 265 - 32679671 67 453 32747 124
Kaypa arvo
31.12.2015 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypéaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 1830879 1826852 4026 - 1830879
Rahasto-osuudet 9620 9620 - - 9620
Kéayvan arvon optiolla arvostetut
Saamistodistukset 507 716 141 642 366 074 - 507 716
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisailta 207 141 - 207 141 - 207 141
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 388 485 - 266 765 121720 388 485
Johdannaiset suojauslaskennassa 3536 539 - 3536539 - 3536539
Kaypaéan arvoon arvostetut rahoitusvarat yhteensa 6480379 1978113 4380545 121720 6480379
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Lainat ja muut saamiset
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 6 453 692 - 6792933 - 6792933
Myytavissa olevat rahoitusvarat
Saamistodistukset 3491854 3428251 63 604 - 3491854
Kayvan arvon suojauslaskennassa yhteensa 9945546 3428251 6856537 - 10284787
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostetut rahoitusvarat
Lainat ja muut saamiset
Kateiset varat 1813813 1813813 - - 1813813
Saamiset luottolaitoksilta 614 294 614 306 - - 614 306
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 13614729 - 14652157 - 14652157
Erapaivaan asti pidettavat
Saamistodistukset 1172869 - 1168918 - 1168918
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostetut rahoitusvarat yhteensa 17215705 2428119 15821075 - 18249194
Rahoitusvarat yhteensi 33641630 7834483 27058157 121720 35014 360
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Kaypa arvo
31.12.2015 (1 000 €) Kirjanpitoarvo Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Kéayvan arvon optiolla arvostetut
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 974738 - 974738 - 974738
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Johdannaissopimukset 367183 - 245 463 121720 367183
Johdannaiset suojauslaskennassa 1432 509 - 1432509 - 1432509
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat yhteensa 2774430 - 2652710 121720 2774430
Kayvan arvon suojauslaskennassa
Velat luottolaitoksille 2 640 335 - 2729043 - 2729043
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 765158 - 772128 - 772128
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 20888716 - 20899 100 - 20899 100
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 35542 - 35572 - 35572
Kayvén arvon suojauslaskennassa yhteensa 24 329 750 - 24435844 - 24435844
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 2252935 - 2252944 - 2252944
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 188 869 - 186616 - 186 616
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2941 037 - 2946424 - 2946424
Jaksotettuun hankintamenoon
arvostetut rahoitusvelat yhteensa 5382841 - 5385984 - 5385984
Rahoitusvelat yhteenséa 32487 021 - 32474538 121720 32596 258

Taso 1

Tasolle 1 on kirjattu sellaiset rahoitusvarat ja -velat, joiden arvostus on
perustunut aktiivisilla toimivilla markkinoilla téysin samanlaisille varoille
tai veloille noteerattuihin kdypiin arvoihin. Markkinoiden katsotaan
olevan toimivat, jos kauppaa kdydaan usein ja hintatietoja on saatavilla
saannollisesti. Tason 1 rahoitusvarat koostuvat sijoituksista saamisto-
distuksiin.

Taso 2

Arvostus on madritelty kayttden syottotietoina muita kuin tason 1
noteerattuja hintoja. Hinnat ovat todennettavissa joko suoraan tai va-
lillisesti. Tason 2 rahoitusinstrumenteilla ei kdyda aktiivisesti kauppaa
toimivilla markkinoilla ja kdypa arvo maéritetaan yleisesti hyvaksytyilla
arvostusmalleilla ja -menetelmilla.

Jos rahoitusvaralle tai -velalle on méaératty voimassaoloaika, tulee tason
2 sydttdtieto olla havainnoitavissa olennaisilta osin rahoitusvaran tai
-velan koko voimassaoloaikana. Kéypa arvo perustuu vastaavanlais-
ten varojen tai velkojen noteerauksiin toimivilla markkinoilla tai taysin
samanlaisten tai vastaavanlaisten varojen tai velkojen noteerattuihin
hintoihin markkinoilla, jotka eivat ole toimivat. Kdypé arvo voi perustua
myds muihin syottotietoihin kuin noteerattuihin hintoihin, jotka kysei-
selle omaisuuserélle tai velalle ovat havainnoitavissa, kuten esimerkiksi
korkokannat ja tuottokayrat, jotka ovat havainnoitavissa tavanomaisesti
noteeratuin véliajoin, implisiittiset volatiliteetit tai luottomarginaalit.

Arvostus perustuu menetelmaaén, jossa sopimuskohtaiset tulevat kas-
savirrat mallinnetaan niin sanottujen forward-kéyrien avulla ja lopuksi
kassavirrat diskontataan valuutta- ja korkoperustekohtaisilla diskont-
tokayrilla. Optioita siséltavien sopimuksien hinnoittelussa kaytetdan
liséksi markkinoilla yleisesti kdytossa olevia korko- ja optiohinnoittelu-
malleja. Naissa arvostusmenetelmisséa kdytetadan markkinoilta havain-
noitavissa olevia syottétietoja. Tason 2 rahoitusinstrumentit koostuvat
padosin OTC-johdannaisista, yhtion omista liikkeeseenlaskuista seka
antolainauksesta.

OTC-johdannaisten kdypa arvo madritetdan arvostusmalleilla. Dis-
konttaukseen kaytetdan markkinoilta todennettavia korkoja. Lisaksi
arvostus perustuu muihin syottotietoihin sopimuksen ominaisuuksista
riippuen. Strukturoitujen tuotteiden arvostamisessa kaytetdan apuna

Numerixia (hinnoittelumallikirjasto), jonka mallit vastaavat markkinoilla
yleisesti kdytossa olevia malleja. OTC-johdannaiset luokitellaan tasolle
2, mikali mallien kaikki merkittavimmaét syottotiedot ovat todennettavis-
sa toimivilta markkinoilta.

Taso 3

Arvostus on madritelty kayttden syottotietoina muita kuin tason 1
noteerattuja hintoja tai tason 2 arvostusmenetelmissa syéttétietoina
kaytettdavaa havainnoitavaa markkinadataa. Arvostus perustuu mene-
telmé&an, jossa sopimuskohtaiset tulevat kassavirrat mallinnetaan niin
sanottujen forward-kayrien avulla ja lopuksi kassavirrat diskontataan
valuutta- ja korkoperustekohtaisilla diskonttokayrilla. Optioita sisaltavi-
en sopimuksien hinnoittelussa kaytetaan lisaksi markkinoilla yleisesti
kaytossa olevia korko- ja optiohinnoittelumalleja. Naissa arvostusme-
netelmissa saatetaan kayttaa syottotietoja, jotka eivat ole suoraan
havainnoitavissa markkinoilta ja ei-todennettavissa olevilla tekijoilla
on merkittdva vaikutus kdypaan arvoon. Tason 3 rahoitusinstrumentit
koostuvat padosin OTC-johdannaisista sekéa yhtion omista lilkkkeeseen-
laskuista erotetuista kytketyistd johdannaisista. Tasolle 3 luokitellaan
sellaiset sopimukset, joiden arvostamisessa kaytetaan historiallista
volatiliteettia.

Muiden kuin havainnoitavissa olevien syottétietojen tulee kuvastaa
oletuksia, joita markkinaosapuolet kayttaisivat rahoitusvaran tai -velan
hinnoittelussa, riskid koskevat oletukset mukaan lukien. Yhtié muodos-
taa muut kuin havainnoitavissa olevat sy6ttotiedot perustuen parhaa-
seen informaatioon, joka on kyseisessé olosuhteissa saatavilla. Siihen
voi myds siséltya yhtion omaa tietoa. Mikéli téllaista tietoa kdytetaan,
niin yhtic oikaisee kyseisia tietoja, jos kohtuullisesti saatavissa oleva
informaatio viittaa siihen, ettd muut markkinaosapuolet kayttaisivat
erilaista tietoa.

Kaikissa arvostusmalleissa hyddynnetaan markkinasyottotietoja, kuten
korkoja, volatiliteetteja ja korrelaatioita. Osa syottotiedoista on toden-
nettavissa, kun taas osa ei ole todennettavissa. Kaikkien paavaluuttojen
korot ovat todennettavissa, kuten myds korot, volatiliteetit ja korrelaati-
ot tiettyyn ajanhetkeen saakka. Jos ei-todennettavissa olevien paramet-
rien vaikutus arvostukseen on merkittava, niin instrumentti luokitellaan

kayvan arvon hierarkian tasolle 3.
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Siirrot kdyvan arvon hierarkian tasojen valilla
Tilikausien 2016 ja 2015 aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Tilikaudella 2016 ei ole siirretty rahoitusvaroja tai -velkoja tasolle 3. Arvostuksessa kaytettavien sy6ttotietojen muutoksesta johtuen
tasolta 3 tasolle 2 siirrettiin vuoden 2016 aikana johdannaisia sekéa varainhankinnasta erotettuja kytkettyja johdannaisia, siirrot on

esitetty 31.12.2015 kéayvin arvoin.

Johdannais- Johdannais-

saamiset velat

Kaupankaynti- Kaupankaynti-

tarkoituksessa tarkoituksessa
2016 (1 000 €) pidettavat pidettavat Yhteensa
01.01.2016 121720 -121 720 0
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -13078 13078 0
Ostot 18 843 -18 843 0
Myynnit =32 510 32510 0
Siirrot tasolle 3 - - -

Siirrot pois tasolta 3 —27 521 27 521
31.12.2016 67 454 -67 454 0

Tilinpaatoksessa 2015 on siirretty 117 varainhankintaa suojaavaa johdannaista tasolta 2 tasolle 3 johtuen arvostuksessa kéaytettavis-

sa syottotiedoista, jotka eivat perustu suoraan markkinoilta havainnoitavissa oleviin tietoihin.

Johdannais- Johdannais-

saamiset velat

Kaupankaynti- Kaupankaynti-

tarkoituksessa tarkoituksessa
2015 (1 000 €) pidettavat pidettavat Yhteensa

01.01.2015

Arvonmuutos tuloslaskelmassa - - -
Ostot - - -
Myynnit - - -
Siirrot tasolle 3 121720 -121720 0
Siirrot pois tasolta 3 - - -
31.12.2015 121720 -121 720 0

Siirto tasolta 2 tasolle 3 on tehty 31.12.2015 kayvin arvoin. Kaikki siirretyt johdannaiset suojaavat varainhankintaa, josta yhtio on
tunnistanut kytketyn johdannaisen. Tasolle 3 siirretty arvo siséltaa johdannaisen kayvéan arvon ja varainhakinnasta erotetun kytketyn

johdannaisen.

Ei-havainnoitavien syéttotietojen herkkyysanalyysi

Ei-havainnoitavia sy&ttotietoja ovat osake- ja indeksivolatiliteetit, joille ei ole saatavissa noteerauksia likvideiltd optiomarkkinoilta.
Ei-havainnoitaville parametreille on laskettu vaihteluvalit perustuen historiallisiin markkinanoteerauksiin vuosilta 2015 ja 2016.
Syo6ttotietojen vaihteluvalin perusteella on arvioitu sopimusten markkina-arvoja korkean volatiliteetin ja alhaisen volatiliteetin ske-
naarioissa. Alhaisen volatiliteetin skenaariossa johdannaissopimusten kdypa arvo nousee 47,2 miljoonaa euroa (2015: 46 miljoonaa
euroa) ja vastaavasti velkainstrumenttien kytketyn johdannaisen kaypa arvo laskee 47,2 miljoonaa euroa (2015: 46 miljoonaa euroa).
Korkean volatiliteetin skenaariossa johdannaissopimusten kaypa arvo laskee 33,8 miljoonaa euroa (2015: 38 miljoonaa euroa) ja vas-
taavasti velkainstrumenttien kytketyn johdannaisen kdypa arvo nousee 33,8 miljoonaa euroa (2015: 38 miljoonaa euroa).
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Liite 6. Taseen maturiteettijakauma

31.12.2016 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta  1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Kateiset varat 988 949 = = = = 988 949
Saamiset luottolaitoksilta 429 130 = = = 9 681 438 811
Saamiset yleisolta ja

julkisyhteiséilta 256 276 1406 061 6 656 690 4107314 8769398 21195739
Saamistodistukset 1690 641 948 826 3788 300 1038477 3193 7 469 437
Osakkeet ja osuudet - = - = 9 695 9695
Johdannaissopimukset 58 149 551 579 1824114 742 671 457 789 3634 302
Aineettomat hyodykkeet = = 6776 = 6776

= 1709 = 753 2 462

Aineelliset hyddykkeet -

Muut varat 62 946 = = = = 62 946
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 134173 106 225 2 644 19 7 243 068
Yhteensa 3620265 3012691 12273457 5895257 9250516 34052186
31.12.2016 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta  1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 2 258 289 47 421 363 254 977 491 1715862 5362 317
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 28 902 162 231 363 593 232 531 85 662 872919
Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 4 463 726 5697652 11755878 2013916 652997 24584169
Johdannaissopimukset 47774 185837 1014 586 183 305 245 356 1676859
Muut velat 4444 = = = = 4444
Siirtovelat ja saadut ennakot 93 608 90 524 9 851 869 7 194 860
Velat, joilla on huonompi

etuoikeus kuin muilla veloilla = - = = = =
Laskennalliset verovelat 172185 - = = = 172185
Oma padgoma = = = = 1184433 1184 433
Yhteensa 7 068 929 6183666 13507 162 3408112 3884317 34052186

Velat, joissa on ennenaikaisen eraannyttdmisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa maturiteettiluokassa, jolloin eraannytta-
minen olisi ensimmaisen kerran mahdollista. Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden 2017 aikana erdannyttamaan ennenaikaisesti
40-60 %. Vuoden 2016 aikana eraantyi tallaisia velkoja ennenaikaisesti 40 %.

31.12.2015 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta  1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Kateiset varat 1813813 - - - - 1813813
Saamiset luottolaitoksilta 604 794 9500 - - - 614 294
Saamiset yleisoltd ja

julkisyhteisgilta 370 505 1524344 5809 248 4196 255 8375210 20275561
Saamistodistukset 1580197 1222516 2892733 1280 645 27 227 7003 318
Osakkeet ja osuudet - - - - 9620 9620
Johdannaissopimukset 245007 750 537 1918127 378925 632 428 3925025
Aineettomat hyodykkeet - - - 5812 - 5812
Aineelliset hyddykkeet - - 1865 - 434 2298
Muut varat 6277 - - - - 6277
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 121 371 111 421 - . - 232 792
Yhteensa 4741964 3618318 10621973 5861638 9044918 33888 811
31.12.2015 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta  1-5vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 2232310 41 660 122 860 820 286 1676154 4893270
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 43 597 14 666 499 564 214029 182171 954 026
Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 4289979 5992095 12074575 1484 364 963 477 24804 490
Johdannaissopimukset 25966 130 021 1224992 220058 198 655 1799 692
Muut velat 2131 - - - - 2131
Siirtovelat ja saadut ennakot 104185 93228 19 334 1020 - 217768
Velat, joilla on huonompi

etuoikeus kuin muilla veloilla - 35542 - - - 35542
Laskennalliset verovelat 138 576 - - - - 138576
Oma paaoma - - - - 1043314 1043314
Yhteensa 6 836 745 6307212 13941325 2739758 4063770 33888811

Velat, joissa on ennenaikaisen eraannyttdmisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa maturiteettiluokassa, jolloin eraannytta-
minen olisi ensimmaisen kerran mahdollista. Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden 2016 aikana erddannyttamaan ennenaikaisesti
40 - 60 %. Vuoden 2015 aikana eraantyi tallaisia velkoja ennenaikaisesti 60 %.
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Liite 7. Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen

Seuraaviin rahoitusvaroihin ja -velkoihin liittyy tdytéantdonpantavissa olevia yleisia netotussopimuksia:
Vakuudeksi annettu kateinen siséltyy tase-eraan Saamiset luottolaitoksilta. Vakuudeksi saatu kateinen sisaltyy tase-eréan Velat luot-

tolaitoksille.
Rahamaarat, joita ei ole netotettu taseessa
Taseessa Vakuudeksi
Kirjanpitoarvo, netotetut, Kirjanpitoarvo, Vakuudeksi annettu
31.12.2016 (1 000 €) brutto brutto netto saatu kateinen kateinen* Netto
Rahoitusvarat
Johdannaissopimukset 3634 302 - 3634 302 -2 157 680 - 1476 622
Rahoitusvarat yhteensa 3634302 - 3634302 -2 157 680 - 1476 622
Rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 1676 859 = 1676 859 = —471 438 1205421
Rahoitusvelat yhteensa 1676 859 = 1676 859 = —-471 438 1205 421

Yhtio ei ole esittényt rahoitusvaroja tai -velkoja netotettuna taseessa vuonna 2016.

*Sisaltaa keskusvastapuolelle annettua vakuutta 43 038 tuhatta euroa.

Rahamadrat, joita ei ole netotettu taseessa

Taseessa Vakuudeksi
Kirjanpitoarvo, netotetut, Kirjanpitoarvo, Vakuudeksi annettu
31.12.2015 (1 000 €) brutto brutto netto saatu kiteinen kateinen Netto
Rahoitusvarat
Johdannaissopimukset 3925025 - 3925025 -2232310 - 1692715
Rahoitusvarat yhteensa 3925025 - 3925025 -2232310 - 1692715
Rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 1799 692 - 1799 692 - -461 900 1337792
Rahoitusvelat yhteensa 1799 692 - 1799 692 - -461 900 1337792

Yhti6 ei ole esittanyt rahoitusvaroja tai -velkoja netotettuna taseessa vuonna 2015.

Liite 8. Rahavarat

(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Kassa 7 6
Vaadittaessa maksettavat talletukset keskuspankeissa 988 943 1813807
Kateiset varat 988 949 1813813
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 7 530 131 896
Rahavarat yhteensia 996 480 1945709

Liite 9. Saamiset luottolaitoksilta

Muut kuin

Vaadittaessa vaadittaessa

31.12.2016 (1 000 €) Yhteensa maksettavat maksettavat

Kotimaisilta luottolaitoksilta 125 231 6 450 118 781

Ulkomaisilta luottolaitoksilta 313580 1080 312 500

Yhteensa 438 811 7530 431 281
Muut kuin vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta ei sisélla repo-ostosopimuksia per 31.12.2016.

Muut kuin

Vaadittaessa vaadittaessa

31.12.2015 (1 000 €) Yhteensa maksettavat maksettavat

Kotimaisilta luottolaitoksilta 196 673 131175 65 498

Ulkomaisilta luottolaitoksilta 417 622 722 416900

Yhteensa 614 294 131 896 482 398

Muut kuin vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta ei sisélla repo-ostosopimuksia per 31.12.2015.
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Liite 10. Saamistodistukset

Julkisyhteisojen lilkkeeseen laskemat saamistodistukset

31.12.2016 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpdivaan asti pidettavat = 881 620 881 620
Kuntatodistukset = 881 620 881 620
Myytévissa olevat 2010365 = 2010365
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 527 317 = 527 317
Muiden julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1483 048 - 1483 048
Kayvéan arvon optiolla arvostettavat - 68 652 68 652
Valtion velkasitoumukset - 48 625 48 625
Muiden julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat - - -
Muiden julkisyhteisojen sijoitustodistukset - 20 028 20028
Yhteensa 2010365 950 273 2960 638
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1839015 20028 1859 042
Muiden kuin julkisyhteisojen lilkkeeseen laskemat saamistodistukset
31.12.2016 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpdivaan asti pidettavat - 114 238 114 238
Yritystodistukset - 91012 91012
Muut saamistodistukset - 23226 23226
Myytévissa olevat 4010577 3193 4013769
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 4010577 = 4010 577
Muut saamistodistukset = 3193 3193
Kayvan arvon optiolla arvostettavat 15573 365219 380792
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat = 365219 365219
Pankkien sijoitustodistukset 15573 = 15573
Yhteensa 4026 149 482 650 4508 799
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 3516932 90 048 3606980
Saamistodistukset yhteensad 31.12.2016 6036514 1432923 7 469 437

Saamistodistukset ei sisélla per 31.12.2016 saamistodistuksia, jotka olisi annettu repomyyntisopimusten vakuudeksi.

Julkisyhteisojen lilkkeeseen laskemat saamistodistukset

31.12.2015 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpdivaan asti pidettavat - 1027138 1027 138
Kuntatodistukset - 1027138 1027138
Myytavissi olevat 1871751 22 809 1894 560
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 439 602 - 439 602
Muiden julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 1432149 22 809 1454958
Kayvin arvon optiolla arvostettavat 20216 86 014 106 230
Valtion velkasitoumukset - 15000 15000
Muiden julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 20216 - 20216
Muiden julkisyhteisdjen sijoitustodistukset - 71014 71014
Yhteensa 1891967 1135961 3027928
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1805483 86 014 1891 497
Muiden kuin julkisyhteisojen lilkkeeseen laskemat saamistodistukset
31.12.2015 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpaivaan asti pidettavat - 145732 145732
Yritystodistukset - 88 300 88 300
Muut saamistodistukset - 57 432 57 432
Myytéavissa olevat 3383352 44 821 3428173
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 3383352 40 794 3424146
Muut saamistodistukset - 4026 4026
Kadyvan arvon optiolla arvostettavat 121 426 280060 401 486
Pankkien sijoitustodistukset - 280 060 280 060
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 121 426 - 121 426
Yhteensa 3504778 470 613 3975390
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 3121021 66 155 3187176
Saamistodistukset yhteensa 31.12.2015 5396744 1606574 7003 318

Saamistodistukset ei sisélla per 31.12.2015 saamistodistuksia, jotka olisi annettu repomyyntisopimusten vakuudeksi.
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Sijoitusten kdypa

Luokittelun muutokset (1 000 €) Siirtopdiva arvo siirtohetkella
Myytavissa olevista siirretty erdpdivaan asti pidettaviin 01.01.2008 171935
Myytavissa olevista siirretty erapaivaan asti pidettaviin 01.07.2008 34967

Yhteensa 206 902

Vaikutus kdyvan Arvostuseroa purettu

arvon rahastoon ilman kayvan arvon
(1000 €) luokittelun muutosta rahastosta
2016 4194 24
2015 2018 84
2014 7001 92
2013 1139 167
2012 2182 272
2011 5238 652
2010 3903 765
2009 —-3487 953
2008 -22 319 852
-131 3861
Liite 11. Osakkeet ja osuudet
31.12.2016 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensd Joista luottolaitoksissa
Myytavissa olevat 9 668 27 9695 =
Yhteensa 9668 27 9 695 -
31.12.2015 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa Joista luottolaitoksissa
Myytavissa olevat 9592 27 9620 -
Yhteensa 9592 27 9620 -
Liite 12. Johdannaissopimukset
Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo
Jéljella oleva juoksuaika
31.12.2016 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa
olevat sopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 4388063 14736546 12677923 31802532 650 615 —470 835
joista keskusvasta-
puoliselvitettavat* 10 000 2 337940 144100 2492 040 11776 -5749
Korko-optiot 6 006 = = 6 006 0 0
Valuuttajohdannaiset
Koron-ja
valuutanvaihtosopimukset 4 654761 11890 445 2 260 638 18 805 844 2590972 -843 870
Yhteensa 9048830 26626 991 14 938 561 50 614 382 3241587 -1314 705
Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat sopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 482 176 3077964 2771390 6 331530 190 920 —-193 443
joista keskusvasta-
puoliselvitettavat* = 300 000 85752 385752 2575 =172
Korko-optiot = 245 42 000 42 245 546 -550
Valuuttajohdannaiset
Koron-ja
valuutanvaihtosopimukset = 9708 = 9708 841 —841
Termiinisopimukset 1032416 161 275 = 1193 691 35502 -2412
Osakejohdannaiset 571 265 2 659 624 = 3230889 158 284 -158 284
Muut johdannaiset = 55500 = 55500 6 622 -6 622
Yhteensa 2 085 857 5964 316 2813390 10 863 563 392715 -362 153
Kaikki yhteensa 11134687 32591 307 17 751 951 61477 945 3634302 -1676 859
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Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat ryhma siséltaa kaikki yhtion johdannaiset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne olisi
tehty riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi. Tahan ryhmaan lukeutuvat kdyvan arvon optiolla arvostettujen rahoitusvarojen ja
-velkojen suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt johdannaiset,
taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole méaaritelty yksilditya suojauskohdetta seka kytkettyja johdannaisia
sisdltavia rahoitusvelkoja suojaavat johdannaiset ja rahoitusveloista erotetut kytketyt johdannaiset.

*Kuntarahoitus siirtyi toukokuussa 2016 ns. EMIR-asetuksen mukaiseen OTC-johdannaissopimusten keskusvastapuoliselvitykseen.

Kohde-etuuden nimellisarvo Kaypa arvo
Jéljella oleva juoksuaika

31.12.2015 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa
olevat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 4309588 16054679 13072232 33436498 553 489 -402 602

Korko-optiot 4582 6 006 - 10 588 - -99
Valuuttajohdannaiset

Koron-ja

valuutanvaihtosopimukset 4989570 13231613 2129328 20350 511 2983 050 —1.029 808
Yhteensa 9303739 29292298 15201 560 53797 597 3536 539 -1432 509
Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 383861 2784303 2987 696 6 155 860 149 993 -153 949

Korko-optiot 10 071 315 42 000 52 386 512 -518
Valuuttajohdannaiset

Koron- ja

valuutanvaihtosopimukset 5169 10577 - 15746 1241 =1240

Termiinisopimukset 975475 - - 975 475 25263 -
Osakejohdannaiset 269715 2222 471 5500 2 497 686 202 551 —202 551
Muut johdannaiset 49 058 20000 - 69 058 8925 -8925
Yhteensa 1693 349 5037 666 3035196 9766 211 388 485 -367 183
Kaikki yhteensa 10997088 34329964 18236756 63563 808 3925025 -1799 692
Liite 13. Aineettomat hyodykkeet
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
IT-jarjestelmat 6776 5812
Yhteensa 6776 5812
Liite 14. Aineelliset hyodykkeet
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Kiinteistot 753 793
Toimitilojen perusparannusmenot 106 153
Muut aineelliset hyodykkeet 1603 1352
Yhteensa 2462 2298
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Liite 15. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset tilikauden aikana

Aineettomat
hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet

Muut kiinteis-

tot ja kiinteis-  Muut aineelli-
31.12.2016 (1 000 €) Yhteensa toosakkeet set hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 10 491 1207 4513 5719
+ Lisaykset 2 051 - 1096 1096
- Vahennykset = = =509 -509
Hankintameno 31.12. 12 542 1207 5100 6 306
Kertyneet poistot 1.1. 4679 413 3008 3421
- Vahennysten kertyneet poistot = = —-308 —-308
+ Tilikauden poisto 1087 40 691 731
Kertyneet poistot 31.12. 5766 453 3391 3844
Kirjanpitoarvo 31.12. 6776 753 1709 2462

Aineettomat

hyodykkeet Aineelliset hyodykkeet

Muut kiinteis-

tot ja kiinteis-  Muut aineelli-
31.12.2015 (1 000 €) Yhteensa toosakkeet set hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 8 547 1207 4271 5477
+ Lisdykset 1955 - 533 533
- Vahennykset -11 - -291 -291
Hankintameno 31.12. 10491 1207 4513 5719
Kertyneet poistot 1.1. 3790 373 2639 3012
— Vahennysten kertyneet poistot =11 - -289 -289
+ Tilikauden poisto 900 40 658 698
Kertyneet poistot 31.12. 4679 413 3008 3421
Kirjanpitoarvo 31.12. 5812 793 1505 2298
Liite 16. Muut varat
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Leasingvuokrasaamiset 4387 4 592
Johdannaissopimuksiin liittyvat
vakuussaamiset keskusvastapuolelta 49 838 -
Muut 8721 1685
Yhteensa 62 946 6277
Liite 17. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Korot 240780 226 796
Muut 2287 5996
Yhteensa 243 068 232792
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Liite 18. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Kirjattu
tulos- Kirjattu laajaan Kirjattu omaan
Laskennalliset verosaamiset (1 000 €) 31.12.2015 laskelmaan tulokseen paaomaan 31.12.2016
Muista valiaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta - - - - =
Yhteensa - - - - =
Kirjattu
tulos- Kirjattu laajaan Kirjattu omaan
Laskennalliset verovelat (1 000 €) 31.12.2015 laskelmaan tulokseen paaomaan 31.12.2016
Muista valiaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta 2838 - 2041 - 4880
Poistoeron muutoksesta 172 288 - - 460
Vapaaehtoisten varausten muutoksesta 135396 29 600 - - 164 996
Emon erillistilinpaatoksessa tehdyn AT1-
paaomalainan korkojaksotuksen purusta 783 3156 - -1575 2 364
Emon erillistilinpaatoksessa
tehdyn AT 1-paaomalainan
transaktiokulujaksotuksen purusta -613 98 - - =518
Yhteensa 138 576 33142 2041 -1 575 172 185

Laskennallisia veroja syntyy AT1-padomalainan kasittelyerosta konsernitilinpaatdksen ja emoyhtion erillistilinpaatoksen valilla.

Kirjattu
tulos- Kirjattu laajaan Kirjattu omaan
Laskennalliset verosaamiset (1 000 €) 31.12.2014 laskelmaan tulokseen paaomaan 31.12.2015
Muista valiaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta - - - - -
Yhteensa - - - - -
Kirjattu
tulos- Kirjattu laajaan Kirjattu omaan
Laskennalliset verovelat (1 000 €) 31.12.2014 laskelmaan tulokseen paaomaan 31.12.2015
Muista valiaikaisista eroista
Kayvan arvon rahastosta 7728 - -4.890 - 2838
Poistoeron muutoksesta - 172 - - 172
Vapaaehtoisten varausten muutoksesta 106 396 29 000 - - 135396
Emon erillistilinpaatoksessa tehdyn AT1-
paaomalainan korkojaksotuksen purusta - 783 - - 783
Emon erillistilinpaatoksessa
tehdyn AT 1-pdaomalainan
transaktiokulujaksotuksen purusta - 24 - -637 -613
Yhteensa 114124 29979 -4890 -637 138 576

Laskennallisia veroja syntyy AT1-padomalainan kasittelyerosta konsernitilinpaatdksen ja emoyhtion erillistilinpaatoksen valilla.

Liite 19. Velat luottolaitoksille

(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Velkakirjat luottolaitoksille 3204 637 2 660 960
Saadut johdannaisvakuudet 2 157 680 2232310
Yhteensa 5362 317 4893 270
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Liite 20. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

31.12.2016 31.12.2015
(1000 €) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo  Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Joukkovelkakirjalainat 23 444 821 25 456 304 23574719 27838 525
Muut 1139348 11417 258 1229771 1230475
Yhteensa 24 584 169 26 597 562 24 804 490 29 069 000
Kaikki emoyhtion varainhankinta on Kuntien takauskeskuksen takaamaa.
Liite 21. Muut velat
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Muut 4444 2131
Yhteensa 4444 2131
Liite 22. Siirtovelat ja saadut ennakot
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Korot 185518 208 581
Muut 9342 9187
Yhteensa 194 860 217 768

Liite 23. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

31.12.2016 ei raportoitavaa.

Takaisinmaksu

31.12.2015 (1 000 €) Valuutta Nimellisarvo  Kirjanpitoarvo Korkosidonta aikaisintaan
1) Debentuurilaina 1/06 EUR 35000 35542 Kiinted 9.5.2016
Yhteensa 35000 35542

Lainojen ehdot:

1) Lainan erdpdivé on 9.5.2021. Yhti6lla on oikeus maksaa lainan pddoma kertyneine korkoineen ennenaikaisesti takaisin koron-
maksupaivana alkaen 9.5.2016, aikaisemmin vain Finanssivalvonnan kirjallisella suostumuksella. Debentuurilaina ja sille kertynyt
korko voidaan maksaa yhtion purkautuessa ja konkurssissa vain kaikkia muita velkoja huonommalla etuoikeudella. Laina on
ollut kiintedkorkoinen lainaehtojen mukaisesti 9.5.2016 saakka, jonka jalkeen korkosidonta on muuttunut vaihtuvakorkoiseksi.
Laina on etuoikeusasemaltaan vahintdan samassa asemassa kuin yhtion tulevaisuudessa mahdollisesti liikkeeseen laskemat tai
ottamat debentuurilainat, joilla on erdpéiva ja vastaavanehtoiset sitoumukset. Kuntarahoitus on hakenut lupaa debentuurilainan
takaisinmaksuun Euroopan keskuspankilta. EKP myonsi luvan 18.7.2016 ja Kuntarahoitus maksoi debentuurilainan pois koron-
maksun yhteydesséa 9.8.2016. Lainan tarkempi kuvaus on liitteessa 57.
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Liite 24. Oma paaoma

Osakkeiden
(1000 €) lukumaara (kpl) Osakepadaoma
1.1.2015 39063 798 42 583
31.12.2015 39063 798 42 583
31.12.2016 39063 798 42 583

Osakkeiden lukumaéarassa ei ole tapahtunut muutoksia tilikauden aikana:

Emoyhtiolla on kaksi osakesarjaa A ja B, jotka eivat kuitenkaan eroa toisistaan aanivallan tai voitonjaon osalta, vaan jokainen osake
oikeuttaa yhteen aaneen. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden hankintaa on rajoitettu yhtidjarjestyksen suostumus- ja lunas-
tuslausekkein. Kaikki liikkeeseen lasketut osakkeet on maksettu tdysimaardisesti.

Oman padoman rahastot

Vararahasto on osakeyhtidlain 8 luvun 1 §:ssé tarkoitettua sidottua omaa pddomaa. Kéyvéan arvon rahastoon kirjataan myytévissa
olevien rahoitusvarojen arvonmuutokset. Sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon merkitédan se osa osakkeista maksettavasta
vastikkeesta, jota ei kirjata osakepadaomaan. Emoyhtion vuoden 2009 osakeannin ehtojen mukaisesti osakeannilla keratyt varat on
kirjattu sijoitetun vapaan oman padomaan rahastoon.

Liikkeeseen lasketut oman pddaoman ehtoiset instrumentit

Era sisaltaa ensisijaiseen lisdpadomaan luettavan erityisehtoisen ja vakuudettoman joukkovelkakirjalainan, jonka ehdot on laadittu
tdyttdmaan Vakavaraisuusasetuksessa (EU 575/2013) asetetut niin sanotun AT1-pddomalainan vaatimukset. Lainalla ei ole erépai-
vaa. Lainalle voidaan maksaa korkoa vain jakokelpoisista varoista Vakavaraisuusasetuksessa asetetuin edellytyksin, ja yhtio paattas,
maksetaanko lainalle korkoa koronmaksupaivana. Koron maksun peruutus on lopullinen, eikd maksamatta jaanytta korkoa lisata
lainan pddomaan. Yhtiolla on oikeus, muttei velvollisuutta 1.4.2022 ja sen jélkeen vuosittain koronmaksupaivana lunastaa laina ta-
kaisin, mikali valvova viranomainen on etukateen hyvaksynyt takaisinmaksun. Ylla mainittujen ehtojen perusteella AT1-padomalaina
luetaan konsernitilinpaatoksessa omaan paaomaan.

Oman padoman instrumenttien ehdot on kuvattu liitetiedossa 57.

(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Osakepaaoma 4?2 583 42 583
Vararahasto 277 277
Kayvan arvon rahasto 19 519 11354
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat 734107 601 065
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma 836 852 695 645
Maaraysvallattomien omistajien osuus 127 216
Liikkeeseen lasketut oman padoman ehtoiset instrumentit 350 000 350 000
Liikkeeseen lasketuista oman pagoman ehtoisista

instrumenteista vahennetyt transaktiokulut -2 546 -2 546
Liikkeeseenlasketut oman padoman ehtoiset instrumentit yhteensa 347 454 347 454
Oma padoma yhteensa 1184 433 1043314

Liite 25. Ehdolliset varat ja velat

Yhtion liikkeeseen laskeman AT1-pddomalainan kertynyt korko muodostaa 9,5 miljoonan euron suuruisen ehdollisen velan tilantees-
sa 31.12.2016. Ehdollinen velka realisoituu oman padoman vahennyksena Kuntarahoituksen paattdessa koronmaksusta. Vertailu-
ajankohtana 31.12.2015 yhtiolla oli 3,17 miljoonan euron ehdollinen velka, joka realisoitui koronmaksun yhteydessa 1.4.2016. Konser-
nilla ei ole ehdollisia varoja vuonna 2016 tai vertailuvuonna 2015.
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Liite 26. Pantatut varat

Vastuut ja vakuudet (1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Pantatut velkakirjat keskuspankille 2284 380 2456918
Pantatut velkakirjat Kuntien takauskeskukselle 18 364 852 17 385787
Pantatut saamistodistukset Kuntien takauskeskukselle - 5455 469
Yhteensa 20 649 231 25298 174

Pantatut varat:

1) Kuntarahoitus on keskuspankin hyvaksyma rahapolitiilkan vastapuoli ja tata tarkoitusta varten keskuspankkiin on pantattu riittava
maara vakuuksia kyseiseen asemaan liittyvia mahdollisia operaatioita varten.

2) Kuntarahoitus on pantannut Kuntien takauskeskukselle taulukossa esitetyn méaran antolainaukseensa liittyvia velkakirjoja.
Kuntien takauskeskus takaa Kuntarahoituksen varainhankinnan ja Kuntarahoitus antaa takauskeskuksen takauksille vastava-
kuuksia siten kuin laissa Kuntien takauskeskuksesta on madéritelty.

3) Kuntien takauskeskuksen maaliskuussa 2016 tekeméan paatoksen mukaisesti Kuntarahoituksen ei endé tarvitse pantata likvidi-
teettisalkkuun siséltyvid saamistodistuksia. Vuoden 2015 lopussa saamistodistukset olivat pantattuina Kuntien takauskeskuk-

selle.
Taseen ulkopuoliset sitoumukset (1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Sitovat luottolupaukset 1883319 1336 880
Yhteensa 1883319 1336 880

Liite 27. Vuokravastuut

(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Yhden vuoden kuluessa eraantyvat 1593 1273
Yli vuoden enintaan viiden vuoden kuluessa erdantyvat 2410 2979
Yli viiden vuoden kuluessa eraantyvat - -
Yhteensa 4003 4251

Liite 28. Lahipiiritapahtumat

Kuntarahoituksen lahipiiriin kuuluvat yhtion osakkeenomistajat, joilla on yli 20 %:n omistusosuus ja vastaava danivalta yhtiossa, toi-
mitusjohtaja, toimitusjohtajan sijainen, muut johtoryhman jasenet ja hallituksen jasenet seka naiden henkildiden puolisot, alaikaiset
lapset ja méaardysvaltayhteisot. Kuntarahoituksen toimintaa rajaa Kuntien takauskeskuksesta annettu laki ja Kuntien takauskeskuk-
sen kanssa allekirjoitettu puitesopimus, joiden perusteella yhtié voi myontaéa rahoitusta ainoastaan lain mukaisille tahoille (kunnat,
kuntayhtymat, kuntien méaaraysvallassa olevat yhtiot seka valtion viranomaisten nimeamat asuntojen vuokraamista tai tuottamista
ja yllapitoa sosiaalisin perustein harjoittavat yhteisot). Kuntarahoitus ei ole toteuttanut liikketoimia tdman l&hipiirin kanssa poislukien
tydsuhdeperdisen palkan- ja palkkiomaksun eikd Kuntarahoituksella ole laina- tai rahoitussaamisia mainitulta lahipiirilta.

Kuntarahoituksen lahipiiriin kuuluu myds tytéryhtio Inspira, jonka kanssa toteutetut liiketapahtumat kéasittavat hallintopalveluihin liit-
tyvia veloituksia.
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Tytaryrityksen kanssa toteutuneet liilketoimet sekad saamiset ja velat

(1000 €) 2016 2015
Myynnit 46 38
Ostot 96 -

Tytaryrityksen kanssa toteutuneet liiketoimet sekd saamiset ja velat

(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Saamiset - R
Velat 7 -

Liite 29. Palkat ja palkitseminen

Johdon tyosuhde-etuudet
Toimitusjohtajalle, varatoimitusjohtajalle seka muille johtoryhman jasenille maksetut palkat ja palkkiot:

Palkat ja palkkiot (1 000 €) 2016 2015
Toimitusjohtaja 489 489
Varatoimitusjohtaja 388 387
Johtoryhman muut jasenet yhteensa 1043 1019
Yhteensa 1920 1895

Taulukossa ilmoitetut palkat ja palkkiot sisaltavat kiinteat palkat ja maksetut muuttuvat palkkiot. Voimassa olevan saantelyn edellyt-
tamalla tavalla ansaittuja muuttuvia palkkioita viivastetdan maksettavaksi tuleville vuosille, jos palkkion maara ylittaa 50 000 euroa.
Lisatietoja yhtion palkka- ja palkitsemisperiaatteista on saatavilla yhtion internet-sivuilla.

Johtoryhman jasenilld on yhtion ottama maksuperusteinen ryhmaelakevakuutus. Vakuutuksesta voidaan maksaa eldketta 63 vuotta
tayttaneelle.

Irtisanomisen yhteydessa, mikali irtisanominen tapahtuu yhtion puolesta, se suorittaa toimitus- ja varatoimitusjohtajalle erokorvauk-
sen, joka vastaa johtajan kokonaiskuukausipalkkaa kerrottuna kuudella. Toimitus- ja varatoimitusjohtajan irtisanomisaika on yhtion
puolesta 6 kuukautta. Toimitus- ja varatoimitusjohtajan tydsuhde-etuudet paattyvat irtisanomisajan paattyessa.

Toimitus- ja varatoimitusjohtajan eldkeikd maaraytyy tyontekijan eldkelain mukaan.

Yhtio on maksanut toimitusjohtajan, varatoimitusjohtajan ja johtoryhman muiden jasenten osalta seuraavat lakisaateiset elakemak-

sut:

Lakis&dateiset elakkeet (1 000 €) 2016 2015
Toimitusjohtaja 82 82
Varatoimitusjohtaja 70 71
Johtoryhman muut jasenet yhteensa 187 186
Yhteensa 339 339
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Hallituksen palkkiot

Hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paatéksen mukaisesti vuosipalkkio ja kokouspalkkiot. Hallituksen puheenjohtajan
vuosipalkkio on 30 000 euroa, varapuheenjohtajan vuosipalkkio 18 000 euroa ja jasenen vuosipalkkio 15 000 euroa. Kokouspalkkio
hallituksen ja valiokuntien kokouksista on puheenjohtajille 800 euroa kokousta kohden ja jasenille 500 euroa kokousta kohden.

Palkat ja palkkiot (1 000 €)

Hallituksen jasenet 2016 2015
Eva Liljeblom, hallituksen puheenjohtaja 22.3.2016 asti 24 41
Helena Walldén, hallituksen puheenjohtaja 22.3.2016 alkaen 22 -
Tapani Hellstén, hallituksen varapuheenjohtaja 23 25
Fredrik Forssell 27 22
Teppo Koivisto 26 22
Sirpa Louhevirta 25 21
Vivi Marttila, jasen 22.3.2016 alkaen 13 -
Tuula Saxholm 26 21
Asta Tolonen, jasen 22.3.2016 asti 12 22
JuhaYli-Rajala 26 23
Yhteensa 221 197

Palkat ja palkitseminen

Kuntarahoituksen johdon ja henkilostdn palkkiot muodostuvat kiinteésté palkkiosta (peruspalkka ja luontoisedut) ja muuttuvasta
palkitsemisesta palkitsemisjarjestelmén ehtojen mukaan. Palkitsemisjarjestelman periaatteet vahvistaa hallitus ja ne arvioidaan
vuosittain. Palkitsemisjarjestelmiin ja palkkioihin liittyvdssa tyossa hallitusta avustaa hallituksen palkitsemisvaliokunta. Lisatietoja
palkoista ja palkitsemisesta on yhtion internet-sivuilla osoitteessa www.kuntarahoitus.fi.

Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 30. Korkotuotot ja -kulut

31.12.2016 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat

Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 40 -9 838 -9798
Saamisista yleisolté ja julkisyhteisoilta 213034 = 213034
Saamistodistuksista 9 586 -1092 8 494
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset —-99 302 - —-99 302
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 50131 -28 411 21719
Muut korkotuotot 1046 = 1046
Korot varoista 174 535 -39 341 135194
Velat

Veloista luottolaitoksille 5935 -56 572 —-50 636
Veloista yleisolle ja julkisyhteisoille = -18185 -18185
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 88 —442 773 —442 739
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset - 583 243 583 243
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla = -559 -559
Muut korkokulut = -188 -188
Korot veloista 5968 64 966 70934
Yhteensa 180 503 25625 206 128

Varoista syntyvét negatiiviset korkotuotot on esitetty korkokuluina seka veloista syntyvéat negatiiviset korkokulut korkotuottoina. Ver-
tailukelpoisuuden sailyttamiseksi vuoden 2015 korkotuottojen ja -kulujen jaottelu on muutettu vastaavalla tavalla.

Korkokulut saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta koostuu keskuspankkitalletuksista ja vakuustalletuksista maksetuista ko-
roista. Korkokulut saamistodistuksista muodostuu sijoitustodistusten koroista. Korkotuottoja oikaisevana erana esitetyt suojauslas-
kennassa olevat johdannaissopimukset suojaavat saamisia yleisolta ja julkisyhteisoiltéd sekd saamistodistuksia.

Korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuu vakuustalletuksista saaduista koroista. Korkokuluja oikaisevana erana esitetyt suojaus-

laskennassa olevat johdannaissopimukset suojaavat velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisdlle ja julkisyhteisdlle ja yleiseen liikkee-
seen laskettuja velkakirjoja.
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31.12.2015 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat

Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 123 -3479 -3356
Saamisista yleisolté ja julkisyhteisoilta 234961 - 234961
Saamistodistuksista 82970 -316 82 654
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset —153 466 -19 -153 485
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 28719 -25855 2 864
Muut korkotuotot 1393 - 1393
Korot varoista 194 700 -29 669 165 031
Velat

Veloista luottolaitoksille 904 -47170 -46 265
Veloista yleisdlle ja julkisyhteisoille - -20276 -20276
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 254 -652 927 -652 673
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset - 728 323 728 323
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - -1572 -1572
Muut korkokulut - -322 -322
Korot veloista 1158 6 055 7214
Yhteensa 195 858 -23 613 172 245

Liite 31. Palkkiotuotot

(1000 €) 2016 2015
Rahoituksen neuvonantopalveluista 2138 2 311
Muusta toiminnasta 600 2 846
Yhteensa 2738 5157

Liite 32. Palkkiokulut

(1000 €) 2016 2015
Maksetut toimitusmaksut 205 183
Muut 3822 3592
Yhteensa 4026 3776

Erd Muut sisaltdda mm. maksetut takauspalkkiot, sailytyspalkkiot ja varainhankintaohjelmien péivityskulut.

Liite 33. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

Kayvan arvon

2016 (1 000 €) Myyntivoitot Myyntitappiot muutos Yhteensa
Kéayvan arvon optiolla kirjatut erét
Antolainat = = 644 644
Saamistodistukset = -2293 -1071 -3 363
Sijoitustodistukset = 0 —45 —45
Velkasitoumukset - - -239 -239
Kayvan arvon optiolla kirjatut erédt yhteensa z -2 293 =711 -3004
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset = =13 858 845
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa - -2 306 147 -2 159
Valuuttatoiminnan nettotuotot 434 —450 415 400
Yhteensa 434 -2 756 562 -1759
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Kayvan arvon

2015 (1 000 €) Myyntivoitot Myyntitappiot muutos Yhteensa
Kéayvan arvon optiolla kirjatut erét
Antolainat - - -125 =125
Saamistodistukset 446 -1 455 -8 581 -9 590
Sijoitustodistukset 3 - 35 38
Velkasitoumukset - - 100 100
Kayvén arvon optiolla kirjatut erdt yhteensa 449 -1455 -8 571 -9 577
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 9638 -9277 5319 5680
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 10 086 -10732 -3252 -3897
Valuuttatoiminnan nettotuotot - -29 62 33
Yhteensa 10 086 -10 761 -3190 -3 865

Liite 34. Kayvan arvon optiolla kirjatut rahoitusvarat ja -velat

Kayvan arvon Luottoriskin Markkinariskin
2016 (1 000 €) Tasearvo muutos osuus osuus
Rahoitusvarat
Antolainat 185765 644 0 644
Saamistodistukset 1% 573 -1071 -159 -912
Sijoitustodistukset 433872 —-45 0 —-45
Rahoitusvarat yhteensa 635 209 —472 -159 -313
Kayvan arvon Luottoriskin Markkinariskin
2016 (1 000 €) Tasearvo muutos osuus osuus
Rahoitusvelat
Velkasitoumukset 1139 348 -239 0 -239
Rahoitusvelat yhteensa 1139 348 -239 0 -239
Kayvan arvon Luottoriskin Markkinariskin
2015 (1 000 €) Tasearvo muutos osuus osuus
Rahoitusvarat
Antolainat 207 141 -125 0 -125
Saamistodistukset 141 642 -8 581 -1232 -7 348
Sijoitustodistukset 366 074 35 0 35
Rahoitusvarat yhteensa 714 857 -8 671 -1232 -7 438
Kayvan arvon Luottoriskin Markkinariskin
2015 (1 000 €) Tasearvo muutos osuus osuus
Rahoitusvelat
Velkasitoumukset 974738 100 0 100
Rahoitusvelat yhteensa 974738 100 0 100

Kayvan arvon optiolla kirjattujen saamis- ja sijoitustodistusten osalta luottoriskille alttiina oleva enimmaismaara on vuosina 2016
ja 2015 tase-arvon suuruinen. Kayvan arvon optiolla kirjatuissa antolainoissa yrityksille ja voittoa tavoittelemattomille yhteisoille on

vakuutena kunnan tai kuntayhtyman omavelkainen takaus, niiden taytetakaus tai valtion taytetakaus.

Liite 35. Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot

(1000 €) 2016 2015
Tuotot rahasto-osuuksista 94 206
Rahoitusvarojen myyntivoitot 338 79
Rahoitusvarojen myyntitappiot -999 =511
Arvostusvoittojen siirroista kayvan arvon rahastosta 685 6 566
Arvostustappioiden siirroista kdyvan arvon rahastosta -586 -4
Yhteensa -468 6 336
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Liite 36. Suojauslaskennan nettotulos

(1000 €) 2016 2015
Suojausinstrumenttien arvostusvoitot 262 336 85759
Suojausinstrumenttien arvostustappiot -14748 -373 591
Suojausinstrumenttien nettotulos 247 588 -287 833
Suojauskohteiden arvostusvoitot 16 577 372099
Suojauskohteiden arvostustappiot -261 579 -83 683
Suojauskohteiden nettotulos —245 001 288 416
Suojauslaskennan nettotulos 2587 583

Arvostusvoitot ja -tappiot muodostuvat kdyvan arvon suojauslaskennan kohteena olevista riskeistd, lukuunottamatta
suojauskohteiden ja suojausinstrumenttien valuuttakurssimuutoksia, jotka on esitetty Valuuttatoiminnan nettotuotoissa
liitetiedossa 33.

Liite 37. Liiketoiminnan muut tuotot

(1000 €) 2016 2015
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuotot 139 21
Yhteensa 139 21

Liite 38. Hallintokulut

(1000 €) 2016 2015
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 9483 8745
Elakekulut 1905 1728
Muut henkildsivukulut 516 417
Yhteensa 11 904 10 891
Muut hallintokulut 6917 5762
Yhteensa 18 820 16 653
2016 2015
Tilikauden Tilikauden
Henkil6sto Keskimaarin lopussa Keskimaarin lopussa
Vakituinen kokoaikainen 97 99 88 90
Vakituinen osa-aikainen 2 3 3 2
Madraaikainen 5 4 3 3
Yhteensa 104 106 94 95

Liite 39. Liiketoiminnan muut kulut

(1000 %) 2016 2015
Viranomaismaksut
Vakausmaksu 2613 1053
Muut hallinto- ja valvontamaksut 1212 810
Vuokrakulut 2038 2 009
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat kulut 4 587 2775
Yhteensa 10 451 6 646

Liite 40. Arvonalentumistappiot muista rahoitusvaroista

Kuntarahoitus ei ole kirjannut arvonalentumistappioita tai niiden peruutuksia vuonna 2016 tai vertailuvuonna 2015.
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Liite 41. Tuloverot

(1000 €) 2016 2015
Tilikauden tulokseen perustuva vero 1740 408
Edellisten tilikausien verot = -80
Laskennalliset verot 33142 29979
Yhteensa 34 882 30 307
Tulos ennen veroja 174 250 151 801
Verot kotimaan verokannalla 34 850 30360
Verovapaat tuotot =3 -2
Muut vahennykset = -6
Vahennyskelvottomat kulut 40 34
Verot aikaisemmilta vuosilta = -80
Verot tuloslaskelmassa 34882 30307

Liite 42. Raportointikauden jalkeiset tapahtumat

Raportointikauden paattymispaivan jélkeen ei ole tapahtumia, joilla olisi olennaista vaikutusta tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin.

Pilari lll mukaiset vakavaraisuustiedot

Liitteissd 43-59 on esitetty EU:n vakavaraisuusasetuksen N:o 575/2013 (CRR) mukaiset tiedot vakavaraisuudesta.
Liite 43. Vahimmaispaaomavaatimukset ja paaomapuskurit

Vahimmaispaaomavaatimukset

(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta) 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpddoma (CETT) 4,5% 45%
Ensisijainen pddoma (T1) 6,0 % 6,0 %
Omat varat yhteensa 8,0 % 8,0 %
Paaomapuskurit

(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarasta) 31.12.2016 31.12.2015
Kiinted lisdpadomavaatimus 2,5% 2,5%
Muuttuva lisdpddomavaatimus ? 0,0% 0,0%
Muu rahoitusjarjestelman kannalta merkittéavan

luottolaitoksen lisdpddomavaatimus (0O-Sll) ¥ 0,5% 0,0%

1) Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:3 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja —direktiivi (2013/36/EU).
Voimassa 1.1.2015 alkaen.

2) Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:4-5 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja —direktiivi (2013/36/EU).
Finanssivalvonnan johtokunta on kokouksessaan 20.12.2016 paattanyt olla asettamatta muuttuvaa lisdpadomavaatimusta.

3) Laki luottolaitostoiminnasta (610/2014) luku 10:8 § ja EU:n vakavaraisuusasetus (575/2013) ja —direktiivi (2013/36/EU). Lisa-
padomavaatimus (O-SlII) Kuntarahoitukselle on 0,5 %. Finanssivalvonnan paatos 6.7.2015, voimassa 7.1.2016 alkaen.

Osana SREP-prosessiin (Supervisory review and evaluation process) kuuluvaa vuosittaista arviota EKP asetti Kuntarahoitukselle
uuden ydinpadomaa koskevan 1,5 % lisapaaomavaatimuksen seka ohjeluontoisen 4,2 % lisdpaaomavaatimuksen. Nama lisdpadaoma-
vaatimukset tulevat voimaan 1.1.2017.
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Liite 44. Omat varat

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Osakepaaoma 4?2 583 4?2 583
Sijoitetun vapaan padoman rahasto 40 366 40 366
Kertyneet voittovarat 734107 601 065
Kéayvan arvon rahasto, siirtymasaannds alkaen 1.1.2015 19 519 11354
Muut rahastot 277 277
Vahemmistdosuus, siirtymasaanndos = 129
Ennakoitu voitonjako vahemmistolle = -68
Oman paaoman ehtoisen AT 1-padomalainan kertynyt

korko laskennallisella verolla vahennettyna -9459 -3133
Ydinpdaoma (CET1) ennen vahennyksia 827 393 692 573
Aineettomat hyddykkeet -6776 -5812
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpdaoman mukautukset —-43 985 —-432
Ydinpadoma (CET1) 776 633 686 329
Muihin ensisijaisiin omiin varoihin luettavat instrumentit 347 454 347 454
Paaomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta = -
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) 347 454 347 454
Ensisijainen padoma (T1) 1124 086 1033782
Debentuurilainat = 35000
Toissijainen paaoma (T2) - 35000
Omat varat yhteensa 1124 086 1068 782

EU:n vakavaraisuusasetuksen ja Finanssivalvonnan maardykset ja ohjeet 25/2013 perusteella kdypaan arvoon arvostettujen varojen
realisoitumattomat voitot (kdyvan arvon rahasto) on sisallytetty ydinpddomaan (ajalla 1.1.2015-31.12.2017). Ydinpddomaan on
siséllytetty tilikauden voitto, joka on ollut tilintarkastuksen kohteena, ja ndin ollen tilikauden voitto voidaan lukea ydinpddomaan Eu-
roopan keskuspankin myoéntaman vakavaraisuusasetuksen mukaisen luvan perusteella. Omiin varoihin sovellettavista suodattimista
johtuvat ydinpdaoman mukautukset koostuvat Kuntarahoituksen omasta luottoriskikorjauksesta (DVA) sekd muista arvonoikaisuista
(AVA).

Ensisijaisessa lisdpddomassa on 1.10.2015 liikkeeseen laskettu 350 miljoonan euron AT1-pddomalaina.

Konsernin omissa varoissa ei ole huomioitu 31.12.2016 tytaryhtion Rahoituksen neuvontapalvelut Inspiran omia varoja, silla Finans-
sivalvonnan tulkinnan (27.1.2016) mukaan osakkeita, joihin yhtidjérjestyksessé on annettu yhtiolle osakeyhticlain (624/2006) 3 luvun
7 §:n mukaisesti lunastusoikeus, ei voi luokitella ydinpddomainstrumenteiksi. Vuoden 2015 lopussa konsernin omissa varoissa oli
huomioitu Inspiran vahemmistdosuudesta siirtymasaannoston mukaisesti mukaan ydinpadomaan 60 %.

Toissijaisessa omassa padaomassa oli vuoden 2015 lopussa 35 miljoonan euron debentuurilaina, jonka takaisinmaksuun Kuntara-
hoitus on hakenut lupaa Euroopan keskuspankilta. EKP myonsi luvan 18.7.2016 ja debentuurilaina maksettiin takaisin koronmaksun

yhteydessa 9.8.2016

Tarkemmat kuvaukset omiin varoihin luetuista padoma- ja debentuurilainoista ovat liitteessa 23.

Liite 45. Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuuden tunnusluvut, konserni 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 46,21 41,49
Ensisijainen padoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 66,89 62,49
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 66,89 64,61
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Liite 46. Omien varojen vahimmaisvaatimus

Luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskentaan on kaytetty luottoriskin standardimenetelmaa. Markkinariskin vakavaraisuuslaskennassa huomi-
oidaan vain valuuttariskit, koska konsernilla ei ole kaupankayntivarastoa eika osake- ja hyodykepositioita. Koska valuuttariskiltéd suojaudutaan
vaihtamalla johdannaissopimuksilla kaikki valuuttamaardinen varainhankinta ja sijoitukset euromaaraiseksi, on yhtion valuuttapositio hyvin pie-
ni. Operatiivisten riskien vakavaraisuusvaade lasketaan kayttamalla perusmenetelmaa.

31.12.2016 31.12.2015
Riskipainotetut Riskipainotetut
(1000 €) Padaomavaade saamiset P&aaomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 107 756 1346 956 107 434 1342928
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 778 9725 - -
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 379 4735 368 4 598
Saamiset kansainvalisilté kehityspankeilta 965 12 068 1367 17 089
Saamiset laitoksilta 79937 999 213 69 645 870 561
Saamiset julkisyhteisdilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 4275 53 435 3320 41 501
Katetut joukkolainat 20303 253793 16283 203 542
Arvopaperistetut erat 423 5284 15743 196 792
Sijoitusrahastosijoitukset 107 1331 108 1354
Muut erat 590 7372 599 7 490
Markkinariski 794 9930 47 594
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA
VaR), standardimenetelma 1304 16 299 1009 12 613
Operatiivinen riski, perusmenetelma 24 589 307 364 23 851 298 143
Yhteensa 134 444 1680 550 132 342 1654278

Vastapuoliriskin omien varojen vaade on 4 826 tuhatta euroa (2015: 3 001 tuhatta euroa).
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Liite 47. Vastuiden maara vastuuryhmittain

Taseen Vastuiden keski-

31.12.2016 (1 000 €) ulkopuoliset Vastuiden madrdinen arvo Riskipainotetut
Vastuuryhma Tase-erat erat Johdannaiset kokonaismaara kaudella saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1564 884 = = 1564 884 2 381 066 9725
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 10126880 716850 223150 11066880 10945192 4735
Saamiset kansainvalisiltd organisaatioilta 133 691 - - 133 691 149 090 -
Saamiset kansainvalisiltd kehityspankeilta 256 452 - - 256 452 270 561 12 068
Saamiset laitoksilta 3670578 - 741 487 4412 065 4588 931 999 213
Saamiset julkisyhteisdilta ja

julkisoikeudellisilta laitoksilta 267 177 = = 267177 263780 53 435
Saamiset yrityksilta 4832744 337577 = 5170321 5126 996 =
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7208747 828892 = 8037 639 7 863 384 -
Katetut joukkolainat 2 055196 - - 2055196 1987623 253793
Arvopaperistetut erat 26 419 = = 26 419 35593 5284
Sijoitusrahastosijoitukset 9 668 - - 9 668 9820 1331
Muut erét 92 442 = = 92 442 95673 7372
Yhteensa 30244877 1883319 964 637 33092833 33717708 1346956

Taseen Vastuiden keski-

31.12.2015 (1 000 €) ulkopuoliset Vastuiden maarainen arvo Riskipainotetut
Vastuuryhma Tase-erat erdt Johdannaiset kokonaismaara kaudella saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 2268 410 - - 2268410 2131775 -
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 10198342 156156 1414417 10495939 10478794 4598
Saamiset kansainvalisilta organisaatioilta 195593 - - 195593 228276 -
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 310064 - - 310064 280475 17 089
Saamiset laitoksilta 3466 241 - 937 401 4403 642 4790929 870 561
Saamiset julkisyhteisdilta ja

julkisoikeudellisilta laitoksilta 207 504 - - 207 504 201 041 41 501
Saamiset yrityksilta 4465042 331705 - 4796 747 4696 044 -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 6727614 849019 - 7 576 633 7 441182 -
Katetut joukkolainat 1806712 - - 1806712 1920674 203 542
Arvopaperistetut erat 61 458 - - 61 458 78990 196 792
Sijoitusrahastosijoitukset 9592 - - 9592 9658 1354
Muut eréat 98 785 - - 98 785 156 449 7 490
Yhteensa 29815359 1336880 1078843 32231081 32414287 1342928
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Liite 48. Vastuiden maantieteellinen jakautuminen vastuuryhmittain

Muut Muut
31.12.2016 (1 000 €) Suomi Pohjoismaat EU-maat Muut maat
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1103 026 - 413233 48 625
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 10350030 = = =
Saamiset kansainvalisilta organisaatioilta = = 133691 =
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta = = 256 452 =
Saamiset laitoksilta 347 481 556 130 2 408 592 1099 862
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 34 489 - 201 590 31098
Saamiset yrityksilta 4832744 = = =
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7208 747 = = -
Katetut joukkolainat 378279 559 637 634 546 482 734
Arvopaperistetut erat = = 26 419 =
Sijoitusrahastosijoitukset = = 9 668 =
Muut erat 61178 7 052 17 682 6 529
Taseen ulkopuoliset erat 1883319 = = =
Yhteensa 26 199 292 1122 820 4101 873 1668 847
Muut Muut
31.12.2015 (1 000 €) Suomi Pohjoismaat EU-maat Muut maat
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1947 597 - 320813 -
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 10339783 - - -
Saamiset kansainvalisiltd organisaatioilta - - 195 593 -
Saamiset kansainvalisiltd kehityspankeilta - 24947 199 669 85447
Saamiset laitoksilta 343 966 547 256 2 574 407 938013
Saamiset julkisyhteisdilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta 34177 - 150518 22 809
Saamiset yrityksilta 4 465 042 - - -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 6727614 - - -
Katetut joukkolainat 268938 725666 583 396 228712
Arvopaperistetut erat - - 61458 -
Sijoitusrahastosijoitukset - - 9592 -
Muut eréat 61 545 9618 20876 6746
Taseen ulkopuoliset erat 1336 880 - - -
Yhteensa 25525544 1307 487 4116 322 1281728
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Liite 49. Vastuiden jaljella oleva juoksuaika vastuuryhmittain

31.12.2016 (1 000 €)

Vastuuryhma Alle 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yli10v Yhteensa
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1067 732 77 304 272 190 147 658 - 1564 884
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 1045327 1121333 4122878 2443219 1617272 10350030
Saamiset kansainvalisilta organisaatioilta = 58129 31652 43910 = 133 691
Saamiset kansainvalisiltd kehityspankeilta 10 453 10 038 182 564 53 397 - 256 452
Saamiset laitoksilta 1014 469 653493 2289159 263912 191 033 4412 065
Saamiset julkisyhteisdilta ja

julkisoikeudellisilta laitoksilta 60 096 - 124171 82910 - 267 177
Saamiset yrityksilta 119197 291 341 1159669 1312678 1949 860 4832 744
Kiinteistdvakuudelliset saamiset 21 245 98 206 676 963 506737 5905595 7208747
Katetut joukkolainat 167 256 82354 1335975 469 611 = 2 055196
Arvopaperistetut erat = = = 23226 3193 26 419
Sijoitusrahastosijoitukset = = = = 9 668 9 668
Muut eréat 55 280 34142 2 266 - 753 92 442
Taseen ulkopuoliset erat 1883319 = = = = 1883319
Yhteensa 5444375 2426341 10197486 5347258 9677373 33092833

31.12.2015 (1 000 €)

Vastuuryhma Alle 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yli10v Yhteensa
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1828807 - 216 163 223439 - 2268410
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 1246176 1253732 3960925 3295749 583201 10339783
Saamiset kansainvalisilta organisaatioilta 14 000 47 576 78262 55755 - 195593
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 10 056 30 448 121394 148165 - 310 064
Saamiset laitoksilta 999 421 802409 2119894 286 740 195178 4403 642

Saamiset julkisyhteisdilta ja

julkisoikeudellisilta laitoksilta - - 127 974 79 530 - 207 504
Saamiset yrityksiltd 62 993 233299 1176521 1242229 1750001 4465 042
Kiinteistovakuudelliset saamiset 98 052 117184 686 389 508 447 5317542 6727 614
Katetut joukkolainat 113 307 347 536 821383 524 487 - 1806712
Arvopaperistetut erat - - - 34231 27227 61458
Sijoitusrahastosijoitukset - - - - 9592 9592
Muut eréat 55939 40 548 1865 - 434 98 785
Taseen ulkopuoliset erat 1336 880 - - - - 1336 880
Yhteensa 5765631 2872732 9310770 6398773 7883175 32231081
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Liite 50. Vastuiden jakautuminen toimialoittain

Ei ole julkistettu Kuntarahoituksen rajatun asiakaskunnan vuoksi.

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Liite 51. Vastuut riskipainoittain ennen ja jalkeen luottoriskin vahentamistekniikoita

31.12.2016 (1 000 €)

Vastuuarvo ennen luottoriskin

Vastuuarvo luottoriskin

Riskipainotetut

Riskipaino-% vahentamistekniikoita vahentamistekniikoiden jalkeen saamiset
0 12979 372 27 620 549 =
2 59 929 59 929 1199
10 1585016 1585016 158 502
20 3300 656 2 416 230 483 246
50 1946 318 1397 526 698 763
100 13211875 3916 3916
Muut riskipainot 9 668 9 668 1331
Yhteensa 33092 833 33092 833 1346 956

31.12.2015 (1 000 €)
Riskipaino-%

Vastuuarvo ennen luottoriskin
vahentamistekniikoita

Vastuuarvo luottoriskin
vahentamistekniikoiden jalkeen

Riskipainotetut
saamiset

0 13252785 27 298 583 -
10 1596 490 1596 490 159 649
20 3204705 2209 629 441 926
50 1775926 1098 586 549 293
100 12 376 583 3202 3202
Muut riskipainot 24 593 24 593 188 858
Yhteensa 32231081 32231081 1342928
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Liite 52. Vakavaraisuuslaskennassa tase-erien osalta hyodynnetyt vakuudet

Vastuun maara

31.12.2016 (1 000 €) hyodynnettyjen
Vastuuryhma Vastuun maara Takaukset  Rahoitusvakuus Muu vakuus vakuuksien jilkeen
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 11 066 880 =171 426 = = 10895453
Saamiset laitoksilta 4412 065 —-845756 = - 3566 309
Saamiset yrityksilta * 5170321 -4 832744 = = =
Kiinteistovakuudelliset saamiset * 8037 639 -7 208 747 = - =
Yhteensa 28686904 -13058673 - - 14 461 762

* Saamiset yrityksilta ja Kiinteistovakuudelliset saamiset erét siséltda takauksen liséksi muuta vakuutta.

Vastuun maara

31.12.2015 (1 000 €) hyodynnettyjen
Vastuuryhma Vastuun maara Takaukset  Rahoitusvakuus Muu vakuus vakuuksien jilkeen
Saamiset aluehallinnolta ja

paikallisviranomaisilta 10198 342 -164 353 - - 10033989
Saamiset laitoksilta 3466 241 -833 026 - - 2633215
Saamiset yrityksilta * 4 465 042 -4 465 042 - - -
Kiinteistovakuudelliset saamiset * 6727 614 -6727 614 - - -
Yhteensa 24857240 -12190036 - - 12 667 204

* Saamiset yrityksilta ja Kiinteistovakuudelliset saamiset erét siséltda takauksen liséksi muuta vakuutta.

Liite 53. Johdannaissopimukset ja vastapuoliriski

Nettoutuksesta Riskipositio nettou- Saadut
31.12.2016 (1 000 €) Bruttovastuuarvo saatavat hyodyt tuksen jalkeen vakuudet Vastuuarvo
Johdannaissopimukset 4626 574 -1 508 886 3117688 —-2153051 964 637
Yhteensa 4626 574 -1 508 886 3117688 -2153051 964 637
Nettoutuksesta Riskipositio nettou- Saadut
31.12.2015 (1 000 €) Bruttovastuuarvo saatavat hyodyt tuksen jalkeen vakuudet Vastuuarvo
Johdannaissopimukset 5014 088 —-1707 831 3306257 -2227414 1078843
Yhteensa 5014 088 -1 707 831 3306257 -2227414 1078843
Liite 54. Arvopaperistetut erat
31.12.2016 31.12.2015
(1000 €) Vastuun maara Riskipainotetut erat Vastuun maara Riskipainotetut erat
Kaupankayntivaraston ulkopuoliset
Aaa 24230 4846 6 656 1331
Aal-Aa3 2189 438 39 802 7960
AT-A3 = = - -
Baa1-Baa3 = = - -
Ba1-Ba3 = = - -
B1 tai alempi = = 15000 187 500
Yhteensa 26 419 5284 61458 196 792

Luokittelussa on kaytetty Moody’sin luottoluokitusta.
Riskipainolla 1 250 % olevia arvopaperistettuja eria ei ollut vuonna 2016 (15 miljoonaa vuonna 2015).
Arvopaperistetuissa erissa ei ole erdantyneita eika arvonalentumisia vuoden 2016 ja 2015 aikana.
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Liite 55. Eraantyneet ja arvonalentuneet vastuut vastuuryhmittain

Raportointihetkella tai vertailuvuonna ei ole ollut erdédntyneita tai arvonalentuneita saamisia.

Liite 56. Omat varat siirtymasaannosten mukaan

Maara

julkistamis-

Asetuksen (EU) N:o
575/2013 artikla,

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Maarat, joihin sovelletaan
asetusta (EU) N:o 575/2013
edeltanytta kohtelua, tai
asetuksessa saadetty jaljella

31.12.2016 (1 000 €) paivana johon viitataan oleva maara
Ydinpddoma (CET1): padomainstrumentit ja rahastot
26 artiklan 1 kohta,
1. Padomainstrumentit ja niihin liittyvét ylikurssirahastot 42 583 27,28 ja 29 artikla =
26 artiklan 1 koh-
2. Kertyneet voittovarat 594 765 dan c alakohta =
3. Kertyneet muut laajan tuloksen erat (ja muut rahastot) 60 162 26 artiklan 1 kohta =
5. Vahemmistoosuudet (maars, joka voidaan
siséllyttdd konsolidoituun ydinpddomaan (CET1)) = 84 artikla =
5a. Riippumattoman tahon tarkastamat kesken
tilikauden kertyneet voitot, joista on vahennetty
kaikki ennakoitavissa olevat kulut tai osingot 129883 26 artiklan 2 kohta -
6. Ydinpadoma (CET1) ennen lakis&ateisia oikaisuja 827 393 -
Ydinpddoma (CET1): lakisaateiset oikaisut
34 artikla, 105
7. Muut arvonoikaisut (negatiivinen maara) -43 661 artikla =
36 artiklan 1 koh-
8. Aineettomat hyodykkeet (joista vahennetty dan b alakohta, 37
niihin liittyvét verovelat) (negatiivinen méaéara) -6776 artikla =
14. Kaypaan arvoon arvostettuihin velkoihin
liittyvat voitot tai tappiot, jotka aiheutuvat laitoksen 33 artiklan 1 koh-
oman luottokelpoisuuden muutoksesta -323 dan b alakohta =
28. Ydinpddomaan (CET1) tehtavat
lakisdateiset oikaisut yhteensa -50 760 -
29. Ydinpadoma (CET1) 776 633 o
Ensisijainen lisdpadoma (AT1): instrumentit
30. Pd4domainstrumentit ja niihin liittyvét ylikurssirahastot 347 454 51 ja 52 artikla =
31. josta: luokitellaan sovellettavien tilinpaatosstandardien
mukaisesti omaksi pddomaksi 347 454 =
36. Ensisijainen lisdpadoma (AT1)
ennen lakisaéateisia oikaisuja 347 454 o
Ensisijainen lisipadoma (AT1): lakisdateiset oikaisut =
43. Ensisijaiseen lisdapadomaan (AT1) tehtavat
lakisdateiset oikaisut yhteensa - -
44, Ensisijainen lisdapdaoma (AT1) 347 454 -
45. Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 1124 086 o
58. Toissijainen padoman (T2) - -
59. Pddoma yhteensd (TC=T1+T2) 1124 086 =
60. Riskipainotetut varat yhteensa 1680 550 -
Vakavaraisuussuhteet ja puskurit
61. Ydinpddoma (CET1) (prosenttiosuutena 92 artiklan 2 koh-
kokonaisriskin maarasta) 46,21 % dan a alakohta
62. Ensisijainen padoma (T1) (prosenttiosuutena 92 artiklan 2 koh-
kokonaisriskin méaarasta) 66,89 % dan b alakohta
63. Kokonaispddoma (prosenttiosuutena 92 artiklan 2 koh-
kokonaisriskin maarasta) 66,89 % dan c alakohta
64. Laitoskohtainen puskurivaatimus (92 artiklan 1 kohdan
a alakohdan mukainen CET1:n vaatimus plus yleista
padomapuskuria ja vastasyklistd puskuria koskevat Vakavaraisuusdi-
vaatimukset plus jarjestelmapuskuri plus jarjestelman rektiivin 128, 129,
kannalta merkittdvaan laitokseen liittyva puskuri 130,131ja 133
ilmaistuna prosenttiosuutena kokonaisriskin méarasta) 2,50 % artikla
65. josta: yleistd pddomapuskuria koskeva vaatimus 2,50 %
66. josta: vastasyklista puskuria koskeva vaatimus 0,00 %
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67. josta: jarjestelmariskipuskuria koskeva vaatimus 0,00 %
67a. Josta: maailmanlaajuisen jarjestelman kannalta
merkittavaan laitokseen (G-SlI) tai muuhun jérjestelman

kannalta merkittavaan laitokseen (O-Sll) liittyva puskuri 0,50 %
68. Puskureita koskevien vaatimusten tayttamiseen
kaytettavissa oleva ydinpddoma (CET1) Vakavaraisuusdi-
(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarésta) 38,30 % rektiivin 128 artikla
Maarat, joihin sovelletaan
asetusta (EU) N:o 575/2013
Madra Asetuksen (EU) N:o edeltédnytta kohtelua, tai
julkistamis- 575/2013 artikla, asetuksessa saadetty jaljella
31.12.2015 (1 000 €) paivana johon viitataan oleva maara

Ydinpddoma (CET1): padomainstrumentit ja rahastot

26 artiklan 1 kohta,

1. Padgomainstrumentit ja niihin liittyvat ylikurssirahastot 42 583 27,28 ja 29 artikla -
26 artiklan 1 kohdan

2. Kertyneet voittovarat 479 686 c alakohta -

3. Kertyneet muut laajan tuloksen erat (ja muut rahastot) 51997 26 artiklan 1 kohta -

5. Vahemmistoosuudet (maara, joka voidaan

siséllyttdd konsolidoituun ydinpddomaan (CET1)) 129 84 artikla 0

5a. Riippumattoman tahon tarkastamat kesken
tilikauden kertyneet voitot, joista on vahennetty

kaikki ennakoitavissa olevat kulut tai osingot 118178 26 artiklan 2 kohta
6. Ydinpddoma (CET1) ennen lakisaateisia oikaisuja 692 573 0
Ydinpddoma (CET1): lakisaateiset oikaisut

8. Aineettomat hyddykkeet (joista vahennetty 36 artiklan 1 kohdan

niihin liittyvat verovelat) (negatiivinen méara) -5812 b alakohta, 37 artikla -

14. Kaypaan arvoon arvostettuihin velkoihin

liittyvat voitot tai tappiot, jotka aiheutuvat laitoksen 33 artiklan 1 kohdan

oman luottokelpoisuuden muutoksesta -432 b alakohta -
28. Ydinpadaomaan (CET1) tehtévat
lakisdateiset oikaisut yhteensa -6 244 -
29. Ydinpddoma (CET1) 686 329 -
Ensisijainen lisdpddoma (AT1): instrumentit

30. Paadomainstrumentit ja niihin liittyvat ylikurssirahastot 347 454 51 ja 52 artikla -

31. josta: luokitellaan sovellettavien tilinpaatosstandardien

mukaisesti omaksi padomaksi 347 454 -
36. Ensisijainen lisdpadoma (AT1)
ennen lakisaateisia oikaisuja 347 454 -

Ensisijainen lisdpddoma (AT1): lakisdateiset oikaisut -
43. Ensisijaiseen lisdapddomaan (AT1) tehtavat
lakisdateiset oikaisut yhteensa - -

44. Ensisijainen lisdapdaoma (AT1) 347 454 -
45. Ensisijainen padoma (T1 = CET1 + AT1) 1033782 -
Toissijainen pddoma (T2): instrumentit ja varaukset

46. Paaomainstrumentit ja niihin liittyvat ylikurssirahastot 35000 62 ja 63 artikla -
51. Toissijainen padoma (T2) ennen lakisaateisia oikaisuja 35000 -

Toissijainen padoma (T2): lakisaateiset oikaisut
57. Toissijaiseen padomaan (T2) tehtévat
lakisdateiset oikaisut yhteensa - -

58. Toissijainen paaoman (T2) 35000 -
59. Padoma yhteensa (TC=T1+T2) 1068 782 -
60. Riskipainotetut varat yhteensa 1654278 -
Vakavaraisuussuhteet ja puskurit

61. Ydinpddoma (CET1) (prosenttiosuutena 92 artiklan 2 kohdan

kokonaisriskin méaarasta) 41,49 % a alakohta

62. Ensisijainen pddoma (T1) (prosenttiosuutena 92 artiklan 2 kohdan

kokonaisriskin maarasta) 62,49 % b alakohta

63. Kokonaispddoma (prosenttiosuutena 92 artiklan 2 kohdan

kokonaisriskin maarasta) 64,61 % c alakohta
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TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

64. Laitoskohtainen puskurivaatimus (92 artiklan 1 kohdan
a alakohdan mukainen CET1:n vaatimus plus yleista
paaomapuskuria ja vastasyklista puskuria koskevat
vaatimukset plus jarjestelmapuskuri plus jarjestelman
kannalta merkittavaan laitokseen liittyva puskuri

Vakavaraisuus-
direktiivin 128, 129,
130,131ja 133

ilmaistuna prosenttiosuutena kokonaisriskin méarasta) 2,50 % artikla
65. josta: yleista padomapuskuria koskeva vaatimus 2,50 %

66. josta: vastasyklista puskuria koskeva vaatimus 0,00 %

67. josta: jarjestelmariskipuskuria koskeva vaatimus 0,00 %

67a. Josta: maailmanlaajuisen jarjestelman kannalta

merkittavaan laitokseen (G-SlI) tai muuhun jarjestelméan

kannalta merkittavaan laitokseen (O-SlI) liittyva puskuri 0,00 %

68. Puskureita koskevien vaatimusten tayttamiseen

kaytettavissa oleva ydinpddoma (CET1) Vakavaraisuusdirek-
(prosenttiosuutena kokonaisriskin maarésta) 34,29 % tiivin 128 artikla

Liite 57. Paaomainstrumenttien keskeiset ominaisuudet

Ensisijainen lisdpadaoma

Toissijainen padoma

Ydinpadoma (CET1) (AT1) (T2)
Osakepaaoman osake-

sarjat A ja B, Sijoitetun EUR 350,000,000
vapaan oman padoman Perpetual Fixed Rate Debentuurilaina
rahasto, voittovarat ja Resettable Additional (maksettu pois
(1 000 €) vararahasto Tier 1 Securities 9.8.2016)
1. Liikkeeseenlaskija Kuntarahoitus Oyj Kuntarahoitus Oyj Kuntarahoitus Oyj
2. Yksilollinen tunniste Ei sovellu ISIN: XS1299724911 ISIN: FI00002002403

3. Instrumenttiin sovellettava lainsaadanto

Suomen laki

Englannin laki, paitsi
maksunsaantijarjestysta
(ehtojen kohta 3) ja pak-

kotaytantoonpanotilan-
teita (ehtojen kohta 10)
koskevat ehdot, joihin
sovelletaan Suomen
lakia

Suomen laki

Saantely

4. Vakavaraisuusasetuksen

Ensisijainen lisdpaaoma

Toissijainen paaoma

s&annot siirtymakaudella Ydinpddoma (CET1) (ATT) (T2)
5. Vakavaraisuusasetuksen saannot Ensisijainen lisapadoma Toissijainen pdadoma
siirtymékauden jélkeen Ydinpddoma (CET1) (AT) (T2)

6. Kaytettavissa yksittaisen yrityksen tasolla
tai konsolidoinnin perusteella / yksittdisen
yrityksen tasolla ja konsolidoinnin perusteella

Yksittainen yritys ja kon-
solidoinnin perusteella

Yksittainen yritys ja kon-
solidoinnin perusteella

Yksittainen yritys ja kon-
solidoinnin perusteella

7. Instrumentin laji

Osakepaaoma, kuten
maaritetty EU-asetuk-
sen numero 575/2013
artiklassa 28

Ensisijainen lisdpaaoma
(AT1), kuten madritetty
EU-asetuksen numero
575/2013 artiklassa 52

Toissijainen paaoma
(AT1), kuten madritetty
EU-asetuksen numero
575/2013 artiklassa 63

8. Lakisaateiseen pagomaan kirjattu maara 816 039 347 454 35000

9. Instrumentin nimellinen maara Ei sovellu 350 000 35000

9a. Liikkeeseenlaskuhinta Ei sovellu 100 % 100,452 %
Yhtiojarjestyksen mukai-

9b. Lunastushinta nen lunastushinta 100 % 100 %

Emoyrityksen omistajille

Liikkeeseen lasketut
oman paaoman ehtoiset

Vastuu, jaksotettu han-

10. Kirjanpidollinen luokittelu kuuluva oma paaoma instrumentit kintameno
11. Alkuperéinen liikkeeseenlaskupaiva Ei sovellu 1.10.2015 9.5.2006
12. Erapaivaton tai paivatty Erapaivaton Erapaivaton Paivatty
13. Alkuperdinen maturiteetti Ei maturiteettia Ei maturiteettia 9.5.2021
14. Liikkeeseenlaskijan toteuttama
takaisinlunastus edellyttaa
valvontaviranomaisen ennakkohyvaksyntaa Kylla Kylla Kylla
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15. Mahdollinen takaisinlunastuspaiva,
ehdolliset takaisinlunastuspaivat
ja lunastusmaara

Ei sovellu

1) Oikeus takaisinlunas-
taa 1.4.2022 ja sita
seuraavina vuosittaisina
koronmaksupéiving; 2)
Oikeus takaisinlunastaa
mikali toteutuu ehtojen
mukainen paaoma- tai
verotapahtuma. Lunas-
tushinta 100%.

Liikkeeseenlaskijalla voi

maksaa lainan padoman
ennenaikaisesti takaisin
jokaisena koronmaksu-

paivana aikaisintaan 10

vuoden kuluttua liikkee-

seenlaskusta.

16. Mahdolliset myohemmat
takaisinlunastuspaivat

Ei sovellu

1.4. vuosittain ensimmai-

sen takaisinmaksupai-
van jalkeen

9.8.2016 alkaen 9.8,
9.11,9.2.ja9.5

Kupongit/osingot

17. Kiinted tai vaihtuva osinko/kuponki

Ei sovellu

Kiintea kuponki 1.4.2022

asti, taman jalkeen
vaihtuva

Kiintea kuponki 9.5.2016
asti, taman jalkeen
vaihtuva

4,5 % ensimmaiseen
takaisinmaksupai-
vaan 1.4.2022 saakka.
1.4.2022 lahtien korko

on 5 vuoden swap korko

lisattyna 3,960 %:n
marginaalilla ja se vah-
vistetaan aina seuraa-
vaksi viideksi vuodeksi

Kiintea vuosittainen
kuponki 4,5 % ja 9.5.2016
jalkeen kolmen kuu-
kauden Euribor-korko
lisattyna 0,25 prosentti-

18. Kupongin korko ja siihen liittyvat indeksit Ei sovellu kerrallaan. yksikolla
19. Dividend stopper -lausekkeen olemassaolo Ei Ei Ei
20a. Taysin harkinnanvarainen, - ) ) o ) )
osittain harkinnanvarainen, Taysin harkinnanvarai-  Taysin harkinnanvarai-
pakollinen (ajoituksen osalta) nen nen Pakollinen
20b. Taysin harkinnanvarainen, - ) ) o . )
osittain harkinnanvarainen, Taysin harkinnanvarai-  Taysin harkinnanvarai-
pakollinen (ajoituksen osalta) nen nen Pakollinen
21. Step-up-ehdon tai muun
lunastuskannustimen olemassaolo Ei sovellu Ei Ei
22. Ei-kumulatiivinen tai kumulatiivinen Ei-kumulatiivinen Ei-kumulatiivinen Ei-kumulatiivinen
23. Vaihdettava tai sidottu Ei sovellu Sidottu Sidottu
24. Jos instrumentti on vaihdettava,
mitka tekijat vaikuttavat vaihtoon? Ei sovellu Ei sovellu Ei sovellu
25. Jos instrumentti on vaihdettava, onko se
vaihdettava kokonaisuudessaan vai osittain? Ei sovellu Ei sovellu Ei sovellu
26. Jos instrumentti on vaihdettava,
mika on vaihtokurssi? Ei sovellu Ei sovellu Ei sovellu
27. Jos instrumentti on vaihdettava, onko
vaihto pakollinen vai valinnainen? Ei sovellu Ei sovellu Ei sovellu
28. Jos instrumentti on vaihdettava,
tarkenna, minkalaiseen instrumenttiin
se voidaan vaihtaa? Ei sovellu Ei sovellu Ei sovellu
29. Jos instrumentti on vaihdettava,
tarkenna, minka liikkkeeseenlaskijan
instrumenttiin se voidaan vaihtaa? Ei sovellu Ei sovellu Ei sovellu
30. Kirjanpitoarvon alentamisen ominaisuudet Ei sovellu Kylla Ei

Liikkeeseenlaskijan ja /
31. Jos kirjanpitoarvon alentaminen on tai konsernin ydinpaa-
mahdollista, mitka tekijat laukaisevat sen? Ei sovellu oma (CET1) alle 5,125 % Ei sovellu
32. Jos kirjanpitoarvon alentaminen
on mahdollista, tehdaanko se
kokonaan vai osittain? Ei sovellu Osittain tai kokonaan Ei sovellu
33. Jos kirjanpitoarvon alentaminen on
mahdollista, onko se pysyvaa vai valiaikaista? Ei sovellu Valiaikainen Ei sovellu
34. Jos kirjanpitoarvon alentaminen o ) )
on valiaikaista, kuvaile kirjanpitoarvon Taysin harkinnanvarai-
korotuksen mekanismi Ei sovellu nen Ei sovellu
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35. Hierarkkinen asema selvitystilassa
(tarkenna instrumenttilaji, joka on

Ensisijainen lisdpaaoma

valittomasti etuoikeudeltaan parempi) (ATT) Tier 2 Senior-lainat
36. Vaatimustenvastaiset ominaisuudet Ei Ei Ei
37. Tarkenna mahdolliset

vaatimustenvastaiset ominaisuudet Ei sovellu Ei sovellu Ei sovellu

Kuntarahoitus on hakenut lupaa Euroopan keskuspankilta debentuurilainan takaisinmaksuun. EKP myonsi luvan 18.7.2016 ja Kun-
tarahoitus maksoi pois debentuurilainan koronmaksun yhteydess& 9.8.2016.

Liite 58. Varojen sitoutuneisuus

Seuraavissa taulukoissa esitetdaan tiedot varojen sitoutuneisuudesta ja sidottuihin varoihin liittyvista veloista. Sidotut varat liittyvat
paadasiassa antolainasaamisiin, jotka on pantattu Kuntien takauskeskukselle sen Kuntarahoituksen varainhankinnalle antamien
takauksien vastavakuudeksi, johdannaisiin liittyviin vakuuksiin seka repokauppojen vakuuksiin. Luvut on ilmoitettu mediaanilukuna

laskettuna kvartaalien lopusta viimeisen 12 kuukauden ajalta.

Sidottujen
varojen

Varat 2016 (1 000 €) kirjanpitoarvo

Sidottujen
varojen kaypa arvo

Sitomattomien
varojen
kirjanpitoarvo

Sitomattomien
varojen kaypa arvo

Oman padoman ehtoiset

rahoitusvalineet - = 9844 9 844

Vieraan padoman ehtoiset arvopaperit = = 7 584900 7 594 268

Muut varat 20 873 222 = 6819 519 =

Yhteensa 20873 222 - 14 414 263 7 604112
Sidottujen Sitomattomien

varojen  Sidottujen varojen varojen Sitomattomien

Varat 31.12.2015 (1 000 €) kirjanpitoarvo

kaypa arvo

kirjanpitoarvo

varojen kadypa arvo

Oman pdaaoman ehtoiset

rahoitusvalineet - - 9789 9783
Vieraan paaoman ehtoiset arvopaperit - - 7622103 7827 311
Muut varat 19632830 - 6 530724 -
Yhteensa 19 632 830 - 14 162 616 7 837 094

Vieraan paaoman ehtoiset arvopaperit koostuvat saamistodistuksista. Saamistodistukset ovat olleet pantattuina 31.12.2015 Kuntien
takauskeskukselle, mutta yhtié on késitellyt niitd sitomattomina, silla tosiasiallisesti Kuntien takauskeskuksen kanssa sovittujen kay-
tantojen ja ylivakuustilanteen perusteella varat ovat olleet yhtion vapaassa kaytossa.

Kuntien takauskeskuksen maaliskuussa 2016 tekemén paatoksen mukaisesti Kuntarahoituksen ei enaa tarvitse pantata likviditeetti-

salkkuun sisaltyvia saamistodistuksia.

2016

31.12.2015

Saatujen sidottujen
vakuuksien tai liik-

Vakuuskayttoon
soveltuvien saatu-
jen vakuuksien tai

liikl

1 laskettujen
vieraan padoman
ehtoisten arvo-

Saadut vakuudet (1 000 €) paperien kiypa arvo

1 laskettujen
vieraan padgoman
ehtoisten arvo-
paperien kaypa arvo

Saatujen sidottu-

jen vakuuksien tai
liikkeeseen laskettujen
vieraan padaoman
ehtoisten arvo-
paperien kaypa arvo

Vakuuskayttoon
soveltuvien saatu-
jen vakuuksien tai

liikkeeseen laskettujen
vieraan padoman
ehtoisten arvo-
paperien kdypa arvo

Muut saadut vakuudet =

1978 350

389 200

Yhteensa -

1978 350

389 200

2016

31.12.2015

Vakuussidonnaisia
omaisuuseria vas-
taan saatu rahoitus
(velat), ehdolliset
velat tai lainatut

Sidotut varat/saadut vakuudet ja niihin
liittyvat velat

Varat, saadut
vakuudet ja vieraan
padaoman ehtoiset
arvopaperit, paitsi
vakuuskaytossa
olevat katetut jouk-
kolainat ja omai-
suusvakuudelliset

Vakuussidonnaisia
omaisuuseria vas-
taan saatu rahoitus
(velat), ehdolliset
velat tai lainatut

Varat, saadut
vakuudet ja vieraan
padaoman ehtoiset
arvopaperit, paitsi
vakuuskaytossa
olevat katetut jouk-
kolainat ja omai-
suusvakuudelliset

(1000 €) arvopaperit arvopaperit arvopaperit arvopaperit
Johdannaiset 2 106 503 551 032 1517577 389 200
Muut vakuussidonnaisuuden lahteet = 20278103 - 19 632 830
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Liite 59. Vahimmaisomavaraisuusaste

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Vastuut (1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Taseessa olevat vastuut (iiman johdannaisia ja aineettomia hyodykkeita) 29773 440 29815359
Johdannaisvastuut 1022 941 1239 463
Taseen ulkopuoliset vastuut 941 659 1715877
Yhteensa 31738039 32770698
Vahimmé&isomavaraisuusaste (1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Ensisijainen pddoma (T1) 1124 086 1033782
Vastuut yhteensa 31738039 32770698
Vahimmaisomavaraisuusaste, % 3,54 3,15

31.12.2016 31.12.2015

Vahimmais- Vahimmais-

omavaraisuus-
asteen vastuiden

omavaraisuus-
asteen vastuiden

Taseessa olevien vastuiden jako (1 000 €) arvot arvot
Katetut joukkolainat 2055196 1806712
Valtiovastuiksi katsotut vastuut 9 341 332 9482614
Aluehallinnon, kansainvalisten kehityspankkien, kansainvalisten
organisaatioiden, julkisyhteisdjen ja julkisoikeudellisten laitosten vastuut 15895000 15722982
Laitokset 2 363 052 2 642 807
Muut vastuut 118 861 160 244
Yhteensa 29773 440 29 815 359
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Tase

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

(1000 €) Liite 31.12.2016 31.12.2015
VASTAAVAA
Kateiset varat 988 949 1813813
Kassa 7 6
Vaadittaessa maksettavat
saamiset keskuspankilta 988 943 1813807
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset (4) 5 466 022 5078673
Valtion velkasitoumukset 527 317 454 603
Muut 4938706 4624071
Saamiset luottolaitoksilta (2,20) 438 533 613 799
Vaadittaessa maksettavat 7252 131 401
Muut 431 281 482 398
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta (3) 20909 752 20 088 453
Leasingkohteet (5) 285987 187 108
Saamistodistukset (4) 2003 415 1924 645
Julkisyhteisolta 944 043 1027138
Muilta 1059 372 897 507
Osakkeet ja osuudet (6) 9 695 9620
Osakkeet ja osuudet samaan
konserniin kuuluvissa yrityksisséa (6) 112 112
Johdannaissopimukset 7) 3634 302 3925025
Aineettomat hyodykkeet (8,10) 6 881 5965
Aineelliset hyodykkeet (9,10) 2349 2145
Muut aineelliset hyodykkeet 2 349 2145
Muut varat an 62 615 6 029
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot (12) 243 005 232 700
VASTAAVAA YHTEENSA (18,19, 21) 34 051 617 33888 086
VASTATTAVAA
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille (20) 5362317 4893 270
Luottolaitoksille 5362 317 4893270
Muut 5362317 4893 270
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 872919 954 026
Muut velat 872919 954 026
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat (14) 24 584 169 24 804 490
Joukkovelkakirjalainat 23 444 821 23574719
Muut 1139348 1229771
Johdannaissopimukset 7) 1676859 1799 692
Muut velat (15) 4264 2008
Siirtovelat ja saadut ennakot ae) 206 463 221 375
Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla a7 347 426 382 477
Laskennalliset verovelat (13) 4 880 2838
VIERAS PAAOMA YHTEENSA (18,19, 21) 33 059 297 33060177
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero 2298 859
Vapaaehtoiset varaukset 824 980 676 980
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA YHTEENSA 827 278 677 839
OMA PAAOMA (23,24, 25)
Osakepaaoma 43 008 43008
Muut sidotut rahastot 19 796 11 630
Vararahasto 277 277
Kayvan arvon rahasto 19519 11354
Kaypaan arvoon arvostamisesta 19 519 11354
Vapaat rahastot 40743 40743
Sijoitetun vapaan oman pagdoman rahasto 40 743 40 743
Edellisten tilikausien voitto 54 688 53158
Tilikauden voitto 6 808 1530
OMA PAAOMA YHTEENSA 165 043 150 070
VASTATTAVAA YHTEENSA (18,19) 34051 617 33888 086
TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET (41)
Asiakkaan hyvaksi annetut
peruuttamattomat sitoumukset 1883319 1336 880
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Tuloslaskelma

(1 000 €) Liite 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
Korkotuotot (26) 178 206 193619
Leasingtoiminnan nettotuotot (27) 2297 2239
Korkokulut (26) 9 352 -27 647
KORKOKATE 189 855 168 211
Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista 63 129
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista (28) 63 129
Palkkiotuotot (29) 601 2847
Palkkiokulut (29) -4023 -3773
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot (30) -1759 -3865
Arvopaperikaupan nettotuotot -2159 -3897
Valuuttatoiminnan nettotuotot 400 33
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot (31) -468 6 336
Suojauslaskennan nettotulos (32) 2 587 583
Liiketoiminnan muut tuotot (33) 185 59
Hallintokulut -17134 -15066
Henkilostokulut -10 481 -9 532
Palkat ja palkkiot (42) -8319 -7 657
Henkildstosivukulut -2162 -1875
Elakekulut -1 669 -1512
Muut henkildsivukulut —493 -363
Muut hallintokulut -6 653 -5534
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyddykkeista (35) -1815 -1598
Liiketoiminnan muut kulut (34) -10 122 -6 192
LIIKEVOITTO 157 971 147 672
Tilinpaatossiirrot —-149 438 -145 859
Tuloverot -1725 -283
TILIKAUDEN VOITTO 6 808 1530
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Rahavirtalaskelma

(1 000 €) 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA -911 177 812 996
Pitkdaikaisen varainhankinnan nettomuutos 471 015 1139992
Lyhytaikaisen varainhankinnan nettomuutos -101 832 -11297
Pitkaaikaisten luottojen nettomuutos -915 040 -1 021 891
Lyhytaikaisten luottojen nettomuutos 142736 -270112
Sijoitusten nettomuutos -576 223 204 767
Vakuustalletusten nettomuutos -84 168 609 050
Korkovirta rahoitusvaroista 130 575 187 169
Korkovirta rahoitusveloista 43 354 -18 290
Muut tuotot 30114 36716
Maksut liiketoiminnan kuluista —-54 087 -40 500
Maksetut verot 2378 -2 609
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -2 834 -2 500
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -669 -533
Investoinnit aineettomiin hyodykkeisiin -2 165 -1955
Muutos osakkeissa ja osuuksissa - -12
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -35000 346 366
Paaomalainojen muutokset —-35000 346 366
RAHAVAROJEN MUUTOS -949 012 1156 862
RAHAVARAT 1.1. 1945214 788 352
RAHAVARAT 31.12. 996 202 1945214

Rahavaroihin lasketaan mukaan seuraavat tase-erat: Kateiset varat ja vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta.

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Kéteiset varat 988 949 1813813
Saamiset luottolaitoksilta 7252 131 401
RAHAVARAT YHTEENSA 996 202 1945214
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Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot, FAS

Liite 1. Emoyhtion tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Kuntarahoitus-konsernin emoyhtié Kuntarahoitus Oyj laatii tilinpaatdksen luottolaitostoiminnasta annettua lakia seka valtiovarainminis-
terion asetusta ja Finanssivalvonnan antamaa maaraysta ja ohjetta 2/2016 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaatos ja toimintakertomus
noudattaen. Yhtio raportoi toiminnastaan saanndllisesti Finanssivalvonnalle, Suomen Pankille, Euroopan keskuspankille, Kuntien ta-
kauskeskukselle ja Tilastokeskukselle.

Vuonna 2008 Kuntarahoitus luokitteli uudestaan osan etukateisvarainhankinnan saamistodistuksista IAS 39 ja IFRS 7 -standardeihin
tehtyjen muutosten perusteella. Finanssivalvonta hyvaksyi IFRS-standardeihin tehdyt muutokset myos kansallisiin kirjanpitoperiaattei-
siin. Erittely siirroista on esitetty liitetiedossa 4.

Luottotappiovaraukset on emoyhtidssa tehty verolain sddddsten puitteissa.

Muut arvostus- ja jaksotusperiaatteet on kuvattu konsernitilinpaatoksen liitetiedoissa.
Yhtio ei ole yhdistellyt taseen erid VMA:n 2 luvun 14 §:n 4 momentin perusteella.

Liite 2. Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa Muut kuin vaadittaessa

31.12.2016 (1 000 €) Yhteensa maksettavat maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta 124 953 6172 118 781
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 313 580 1080 312 500
Yhteensa 438 533 7 252 431 281

Vaadittaessa Muut kuin vaadittaessa
31.12.2015 (1 000 €) Yhteensa maksettavat maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta 196177 130679 65 498
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 417 622 722 416 900
Yhteensa 613 799 131 401 482 398

Liite 3. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Yritykset ja asuntoyhteisot 11051 611 10482 100
Julkisyhteistt 9493 314 9289611
Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisot 364 827 316742
Yhteensa 20909 752 20088 453

Saamisista yleisolté ja julkisyhteisdilta ei ole kirjattu arvonalentumistappioita.

Vuoden 2016 lopussa lainanhoitojoustoja oli my&nnetty 6 790 tuhatta euroa saamisista yleisolta ja julkisyhteisdiltéd (2015: -).
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Liite 4. Saamistodistukset

Julkisyhteisojen lilkkeeseen
laskemat saamistodistukset

31.12.2016 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpdivaan asti pidettavat - 881620 881 620
Kuntatodistukset - 881 620 881 620
Myytévissa olevat 2010365 = 2010365
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 527 317 = 527 317
Muiden julkisyhteisdjen liikkeeseen
laskemat joukkovelkakirjat 1483 048 = 1483 048
Kayvan arvon optiolla arvostettavat = 68 652 68 652
Valtion velkasitoumukset - 48 625 48 625
Muiden julkisyhteisojen liikkeeseen
laskemat joukkovelkakirjat - - -
Muiden julkisyhteisdjen sijoitustodistukset - 20 028 20028
Yhteensa 2010365 950 273 2960 638
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1839015 20028 1859 042
Muiden kuin julkisyhteisdjen
liikkeeseen laskemat saamistodistukset
31.12.2016 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpdivaan asti pidettavat - 114 238 114 238
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat = - -
Yritystodistukset = 91012 91012
Muut saamistodistukset - 23226 23226
Myytéavissa olevat 4010577 3193 4013769
Pankkien likkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 4010577 = 4010577
Muut saamistodistukset = 3193 3193
Kayvan arvon optiolla arvostettavat 15573 365219 380792
Pankkien sijoitustodistukset = 365219 365219
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 15573 = 15573
Yhteensa 4026 149 482 650 4508 799
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 3516932 90 048 3606 980
Saamistodistukset yhteensa 31.12.2016 6 036 514 1432923 7 469 437

Saamistodistukset ei sisalla per 31.12.2016 saamistodistuksia, jotka olisi annettu repomyyntisopimusten vakuudeksi.
Sijoitusten kdypa

Luokittelun muutokset (1 000 €) Siirtopaiva arvo siirtohetkelld
Myytavissa olevista siirretty erdpaivaan asti pidettaviin 1.1.2008 171935
Myytavissa olevista siirretty erdpaivaan asti pidettaviin 1.7.2008 34967
Yhteensa 206 902

Mikali luokittelun muutosta ei olisi tehty, sijoitusten kdyvan arvon muutoksilla olisi ollut 4 194 tuhannen euron vaikutus kdyvan arvon
rahastoon vuonna 2016. Erdapaivaan asti pidettaviin sijoituksiin siirrettyjen saamistodistusten arvostuseroa on purettu kdyvan arvon
rahastosta 24 tuhatta euroa vuonna 2016.

Mikali luokittelun muutosta ei olisi tehty, sijoitusten kayvan arvon muutoksilla olisi ollut 2 018 tuhannen euron vaikutus kdyvan arvon
rahastoon vuonna 2015. Erdpéivadan asti pidettaviin sijoituksiin siirrettyjen saamistodistusten arvostuseroa on purettu kdyvén arvon ra-
hastosta 84 tuhatta euroa vuonna 2015.
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Julkisyhteisojen lilkkkeeseenlaskemat
saamistodistukset

31.12.2015 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpdivaan asti pidettavat - 1027 138 1027138
Kuntatodistukset - 1027138 1027138
Myytévissa olevat 1871751 22 809 1894 560
Valtion liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 439 602 - 439 602
Muiden julkisyhteisdjen liikkeeseen
laskemat joukkovelkakirjat 1432149 22 809 1454958
Kayvan arvon optiolla arvostettavat 20216 86014 106 230
Valtion velkasitoumukset - 15000 15000
Muiden julkisyhteisojen likkeeseen
laskemat joukkovelkakirjat 20216 - 20216
Muiden julkisyhteisdjen sijoitustodistukset - 71014 71014
Yhteensa 1891967 1135961 3027928
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 1805483 86014 1891 497
Muiden kuin julkisyhteiséjen
lilkkeeseen laskemat saamistodistukset
31.12.2015 (1 000 €) Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Erdpdivaan asti pidettavat - 145732 145732
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat - - -
Yritystodistukset - 88 300 88 300
Muut saamistodistukset - 57 432 57 432
Myytévissa olevat 3383352 44 821 3428173
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 3383352 40794 3424146
Muut saamistodistukset - 4026 4026
Kayvan arvon optiolla arvostettavat 121 426 280060 401 486
Pankkien sijoitustodistukset - 280 060 280 060
Pankkien liikkeeseen laskemat joukkovelkakirjat 121 426 - 121 426
Yhteensa 3504778 470 613 3975390
Joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 3121 021 66 155 3187176
Saamistodistukset yhteensad 31.12.2015 5396 745 1606 574 7 003 318
Liite 5. Rahoitusleasingsopimuksin vuokralle annettu omaisuus
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Ennakkomaksut 102 870 43762
Koneet ja kalusto 137 859 121008
Kiinted omaisuus ja rakennukset 43 342 18899
Muu omaisuus 1916 3439
Yhteensa 285987 187 108
Liite 6. Osakkeet ja osuudet
Julkisesti Joista luotto-
31.12.2016 (1 000 €) noteeratut Muut Yhteensa laitoksissa
Osakkeet ja osuudet
Myytavissa olevat 9 668 27 9 695 =
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa = 112 112 -
Yhteensa 9 668 139 9 807 -
joista hankintamenoon = 139 139 =
Julkisesti Joista luotto-
31.12.2015 (1 000 €) noteeratut Muut Yhteensa laitoksissa
Osakkeet ja osuudet
Myytéavissa olevat 9 593 27 9620 -
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa - 112 112 -
Yhteensa 9 593 139 9732 -
joista hankintamenoon - 139 139 -
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Liite 7. Johdannaissopimukset

Kohde-etuuden nimellisarvo Kédypa arvo
Jiljella oleva juoksuaika
31.12.2016 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa
olevat sopimukset
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 4388063 14736546 12 677 923 31802 532 650 615 —-470 835
joista keskusvasta-
puoliselvitettavat* 10000 2 337 940 144100 2492 040 11776 -5749
Korko-optiot 6 006 = = 6 006 0 0
Valuuttajohdannaiset
Koron-ja
valuutanvaihtosopimukset 4654761 11890 445 2 260 639 18 805 844 2590972 -843 870
Yhteensa 9048830 26626 990 14 938 562 50 614 382 3241587 -1314705
Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 482 176 3077964 2771390 6 331 530 190 920 -193 443
joista keskusvasta-
puoliselvitettavat* = 300 000 85752 385752 2575 -172
Korko-optiot - 245 42 000 42 245 546 —-550
Valuuttajohdannaiset
Koron-ja
valuutanvaihtosopimukset - 9708 - 9708 841 -841
Termiinisopimukset 1032416 161275 = 1193 691 35502 -2412
Osakejohdannaiset 571 265 2 659 624 = 3230889 158 284 -158 284
Muut johdannaiset - 55 500 - 55 500 6 622 -6 622
Yhteensa 2 085 857 5964 317 2813390 10 863 563 392715 -362 153
Kaikki yhteensa 11134687 32591 307 17 751 952 61 477 946 3634302 -1 676 859

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat ryhma siséltaa kaikki yhtion johdannaiset, jotka eivat ole suojauslaskennassa, vaikka ne olisi
tehty riskienhallintatarkoituksessa suojaaviksi. Kuntarahoituksen osalta tdhan ryhmaan lukeutuvat kdyvan arvon optiolla arvostettujen
rahoitusvarojen ja -velkojen suojaukseksi tehdyt johdannaiset, kuntien kanssa tehdyt johdannaiset, kuntajohdannaisten suojaksi tehdyt
johdannaiset, taseen korkoriskin suojaukseksi tehdyt johdannaiset, joille ei ole méaaritelty yksildityd suojauskohdetta seka kytkettyja joh-
dannaisia sisaltavia rahoitusvelkoja suojaavat johdannaiset ja rahoitusveloista erotetut kytketyt johdannaiset.

*Kuntarahoitus siirtyi toukokuussa 2016 ns. EMIR-asetuksen mukaiseen OTC-johdannaissopimusten keskusvastapuoliselvitykseen.

Kohde-etuuden nimellisarvo Kdypa arvo
Jiljella oleva juoksuaika

31.12.2015 (1 000 €) Alle 1 vuotta 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Positiivinen Negatiivinen
Suojauslaskennassa
olevat sopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 4309588 16054679 13072232 33436498 553 489 —-402 602

Korko-optiot 4582 6 006 - 10 588 - -99
Valuuttajohdannaiset

Koron-ja

valuutanvaihtosopimukset 4989 570 13231613 2129 328 20350 511 2983 050 —-1029 808
Yhteensa 9303739 29292298 15201 560 53797 597 3536 539 -1432509
Kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 383861 2784 303 2987 696 6 155 860 149 993 -153 949

Korko-optiot 10071 315 42 000 52 386 512 -518
Valuuttajohdannaiset

Koron-ja

valuutanvaihtosopimukset 5169 10577 - 15746 1241 -1240

Termiinisopimukset 975475 - - 975 475 25263 -
Osakejohdannaiset 269715 2222 471 5500 2497 686 202 551 —-202 551
Muut johdannaiset 49 058 20000 - 69 058 8925 -8925
Yhteensa 1693 349 5037 666 3035196 9766 211 388 485 -367 183
Kaikki yhteensa 10997 088 34329 964 18 236 756 63 563 808 3925025 -1799 692
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Liite 8. Aineettomat hyodykkeet

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
IT-jérjestelmat 6776 5812
Muut aineettomat hyodykkeet 105 152
Yhteensa 6 881 5965
Liite 9. Aineelliset hyodykkeet
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Kiinteistot
Rakennukset 319 359
Maa-alueet 135 135
Kiinteistoosakkeet 299 299
Muut aineelliset hyodykkeet 1596 1352
Yhteensa 2 349 2145
Liite 10. Aineettomien ja aineellisten hyodykkeiden muutokset tilikauden aikana
Aineettomat ) X .
hyddykkeet Aineelliset hyodykkeet
Muut kiin-
teistot ja Muut
kiinteisto- aineelliset
31.12.2016 (1 000 €) Yhteensa osakkeet hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 11824 1207 3173 4379
+ Lisdykset tilikautena 2 166 = 970 970
— Vahennykset tilikautena = = -509 -509
Hankintameno 31.12. 13990 1207 3634 4840
Kertyneet poistot 1.1. 5859 413 1821 2234
— Vahennysten kertyneet poistot - - —-308 -308
+ Tilikauden poisto 1250 40 524 564
Kertyneet poistot 31.12. 7109 453 2038 2 491
Kirjanpitoarvo 31.12. 6 881 753 1596 2349
rdyideact Aineelliset hyGdykkeet
Muut kiin-
teistot ja Muut
kiinteisto- aineelliset
31.12.2015 (1 000 €) Yhteensa osakkeet hyodykkeet Yhteensa
Hankintameno 1.1. 9874 1207 2936 4142
+ Lisdykset tilikautena 1961 - 528 528
- Vahennykset tilikautena -1 - -291 -291
Hankintameno 31.12. 11824 1207 3173 4379
Kertyneet poistot 1.1. 4743 373 1680 2053
— Vahennysten kertyneet poistot -1 - -289 -289
+ Tilikauden poisto 1127 40 430 470
Kertyneet poistot 31.12. 5859 413 1821 2234
Kirjanpitoarvo 31.12. 5965 793 1351 2145
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Liite 11. Muut varat

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Leasingvuokrasaamiset 4387 4 592
Johdannaissopimuksiin liittyvat
vakuussaamiset keskusvastapuolelta 49 838 -
Muut 8390 1437
Yhteensa 62 615 6 029
Liite 12. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Korot 240780 226 796
Muut 2224 5904
Yhteensa 243 005 232700
Liite 13. Laskennalliset verosaamiset ja -velat
Laskennalliset verosaamiset Kirjattu tulos- Kirjattu omaan
(1 000 €) 31.12.2015 laskelmaan padomaan 31.12.2016
Muista valiaikaisista eroista

Kayvan arvon rahastosta - - - =
Yhteensa - - - -
Laskennalliset verovelat Kirjattu tulos- Kirjattu omaan
(1000 €) 31.12.2015 laskelmaan padomaan 31.12.2016
Muista valiaikaisista eroista

Kayvan arvon rahastosta 2 838 - 2 041 4880
Yhteensa 2838 - 2041 4880

Vapaaehtoisiin varauksiin ja poistoeroon siséltyy kirjaamatonta laskennallista verovelkaa yhteensa 165 456 tuhatta euroa.

Laskennalliset verosaamiset

Kirjattu tulos- Kirjattu omaan

(1000 €) 31.12.2014 laskelmaan padomaan 31.12.2015
Muista valiaikaisista eroista

Kéayvan arvon rahastosta - - - -
Yhteensa - - - -
Laskennalliset verovelat Kirjattu tulos- Kirjattu omaan
(1 000 €) 31.12.2014 laskelmaan paaomaan 31.12.2015
Muista valiaikaisista eroista

Kayvan arvon rahastosta 7728 - -4 890 2838
Yhteensa 7728 - -4890 2838

Vapaaehtoisiin varauksiin ja poistoeroon sisaltyy kirjaamatonta laskennallista verovelkaa yhteensa 135 568 tuhatta euroa.
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Liite 14. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat

31.12.2016 31.12.2015
(1000 €) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo  Kirjanpitoarvo Nimellisarvo
Joukkovelkakirjalainat 23 444 821 25 456 304 23574719 27838 525
Muut 1139 348 11417 258 1229771 1230475
Yhteensa 24 584 169 26 597 562 24 804 490 29 069 000
Kaikki emoyhtion varainhankinta on Kuntien takauskeskuksen takaamaa.
Liite 15. Muut velat
(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Muut 4264 2008
Yhteensa 4264 2008
Liite 16. Siirtovelat ja saadut ennakot
(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Korot 197 342 212 497
Muut 9121 8878
Yhteensa 206 463 221 375

Liite 17. Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla

Takaisinmaksu

31.12.2016 (1 000 €) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta aikaisintaan
2) AT1-pddomalaina EUR 350 000 347 426 Kiinted 1.4.2022
Yhteensa 350 000 347 426

Takaisinmaksu

31.12.2015 (1 000 €) Valuutta Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Korkosidonta aikaisintaan
1) Debentuurilaina 1/06 EUR 35000 35542 Kiintea 9.5.2016
2) AT1-pddomalaina EUR 350 000 346 935 Kiinted 1.4.2022
Yhteensa 385000 382477

Lainojen ehdot:

1) Lainan erdpéivé on 9.5.2021. Yhtiolla on oikeus maksaa lainan padoma kertyneine korkoineen ennenaikaisesti takaisin koronmaksupéivéana alkaen
9.5.2016, aikaisemmin vain Finanssivalvonnan kirjallisella suostumuksella. Debentuurilaina ja sille kertynyt korko voidaan maksaa yhtion purkau-
tuessa ja konkurssissa vain kaikkia muita velkoja huonommalla etuoikeudella. Laina on ollut kiintedkorkoinen lainaehtojen mukaisesti 9.5.2016
saakka, jonka jélkeen korkosidonta on muuttunut vaihtuvakorkoiseksi. Laina on etuoikeusasemaltaan vahintdan samassa asemassa kuin yhtion
tulevaisuudessa mahdollisesti liilkkeeseen laskemat tai ottamat debentuurilainat, joilla on erdpéivé ja vastaavan ehtoiset sitoumukset. Kuntarahoi-
tus on hakenut lupaa debentuurilainan takaisinmaksuun Euroopan keskuspankilta. EKP myonsi luvan 18.7.2016 ja Kuntarahoitus maksoi debentuu-
rilainan pois koronmaksun yhteydessa 9.8.2016. Lainan tarkempi kuvaus on konsernin liitteessé 57.

2) Laina on ensisijaiseen lisdpadomaan luettava erityisehtoinen ja vakuudeton joukkovelkakirjalaina, jonka ehdot on laadittu tayttdmaan Vakavarai-
suusasetuksessa (EU 575/2013) asetetut niin sanotun AT1-pddomalainan vaatimukset. Lainalla ei ole erépéivaa. Lainalle voidaan maksaa korkoa
vain jakokelpoisista varoista Vakavaraisuusasetuksessa asetetuin edellytyksin, ja yhtio paattas, maksetaanko lainalle korkoa koronmaksupéivana.
Koron maksun peruutus on lopullinen, eikd maksamatta jaanytta korkoa lisata lainan padomaan. Lainan padoma kirjataan alas, jos yhtion ydin-
padoman (CET1) suhde riskipainotettuihin saamisiin on pienempi kuin 5,125 %. Yhtio voi paattéaa lainan pddoman takaisinkirjaamisesta osaksi tai
kokonaan, jos Vakavaraisuusasetus tdman mahdollistaa yhtion taloudellisen tilan parantumisen perusteella. Yhtiélld on oikeus, muttei velvollisuutta
1.4.2022 ja sen jalkeen vuosittain koronmaksupéivana lunastaa laina takaisin, mikali valvova viranomainen on etukéteen hyvaksynyt takaisin-
maksun. Valvovalla viranomaisella on mahdollisuus antaa lupa lainan takaisinmaksuun myds erityisesta syystd, esimerkiksi jos lainsaddanto tai
viranomaiskaytantd muuttuisi niin, ettd korkojen taysi vdahennysoikeus menetetédan tai mikali yhtio joutuisi maksamaan lainan ehdoissa mainittuja
lisdsuorituksia. Viranomainen voi myontaa luvan takaisinmaksuun my®ds, jos lainan viranomaisluokituksessa tapahtuu muutos, jonka johdosta laina
todennakdisesti suljettaisiin omien varojen ulkopuolelle tai luokiteltaisiin uudelleen laadultaan alempiarvoisiksi omiksi varoiksi. Lainan pddoma,
korko ja muu hyvitys maksetaan takaisin yrityksen purkautuessa ja konkurssissa kaikkia muita ylempitasoisia velkoja huonommalla etuoikeudella.
AT1-padomalaina on konsernissa oman padoman ehtoinen instrumentti ja emoyhtion kirjanpidossa se on kirjattu velaksi tase-eraan Velat, joilla on
huonompi etuoikeus.
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Liite 18. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma

31.12.2016 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa

Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat

saamistodistukset 540 431 691 657 3258656 975278 = 5466 022
Saamiset luottolaitoksilta 428 852 = = = 9 681 438 533
Saamiset yleisolta ja

julkisyhteisdilta 247 407 1379858 6478029 4072226 8732233 20909 752
Saamistodistukset 1150210 257 169 529 645 63 199 3193 2003 415
Johdannaissopimukset 58 149 551579 1824114 742 671 457789 3634 302
Yhteensa 2 425050 2880263 12090443 5853374 9202895 32452025
31.12.2016 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 2 258 289 47 421 363 254 977 491 1715862 5362317
Velat yleisdlle ja

julkisyhteisoille 28902 162 231 363 593 232 531 85 662 872919
Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 4463726 5697652 11755878 2013916 652997 24584169
Velat, joilla on huonompi

etuoikeus kuin muilla veloilla - - 347 426 - - 347 426
Johdannaissopimukset 47 774 185837 1014586 183 305 245 356 1676 859
Yhteensa 6 798 692 6093 141 13844737 3407 242 2699877 32843690

Velat, joissa on ennenaikaisen eraannyttamisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa maturiteettiluokassa, jolloin eréan-
nyttaminen olisi ensimmaisen kerran mahdollista. Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden 2017 aikana erdannyttamaan ennenai-
kaisesti 40—60 %. Vuoden 2016 aikana eraantyi tallaisia velkoja ennenaikaisesti 40 %.

31.12.2015 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa

Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat

saamistodistukset 366 582 966 021 2525326 1219599 1146 5078 673
Saamiset luottolaitoksilta 604 299 9 500 - - - 613799
Saamiset yleisolta ja

julkisyhteisoilta 370505 1518249 5789905 4106 845 8302950 20088453
Saamistodistukset 1213615 256 496 367 408 61047 26 080 1924 645
Johdannaissopimukset 245 007 750537 1918127 378925 632 428 3925025
Yhteensa 2800008 3500802 10600766 5766 416 8962604 31630595
31.12.2015 (1 000 €) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa
Velat luottolaitoksille 2232310 41 660 122 860 820 286 1676154 4893270
Velat yleisolle ja

julkisyhteisaille 43 597 14 666 499 564 214029 182171 954 026
Yleiseen liikkeeseen

lasketut velkakirjat 4289979 5992095 12074575 1484 364 963477 24804 490
Velat, joilla on huonompi

etuoikeus kuin muilla veloilla - 35542 - 346 935 - 382 477
Johdannaissopimukset 25966 130021 1224992 220058 198 655 1799 692
Yhteensa 6 591 852 6213984 13921991 3085672 3020456 32833956

Velat, joissa on ennenaikaisen eraannyttamisen mahdollisuus, ovat taulukossa sen mukaisessa maturiteettiluokassa, jolloin erdaan-
nyttaminen olisi ensimmadisen kerran mahdollista. Yhtion arvio on, etta velkoja tullaan vuoden 2016 aikana erdannyttamaan ennenai-
kaisesti 40 - 60 %. Vuoden 2015 aikana eraantyi téllaisia velkoja ennenaikaisesti 60 %.
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Liite 19. Tase-erien jakautuminen koti- ja ulkomaan rahan maaraisiin eriin

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

31.12.2016 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 5448 487 17 536 5466 022
Saamiset luottolaitoksilta 432 402 6131 438 533
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 20909 752 = 20909 752
Saamistodistukset 1789 465 213950 2003415
Johdannaissopimukset 3634 302 = 3634 302
Muu omaisuus ml. "Kateiset varat” 1595793 3799 1599 593
Yhteensa 33810 201 241 416 34 051 617
31.12.2016 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille 5268 229 94 088 5362317
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 590 874 282 045 872919
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 2 377 486 22 206 683 24 584 169
Johdannaissopimukset 1676859 = 1676859
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 347 426 = 347 426
Muut velat 1207 927 - 1207 927
Yhteensa 11 468 802 22 582 816 34 051 617
31.12.2015 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 5030893 47 781 5078673
Saamiset luottolaitoksilta 613 206 594 613799
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta 20088 453 - 20 088 453
Saamistodistukset 1765435 159 209 1924 645
Johdannaissopimukset 3925025 - 3925025
Muu omaisuus ml. "Kateiset varat” 2257 491 - 2257 491
Yhteensa 33680503 207 584 33888086
31.12.2015 (1 000 €) Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Velat luottolaitoksille 4799614 93 656 4893270
Velat yleisdlle ja julkisyhteisdille 685 153 268 873 954 026
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1963 064 22 841 427 24 804 490
Johdannaissopimukset 1799 692 - 1799 692
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 382 477 - 382 477
Muut velat 1054131 - 1054131
Yhteensa 10 684 130 23203956 33888086

Liite 20. Arvopapereiden takaisinostosopimukset

Ei raportoitavaa.
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Liite 21. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ja kirjanpitoarvot

Rahoitusvarat

31.12.2016

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

31.12.2015

(1000 €) Kirjanpitoarvo Kaypa arvo  Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kéteiset varat 988 949 988 949 1813813 1813813
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 5466 022 5466 022 5078 673 5078 673
Saamiset luottolaitoksilta 438 533 438 533 613799 613811
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 20909 752 22957 711 20 088 453 21 462 659
Saamistodistukset 2003 415 2003 896 1924 645 1920693
Osakkeet ja osuudet 9 695 9 695 9620 9620
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 112 112 112 112
Johdannaissopimukset 3634 302 3634 302 3025025 3925025
Yhteensa 33450782 35499 222 33454140 34 824 406
Rahoitusvelat 31.12.2016 31.12.2015
(1000 €) Kirjanpitoarvo Kaypa arvo  Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Velat luottolaitoksille 5362317 5531 362 4893270 4981987
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 872919 888 677 954 026 958 744
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24 584 169 24 650 226 24 804 490 24 820 262
Johdannaissopimukset 1676 859 1676859 1799 692 1799 692
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 347 426 430947 382 477 385572
Yhteensa 32843691 33178 071 32833956 32946 257
Liite 22. Rahoitusvarojen ja -velkojen kaypien arvojen hierarkia
31.12.2016 (1 000 €) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypéaan arvoon arvostetut varat
Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut erat
Saamistodistukset 15573 433872 = 449 445
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisgilta * = 7271774 = 7271774
Johdannaissopimukset = 325262 67 453 392715
Suojaavat johdannaiset = 3241 587 = 3241 587
Myytavissa olevat varat
Saamistodistukset 6 020 942 3193 = 6024 134
Rahasto-osuudet 9 668 = = 9 668
Yhteensa 6 046 182 11 275 687 67 453 17 389 323
31.12.2016 (1 000 €) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kadypéaan arvoon arvostetut velat
Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut erat
Velat luottolaitoksille * = 3162981 = 3162 981
Velat yleisolle ja julkisyhteiséille * = 693 109 = 693 109
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat * = 20 051 756 = 20 051 756
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla * - - - -
Johdannaissopimukset = 294700 67 453 362 153
Suojaavat johdannaiset = 1314705 = 1314705
Yhteensa - 25 517 251 67 453 25584 704
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TOIMINTAKERTOMUS

KONSERNITILINPAATOS

31.12.2015 (1 000 €) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut varat
Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut erat
Saamistodistukset 141 642 366 074 - 507 716
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisgilta * - 7000 074 - 7000 074
Johdannaissopimukset - 266 765 121720 388 485
Suojaavat johdannaiset - 3536 539 - 3536 539
Myytavissa olevat varat
Saamistodistukset 5255103 67 630 - 5322733
Rahasto-osuudet 9620 - - 9620
Yhteensa 5406 364 11 237 082 121720 16 765 166
31.12.2015 (1 000 €) Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon arvostetut velat
Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut erat
Velat luottolaitoksille* - 2729043 - 2729043
Velat yleisolle ja julkisyhteisgille* - 772128 - 772128
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat* - 21873838 - 21873838
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla* - 35572 - 35572
Johdannaissopimukset - 245 463 121720 367183
Suojaavat johdannaiset - 1432 509 - 1432 509
Yhteensa - 27 088 553 121720 27 210 273

* Kyseiset rivit siséltévat erid, jotka on kirjanpidossa arvostettu kdypaan
arvoon vain suojatun riskin osalta. Ndiden osalta kirjanpitoarvo eroaa
kayvasta arvosta ylla olevassa taulukossa.

Taso 1

Tasolle 1 on kirjattu sellaiset rahoitusvarat ja -velat, joiden arvostus on
perustunut aktiivisilla toimivilla markkinoilla téysin samanlaisille varoille
tai veloille noteerattuihin kdypiin arvoihin. Markkinoiden katsotaan
olevan toimivat, jos kauppaa kdydaan usein ja hintatietoja on saatavilla
saanndllisesti. Tason 1 rahoitusvarat koostuvat sijoituksista saamisto-
distuksiin.

Taso 2

Arvostus on maaritelty kdyttden syottotietoina muita kuin tason 1
noteerattuja hintoja. Hinnat ovat todennettavissa joko suoraan tai va-
lillisesti. Tason 2 rahoitusinstrumenteilla ei kdyda aktiivisesti kauppaa
toimivilla markkinoilla ja kdypa arvo maaritetdan yleisesti hyvaksytyilla
arvostusmalleilla ja -menetelmilla.

Jos rahoitusvaralle tai —velalle on méaéaratty voimassaoloaika, tulee
tason 2 syo6ttétieto olla havainnoitavissa olennaisilta osin rahoitusvaran
tai — velan koko voimassaoloaikana. Kdypa arvo perustuu vastaavan-
laisten varojen tai velkojen noteerauksiin toimivilla markkinoilla tai tay-
sin samanlaisten tai vastaavanlaisten varojen tai velkojen noteerattuihin
hintoihin markkinoilla, jotka eivét ole toimivat. K&ypé arvo voi perustua
myds muihin syottotietoihin kuin noteerattuihin hintoihin, jotka kysei-
selle omaisuuserdlle tai velalle ovat havainnoitavissa, kuten esimerkiksi
korkokannat ja tuottokayrat, jotka ovat havainnoitavissa tavanomaisesti
noteeratuin valiajoin, implisiittiset volatiliteetit tai luottomarginaalit.

Arvostus perustuu menetelméaan, jossa sopimuskohtaiset tulevat kas-
savirrat mallinnetaan niin sanottujen forward-kayrien avulla ja lopuksi
kassavirrat diskontataan valuutta- ja korkoperustekohtaisilla diskont-
tokayrilla. Optioita sisdltavien sopimuksien hinnoittelussa kaytetdan
lisdksi markkinoilla yleisesti kdytdssa olevia korko- ja optiohinnoittelu-
malleja. Naissa arvostusmenetelmisséa kdytetadn markkinoilta havain-
noitavissa olevia syottotietoja. Tason 2 rahoitusinstrumentit koostuvat
paaosin OTC-johdannaisista, yhtion omista lilkkeeseenlaskuista seka
antolainauksesta.

OTC-johdannaisten kdypa arvo maéritetdan arvostusmalleilla. Dis-
konttaukseen kaytetaan markkinoilta todennettavia korkoja. Lisaksi
arvostus perustuu muihin syéttétietoihin sopimuksen ominaisuuksista
riippuen. Strukturoitujen tuotteiden arvostamisessa kadytetdéan apuna
Numerixia (hinnoittelumallikirjasto), jonka mallit vastaavat markkinoilla
yleisesti kdytssa olevia malleja. OTC-johdannaiset luokitellaan tasolle
2, mikéli mallien kaikki merkittavimmat sy6ttotiedot ovat todennettavis-
sa toimivilta markkinoilta.

Taso 3

Arvostus on madritelty kayttden syottotietoina muita kuin tason 1
noteerattuja hintoja tai tason 2 arvostusmenetelmissa syottotietoina
kaytettavaa havainnoitavaa markkinadataa. Arvostus perustuu mene-
telmé&an, jossa sopimuskohtaiset tulevat kassavirrat mallinnetaan niin
sanottujen forward-kayrien avulla ja lopuksi kassavirrat diskontataan
valuutta- ja korkoperustekohtaisilla diskonttokéyrilla. Optioita sisaltdvi-
en sopimuksien hinnoittelussa kaytetaan lisaksi markkinoilla yleisesti
kaytdssa olevia korko- ja optiohinnoittelumalleja. Ndiss& arvostusme-
netelmissa saatetaan kdyttaa syottotietoja, jotka eivat ole suoraan
havainnoitavissa markkinoilta ja ei-todennettavissa olevilla tekijoilla
on merkittava vaikutus kdypaan arvoon. Tason 3 rahoitusinstrumentit
koostuvat padosin OTC-johdannaisista seké& yhtion omista lilkkkeeseen-
laskuista erotetuista kytketyista johdannaisista. Tasolle 3 luokitellaan
sellaiset sopimukset, joiden arvostamisessa kéytetaan historiallista
volatiliteettia.

Muiden kuin havainnoitavissa olevien sy6ttétietojen tulee kuvastaa
oletuksia, joita markkinaosapuolet kéyttaisivat rahoitusvaran tai -velan
hinnoittelussa, riskid koskevat oletukset mukaan lukien. Yhtié muodos-
taa muut kuin havainnoitavissa olevat sy6ttotiedot perustuen parhaa-
seen informaatioon, joka on kyseisesséa olosuhteissa saatavilla. Siihen
voi myds siséltyad yhtion omaa tietoa. Mikéli téllaista tietoa kaytetaan,
niin yhtio oikaisee kyseisia tietoja, jos kohtuullisesti saatavissa oleva
informaatio viittaa siihen, ettd muut markkinaosapuolet kayttaisivat
erilaista tietoa.

Kaikissa arvostusmalleissa hyddynnetaan markkinasyottotietoja, kuten
korkoja, volatiliteetteja ja korrelaatioita. Osa syottotiedoista on toden-
nettavissa, kun taas osa ei ole todennettavissa. Kaikkien paavaluuttojen
korot ovat todennettavissa, kuten myds korot, volatiliteetit ja korrelaati-
ot tiettyyn ajanhetkeen saakka. Jos ei-todennettavissa olevien paramet-
rien vaikutus arvostukseen on merkittava, niin instrumentti luokitellaan
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Siirrot kayvan arvon hierarkian tasojen valilla

Tilikausien 2016 ja 2015 aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Tilikaudella 2016 ei ole siirretty rahoitusvaroja tai -velkoja tasolle 3. Arvostuksessa kaytettavien sy6ttotietojen muutoksesta johtuen
tasolta 3 tasolle 2 siirrettiin vuoden 2016 aikana johdannaisia seka varainhankinnasta erotettuja kytkettyja johdannaisia, siirrot on
esitetty 31.12.2015 kéayvin arvoin.

Johdannaissaamiset Johdannaisvelat

Kaupankaynti- Kaupankaynti-

tarkoituksessa tarkoituksessa
2016 (1 000 €) pidettavat pidettavat Yhteensa
01.01.2016 121 720 -121 720 0
Arvonmuutos tuloslaskelmassa -13078 13078 0
Ostot 18 843 -18 843 0
Myynnit -32 510 32510 0
Siirrot tasolle 3 - = =

Siirrot pois tasolta 3 —27 521 27 521
31.12.2016 67 454 -67 454 0

Tilinpaatoksessa 2015 on siirretty 117 varainhankintaa suojaavaa koronvaihtosopimusta tasolta 2 tasolle 3 johtuen arvostuksessa
kaytettavissa syottotiedoista, jotka eivat perustu suoraan markkinoilta havainnoitavissa oleviin tietoihin.

Johdannaissaamiset Johdannaisvelat
Kaupankaynti- Kaupankaynti-
tarkoituksessa tarkoituksessa
2015 (1 000 €) pidettavat pidettavat Yhteensa
01.01.2015
Arvonmuutos tuloslaskelmassa - - -
Ostot - - -
Myynnit - - -
Siirrot tasolle 3 121720 -121720 0
Siirrot pois tasolta 3 - - -
31.12.2015 121720 -121 720 0

Siirto tasolta 2 tasolle 3 on tehty 31.12.2015 kayvin arvoin. Kaikki siirretyt johdannaiset suojaavat varainhankintaa, josta yhtio on
tunnistanut kytketyn johdannaisen. Tasolle 3 siirretty arvo siséltaa johdannaisen kayvan arvon ja varainhakinnasta erotetun kytketyn
johdannaisen.

Ei-havainnoitavien syottotietojen herkkyysanalyysi

Ei-havainnoitavia syottotietoja ovat osake- ja indeksivolatiliteetit, joille ei ole saatavissa noteerauksia likvideiltd optiomarkkinoilta.
Ei-havainnoitaville parametreille on laskettu vaihteluvalit perustuen historiallisiin markkinanoteerauksiin vuosilta 2015 ja 2016.
Syottotietojen vaihteluvalin perusteella on arvioitu sopimusten markkina-arvoja korkean volatiliteetin ja alhaisen volatiliteetin
skenaarioissa. Alhaisen volatiliteetin skenaariossa johdannaissopimusten kdypé arvo nousee 47,2 miljoonaa euroa (2015:

46 miljoonaa euroa) ja vastaavasti velkainstrumenttien kytketyn johdannaisen kaypa arvo laskee 47,2 miljoonaa euroa (2015:

46 miljoonaa euroa). Korkean volatiliteetin skenaariossa johdannaissopimusten kaypa arvo laskee 33,8 miljoonaa euroa (2015:
38 miljoonaa euroa) ja vastaavasti velkainstrumenttien kytketyn johdannaisen kdypa arvo nousee 33,8 miljoonaa euroa (2015:

38 miljoonaa euroa).
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Liite 23. Oman paaoman erat

Sijoitetun
vapaan oman
Kayvan arvon paaoman Kertyneet
31.12.2016 (1 000 €) Osakepadoma Vararahasto rahasto rahasto voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo tilikauden
alussa 1.1.2016 43008 277 11 354 40 743 54 688 150 070
+ lisaykset = = 8165 = 6 808 14973
— vahennykset = = = = = =
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 43 008 277 19 519 40 743 61 496 165 043
Sijoitetun
vapaan oman
Kéayvan arvon paaoman Kertyneet
31.12.2015 (1 000 €) Osakepadoma Vararahasto rahasto rahasto voittovarat Yhteensa
Kirjanpitoarvo tilikauden
alussa 1.1.2015 43008 277 30914 40 743 53158 168 100
+ lisaykset - - - - 1530 1530
— vahennykset - - —-19 560 - - -19 560
Kirjanpitoarvo 31.12.2015 43008 277 11 354 40743 54 688 150 070

Liite 24. Osakepaaoma

Kuntarahoitus Oyj:lla on kaksi osakesarjaa A ja B, jotka eivat kuitenkaan eroa toisistaan @anivallan tai voitonjaon osalta, vaan kumpikin
osake oikeuttaa yhteen aaneen. Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeiden hankintaa on rajoitettu yhtidjarjestyksen suostumus- ja
lunastuslausekkein. Vuoden 2016 lopussa yhtion maksettu ja kaupparekisteriin merkitty osakepdadoma oli 43 008 tuhatta euroa. Yhtion
osakkeiden lukumaara on 39 063 798, josta A-sarjan osakkeita 26 331 646 kappaletta ja B-sarjan osakkeita 12 732 152 kappaletta.

Liite 25. Suurimmat osakkeenomistajat

Kymmenen &é&nivallaltaan suurinta osakkeenomistajaa sek& heiddan omistamiensa osakkeiden lukumaaré ja niiden osuus luottolaitok-
sen kaikista osakkeista ja kaikkien osakkeiden danimaarasta sekd osakkeenomistajien yhteenlaskettu lukumaara:

31.12.2016 kpl %-0Suus
1. Keva 11975550 30,66 %
2. Suomen valtio 6 250 000 16,00 %
3. Helsingin kaupunki 4066 525 10,41 %
4. Espoon kaupunki 1547 884 3,96 %
5. VAV Asunnot Oy (Vantaan kaupunki) 963 048 2,47 %
6. Tampereen kaupunki 919 027 2,35%
7. Oulun kaupunki 903 125 2,31 %
8. Turun kaupunki 615 681 1,58 %
9. Kuopion kaupunki 573 350 1,47 %
10. Lahden kaupunki 537 926 1,38 %

Osakkeenomistajia on yhteens& 278 (2015: 281).

Taulukossa esitetyt osakemaarat eivat sisélla naiden osakkeenomistajien konserniyhtididen mahdollisesti omistamia osakkeita.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Yhtio ei ole yhdistellyt tuloslaskelman erid VMA:n paatoksen 2 luvun 14 §:n 4 momentin perusteella.

Liite 26. Korkotuotot ja -kulut

31.12.2016 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat

Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 40 -9 838 -9798
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisdilta 210737 = 210737
Saamistodistuksista 9 586 -1092 8 494
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset —-99 302 - -99 302
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 50131 -28 411 21719
Muut korkotuotot 1046 0 1046
Korot varoista 172 238 -39 341 132 897
Velat

Veloista luottolaitoksille 5935 -56 571 -50 636
Veloista yleisolle ja julkisyhteisoille = -18185 -18185
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista &3 —442 773 —442 739
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset = 583 243 583 243
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla = -16 833 -16 833
Muut korkokulut = -188 -188
Korot veloista 5968 48 693 54 661
Yhteensa 178 206 9 352 187 558

Finanssivalvonnan antaman méaarayksen ja ohjeen 2/2016 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaatos ja toimintakertomus kohtaa 99 ja 104
noudattaen varoista syntyvat negatiiviset korkotuotot on esitetty korkokuluina seka veloista syntyvét negatiiviset korkokulut korkotuot-
toina. Vertailukelpoisuuden séilyttamiseksi vuoden 2015 korkotuottojen ja -kulujen jaottelu on muutettu vastaavalla tavalla.

Korkokulut saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta koostuu keskuspankkitalletuksista ja vakuustalletuksista maksetuista korois-
ta. Korkokulut saamistodistuksista muodostuu sijoitustodistusten koroista. Korkotuottoja oikaisevana erana esitetyt suojauslaskennas-
sa olevat johdannaissopimukset suojaavat saamisia yleisolta ja julkisyhteisoilta sek@ saamistodistuksia.

Korkotuotot veloista luottolaitoksille koostuu vakuustalletuksista saaduista koroista. Korkokuluja oikaisevana erédna esitetyt suojaus-
laskennassa olevat johdannaissopimukset suojaavat velkoja luottolaitoksille, velkoja yleisélle ja julkisyhteisélle ja yleiseen liikkeeseen
laskettuja velkakirjoja.
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31.12.2015 (1 000 €) Korkotuotot Korkokulut Netto
Varat

Saamisista luottolaitoksilta ja keskuspankeilta 123 -3479 -3356
Saamisista yleisolté ja julkisyhteisdilta 232722 - 232722
Saamistodistuksista 82970 -316 82 654
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset -153 466 -19 -153 485
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaissopimukset 28719 -25855 2 864
Muut korkotuotot 1393 - 1393
Korot varoista 192 461 -29 669 162 792
Velat

Veloista luottolaitoksille 904 -47170 —-46 265
Veloista yleisdlle ja julkisyhteisoille - -20276 -20276
Yleiseen liikkeeseen lasketuista velkakirjoista 254 -652 927 -652 673
Suojauslaskennassa olevat johdannaissopimukset - 728 323 728323
Veloista, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla - -5 606 -5 606
Muut korkokulut - -322 -322
Korot veloista 1158 2022 3180
Yhteensa 193 619 -27 647 165 972
Liite 27/. Leasingtoiminnan nettotuotot

(1000 €) 2016 2015
Vuokratuotot 27 239 24 000
Leasingomaisuuden suunnitelman mukaiset poistot —24 945 -21951
Palkkiotuotot 3 190
Yhteensa 2297 2239
Liite 28. Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista

(1 000 €) 2016 2015
Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta saadut osinkotuotot 63 129
Yhteensa 63 129
Liite 29. Palkkiotuotot ja -kulut

Palkkiotuotot (1 000 €) 2016 2015
Muu toiminta 601 2847
Yhteensa 601 2847
Palkkiokulut (1 000 €) 2016 2015
Maksetut toimitusmaksut 202 180
Muut 3822 3593
Yhteensa 4023 3773

Era Muut sisaltdad mm. maksetut takauspalkkiot, sailytyspalkkiot ja ohjelmien paivityskulut.
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Liite 30. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Myyntivoitotja  Kdyvan arvon
2016 (1 000 €) -tappiot (netto) muutokset Yhteensa
Johdannaissopimuksista =18 858 845
Kayvan arvon optiolla kirjatuista erista -2 293 =711 -3004
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -2 306 147 -2 159
Valuuttatoiminnan nettotuotot -16 415 400
Yhteensa -2 322 562 -1759

Myyntivoitotja  Kdyvan arvon
2015 (1 000 €) -tappiot (netto) muutokset Yhteensa
Johdannaissopimuksista 361 5319 5680
Kéayvan arvon optiolla kirjatuista erista -1 006 -8 571 -9 577
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -645 -3252 -3 897
Valuuttatoiminnan nettotuotot -29 62 33
Yhteensa -674 -3190 -3 865
Liite 31. Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot
(1000 €) 2016 2015
Tuotot rahasto-osuuksista 94 206
Rahoitusvarojen luovutuksista -661 -432
Siirroista kayvan arvon rahastosta 99 6 562
Yhteensa -468 6 336
Liite 32. Suojauslaskennan nettotulos
(1000 €) 2016 2015
Suojausinstrumenttien nettotulos 247 588 —-287 833
Suojauskohteiden nettotulos —245001 288 416
Yhteensa 2 587 583
Liite 33. Liiketoiminnan muut tuotot
(1000 €) 2016 2015
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat tuotot 185 59
Yhteensa 185 59
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Liite 34. Liiketoiminnan muut kulut

(1 000 €) 2016 2015
Viranomaismaksut
Vakausmaksu 2613 1053
Muut hallinto- ja valvontamaksut 1212 810
Vuokrakulut 1865 1860
Muut luottolaitoksen varsinaisesta toiminnasta johtuvat kulut 4432 2 469
Yhteensa 10 122 6192

Liite 35. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista

Erd muodostuu suunnitelman mukaisista poistoista.

Liite 36. Arvonalentumistappiot muista rahoitusvaroista

Kuntarahoitus ei ole kirjannut arvonalentumistappioita tai niiden peruutuksia vuonna 2016 tai vertailuvuonna 2015.

Liite 37. Liiketoiminta-alueita ja maantieteellisia markkina-alueita koskevat tiedot

Kuntarahoitus Oyj:n toimialana on luottolaitostoiminta ja luotonannon markkina-alueena on Suomi.

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia
koskevat liitetiedot

Liite 38. Annetut vakuudet

Omasta velasta annetut pantit (1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Velat luottolaitoksille 5362317 4893270
Velat yleisolle ja julkisyhteisaille 872919 954 026
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 24 584 169 24 804 490
Yhteensa 30 819 405 30 651 787

Annetut vakuudet on esitetty tasearvoilla tilikauden lopussa.

Vastuut ja vakuudet (1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Pantatut velkakirjat keskuspankille 2 284 380 2456918
Pantatut velkakirjat Kuntien takauskeskukselle 18 364 852 17 385787
Pantatut saamistodistukset Kuntien takauskeskukselle = 5455 469
Yhteensa 20 649 231 25298 174

Pantatut varat:
1) Kuntarahoitus on keskuspankin hyvaksyma rahapolitiikan vastapuoli ja tata tarkoitusta varten keskuspankkiin on pantattu riittava
maadra vakuuksia kyseiseen asemaan liittyvia mahdollisia operaatioita varten.

2) Kuntarahoitus on pantannut Kuntien takauskeskukselle taulukossa esitetyn méaran antolainaukseensa liittyvia velkakirjoja. Kuntien
takauskeskus takaa Kuntarahoituksen varainhankinnan ja Kuntarahoitus antaa takauskeskuksen takauksille vastavakuuksia siten
kuin laissa Kuntien takauskeskuksesta on maaritelty.

3) Kuntien takauskeskuksen maaliskuussa 2016 tekemén paatoksen mukaisesti Kuntarahoituksen ei en&é tarvitse pantata likviditeetti-
salkkuun sisaltyvia saamistodistuksia. Vuoden 2015 lopussa saamistodistukset olivat pantattuina Kuntien takauskeskukselle.
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Liite 39. Elakevastuut

Elaketurva on hoidettu ulkopuolisen elakevakuutusyhtion kautta.

Liite 40. Leasing- ja muut vuokravastuut

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Yhden vuoden kuluessa eraantyvat 1425 1134
Yli vuoden enintaan viiden vuoden kuluessa eraantyvat 2205 2759
Yli viiden vuoden kuluessa eraantyvat - -
Yhteensa 3630 3893

Liite 41. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

(1000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Sitovat luottolupaukset 1883319 1336 880
Yhteensa 1883319 1336 880

Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot

Liite 42. Henkilosto

2016 2015
Tilikauden Tilikauden
Keskimaarin lopussa Keskimaarin lopussa
Vakituinen kokoaikainen henkil6sto 82 84 75 78
Vakituinen osa-aikainen henkilosto 2 2 3 2
Maaraaikainen henkilosto 5 4 3 3
Yhteensa 89 90 81 83

Johdon tyosuhde-etuudet
Toimitusjohtajalle, varatoimitusjohtajalle ja muille johtoryhman jasenille maksetut ennakonpidétyksen alaiset palkat ja palkkiot:

Palkat ja palkkiot (1 000 €) 2016 2015
Toimitusjohtaja 489 489
Varatoimitusjohtaja 388 387
Johtoryhméan muut jasenet yhteensa 1043 1019
Yhteensa 1920 1895
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Hallituksen palkkiot

Hallituksen jasenille maksetaan yhtickokouksen paatdksen mukaisesti vuosipalkkio ja kokouspalkkiot. Hallituksen puheenjohtajan
palkkio on 30 000 euroa, varapuheenjohtajan vuosipalkkio 18 000 euroa ja jasenen vuosipalkkio 15 000 euroa. Kokouspalkkio hallituk-
sen ja valiokuntien kokouksista on puheenjohtajille 800 euroa kokousta kohden ja jasenille 500 euroa kokousta kohden.

Palkat ja palkkiot (1 000 €)

Hallituksen jasenet 2016 2015
Eva Lilieblom, hallituksen puheenjohtaja 22.3.2016 asti 24 41
Helena Walldén, hallituksen puheenjohtaja 22.3.2016 alkaen 22 -
Tapani Hellstén, hallituksen varapuheenjohtaja 23 25
Fredrik Forssell 27 22
Teppo Koivisto 26 22
Sirpa Louhevirta 25 21
Vivi Marttila, jasen 22.3.2016 alkaen 13 -
Tuula Saxholm 26 21
Asta Tolonen, jasen 22.3.2016 asti 12 22
Juha Yli-Rajala 26 23
Yhteensa 221 197

Lahipiiriliiketoimet
Liite 43. Lahipiiriin kuuluvilta olevat laina- ja rahoitussaamiset seka muut vastuut

Kuntarahoituksella ei ole luottolaitostoiminnasta annetun lain 140 §:n 2 momentin mukaisia laina- tai rahoitussaamisia tai muita
vastuita lahipiirilta.

Omistukset muissa yrityksissa

Liite 44. Omistukset muissa yrityksissa

2016 2015
Osuus kaikista Osuus kaikista
(1000 €) osakkeista (%) Kirjanpitoarvo osakkeista (%) Kirjanpitoarvo
Tytaryritykset
Rahoituksen Neuvontapalvelut Inspira Oy 64,4 112 64,4 112
Yhteensa 64,4 112 64,4 112

Muut liitetiedot

Liite 45. Tilintarkastusyhteisolle maksetut tilintarkastus- ja muut palkkiot

(1000 €) 2016 2015
Tilintarkastus 222 268
Veroneuvonta 17 14
Muut palvelut 252 243
Yhteensa 491 525
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Pilari lll mukaiset vakavaraisuustiedot

Liitteiss& 46—49 on esitetty kooste EU:n vakavaraisuusasetuksen N:o 575/2013 (CRR) mukaiset tiedot vakavaraisuudesta. Taydelliset
Pilari Il vakavaraisuustiedot on julkaistu osana Kuntarahoitus-konsernin liitetietoja.

Liite 46. Omat varat

(1 000 €) 31.12.2016 31.12.2015
Osakepaaoma 43 008 43008
Sijoitetun vapaan paaoman rahasto 40 743 40 743
Kertyneet voittovarat 61 496 54 688
Kéayvan arvon rahasto, siirtymasaannos alkaen 1.1.2015 19 519 11354
Muut rahastot 662 099 542 548
Ydinpadoma (CET1) ennen vahennyksia 826 865 692 341
Aineettomat hyodykkeet -6 881 -5965
Omiin varoihin sovellettavista suodattimista johtuvat ydinpdaoman mukautukset -43 985 -432
Ydinpadoma (CET1) 776 000 685 945
Muihin ensisijaisiin omiin varoihin luettavat instrumentit 347 426 346 935
Ensisijainen lisipadaoma (AT1) 347 426 346 935
Ensisijainen padoma (T1) 1123 426 1032879
Debentuurilainat - 35000
Toissijainen padoma (T2) - 35000
Omat varat yhteensa 1123 426 1067 879

EU:n vakavaraisuusasetuksen ja Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet 25/2013 perusteella kdypaan arvoon arvostettujen varojen
realisoitumattomat voitot (kdyvan arvon rahasto) on sisallytetty ydinpddomaan (ajalla 1.1.2015-31.12.2017). Ydinpadomaan on
siséllytetty tilikauden voitto, joka on ollut tilintarkastuksen kohteena, ja néin ollen tilikauden voitto voidaan lukea ydinpadomaan
Euroopan keskuspankin myontaman vakavaraisuusasetuksen mukaisen luvan perusteella. Omiin varoihin sovellettavista
suodattimista johtuvat ydinpddoman mukautukset koostuvat Kuntarahoituksen omasta luottoriskikorjauksesta (DVA) sekd muista
arvonoikaisuista (AVA).

Ensisijaisessa lisdpaaomassa on 1.10.2015 liikkeeseen laskettu 350 miljoonan euron AT1-pdadomalaina.
Toissijaisessa omassa padomassa oli vuoden 2015 lopussa 35 miljoonan euron debentuurilaina, jonka takaisinmaksuun Kuntara-
hoitus on hakenut lupaa Euroopan keskuspankilta. EKP myonsi luvan 18.7.2016 ja debentuurilaina maksettiin takaisin koronmaksun

yhteydessa 9.8.2016.

Tarkemmat kuvaukset omiin varoihin luetuista padoma- ja debentuurilainoista ovat liitteessa 17.

Liite 47. Vakavaraisuuden tunnusluvut

Vakavaraisuuden tunnusluvut 31.12.2016 31.12.2015
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 46,35 41,56
Ensisijainen paddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 67,11 62,58
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin, % 67,11 64,70

KUNTARAHOITUS OYJ / VUOSIKERTOMUS 2016
° amn
° amn
° amn




VUOSI 2016 TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Liite 48. Omien varojen vahimmaisvaatimus

Luottoriskin vakavaraisuusvaateen laskentaan on kaytetty luottoriskin standardimenetelmaa. Markkinariskin vakavaraisuuslasken-
nassa huomioidaan vain valuuttariskit, koska konsernilla ei ole kaupankayntivarastoa eika osake- ja hyodykepositioita. Koska valuut-
tariskiltd suojaudutaan vaihtamalla johdannaissopimuksilla kaikki valuuttaméaarainen varainhankinta ja sijoitukset euromaaraiseksi,
on yhtion valuuttapositio hyvin pieni. Operatiivisten riskien vakavaraisuusvaade lasketaan kayttamalla perusmenetelmaa.

31.12.2016 31.12.2015
Riskipainotetut Riskipainotetut
(1000 €) Padomavaade saamiset Padomavaade saamiset
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 107 749 1346 863 107 416 1342696
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 778 9725 - -
Saamiset aluehallinnolta ja paikallisviranomaisilta 379 4735 368 4598
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 965 12 068 1367 17 089
Saamiset laitoksilta 79933 999 157 69 637 870 462
Saamiset julkisyhteisdilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 4275 53435 3320 41 501
Katetut joukkolainat 20303 253793 16 283 203 542
Arvopaperistetut erat 423 5284 15743 196 792
Sijoitusrahastosijoitukset 107 1331 108 1354
Muut erat 587 7 334 589 7 356
Markkinariski 794 9930 47 594
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA
VaR), standardimenetelmé 1304 16 299 1009 12 613
Operatiivinen riski, perusmenetelma 24083 301 035 23569 294 618
Yhteensa 133930 1674 128 132 042 1650 520

Vastapuoliriskin omien varojen vaade on 4 826 tuhatta euroa (2015: 3 001 tuhatta euroa).
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Liite 49. Vastuiden maara vastuuryhmittain

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Taseen Vastuiden

ulkopuoliset kokonais-  Riskipainotetut
Vastuuryhma 31.12.2016 (1 000 €) Tase-erat erait  Johdannaiset maara saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 1 564 884 = = 1564 884 9725
Saamiset aluehallinnolta ja
paikallisviranomaisilta 10 126 880 716 850 223150 11066 880 4735
Saamiset kansainvalisilta organisaatioilta 133691 = = 133691 0
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 256 452 = = 256 452 12 068
Saamiset laitoksilta 3670300 - 741 487 4411 787 999 157
Saamiset julkisyhteisdilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 267 177 - - 267 177 53 435
Saamiset yrityksilta 4832744 337 577 = 5170321 0
Kiinteistovakuudelliset saamiset 7208 747 828 892 = 8 037 639 0
Katetut joukkolainat 2 055196 = = 2 055196 253793
Arvopaperistetut erat 26 419 = = 26 419 5284
Sijoitusrahastosijoitukset 9 668 - - 9 668 1331
Muut eréat 92 046 = - 92 046 7 334
Yhteensa 30244204 1883319 964 637 33092 159 1346 863

Taseen Vastuiden

ulkopuoliset kokonais-  Riskipainotetut
Vastuuryhma 31.12.2015 (1 000 €) Tase-erat erit  Johdannaiset maara saamiset
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta 2268410 - - 2268410 -
Saamiset aluehallinnolta ja
paikallisviranomaisilta 10 198 342 156 156 141447 10495939 4598
Saamiset kansainvalisilta organisaatioilta 195593 - - 195593 -
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta 310064 - - 310064 17 089
Saamiset laitoksilta 3465746 - 937 401 4403 147 870 462
Saamiset julkisyhteisdilta ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta 207 504 - - 207 504 41 501
Saamiset yrityksilta 4 465 042 331705 - 4796 747 -
Kiinteistovakuudelliset saamiset 6727 614 849019 - 7576 633 -
Katetut joukkolainat 1806712 - - 1806712 203 542
Arvopaperistetut erat 61458 - - 61458 196 792
Sijoitusrahastosijoitukset 9592 - - 9592 1354
Muut erét 98 404 - - 98 404 7 356
Yhteensa 29 814 482 1336 880 1078843 32230205 1342696
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen
allekirjoitukset

Helsingissa 10. helmikuuta 2017

KUNTARAHOITUS OYJ
Helena Walldén Tapani Hellstén
hallituksen puheenjohtaja hallituksen varapuheenjohtaja
Fredrik Forssell Teppo Koivisto Sirpa Louhevirta
hallituksen jasen hallituksen jasen hallituksen jasen
Vivi Marttila Tuula Saxholm Juha Yli-Rajala
hallituksen jasen hallituksen jasen hallituksen jasen

Pekka Averio
toimitusjohtaja

Tilintarkastusmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tédndan annettu kertomus.

Helsingissa 10. helmikuuta 2017
KPMG Oy Ab

Marcus Totterman
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Kuntarahoitus Oyj:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Kuntarahoitus Oyj:n (y-tunnus 1701683-4) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2016. Tilinpaatds
siséltaa konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman padoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja
liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavimmista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista, sekd emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitémme, etta

+ konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta sekéa sen toiminnan tuloksesta ja
rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti,

+ tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa
olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien sadnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvén tilintarkastustavan

mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.
Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti,

jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.
Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa

tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on madaritetty perustuen ammatilliseen
harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden maarittamisessa, seka todettujen
virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme
sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien
tekemiin taloudellisiin paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestdmme olennaisia tilinpaatoksen kayttéjille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat
Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet merkittavimpia
tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon tilinpaatokseen kokonaisuutena
kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa lausuntoa, emmeka anna ndista seikoista erillista
lausuntoa.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siit4, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tdhan on siséaltynyt arviointi
siitd, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen
virheellisyyden riski.
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TILINTARKASTUKSEN KANNALTA
KESKEISET SEIKAT

TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
TILINTARKASTUKSESSA

Kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen arvostus
(Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja konsernitilinpaatoksen liitteet 4, 5,12 ja 34 sekd emoyhtion tilinpaatoksen liitteet

4,7,21ja 22)

+ Kaypaan arvoon arvostettujen rahoitusinstrumenttien
(jaliempana "sijoitukset”) arvostamisen oikeellisuuden
arviointi on ollut tarkastuksemme painopistealue, koska
sijoitusten arvostamiseen liittyy osittain johdon harkintaan
perustuvia ratkaisuja. Lisdksi Kuntarahoitus soveltaa
sijoitusten arvostamiseen arvostusmalleja silloin, kun
noteerauksia tai hintatietoja ei suoraan ole ollut saatavilla
toimivilta markkinoilta.

+  Sijoitusten osuus konsernitaseen varoista ja veloista on
merkittava, minka johdosta niiden arvostus on maaritelty
tilintarkastuksen kannalta keskeiseksi seikaksi.

Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat
tarkastustoimenpiteet:

+  Olemme testanneet sijoitusten arvostusprosessin
oikeellisuuteen liittyviad keskeisia siséisia kontrolleja.
Olemme my®ds arvioineet Kuntarahoituksen kayttamia
arvostuskaytantoja ja -prosesseja seka kaypien arvojen
madrittamisessa sovellettuja menetelmia, sydttdtietoja,
oletuksia ja toimintatapoja.

+ Olemme testanneet sijoitusten arvostusten oikeellisuutta
pistokokein seka arvioineet arvostusmalleissa kaytettyja
syottotietoja otannalla vertaamalla niité tilinpaatdspaivan
markkinainformaatioon.

+  Olemme liséksi arvioineet sijoituksia koskevien liitetietojen
asianmukaisuutta.

Suojauslaskenta

(Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja konsernitilinpaatoksen liitteet 4,5,12 ja 36 sekd emoyhtion tilinpaatoksen liitteet

7ja32)

+  Kuntarahoitus soveltaa suojauslaskentaa pienentaakseen
kirjanpidollista epdsymmetriaa rahoitusvarojen ja -velkojen
seka antolainauksen ja varainhankinnan markkinariskeilta
suojaavien johdannaissopimusten valilla.

+  Suojauslaskennan soveltamisen seurauksena
konsernitaseen suojauslaskennan piirissa olevien
rahoitusvarojen ja -velkojen tasearvoihin sisaltyy
suojattuihin riskeihin liittyvaa realisoitumatonta kayvan
arvon muutosta.

+  Suojauslaskentaprosessiin sisaltyy monimuotoisia
laskentavaiheita. Suojauslaskennan vaikutukset
konsernitilinpaatokseen ovat merkittavia, mista johtuen
suojauslaskenta on tilintarkastuksen kannalta keskeinen
seikka.

Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat
tarkastustoimenpiteet:

+  Olemme arvioineet sovellettujen suojaus-
laskentakaytéantojen yhdenmukaisuutta suhteessa kyseisiin
tilinpaatosstandardeihin seka suojauslaskentaa koskevien
liitetietojen riittavyytta tilinpaatoksessa.

+  Olemme myds arvioineet Kuntarahoituksen laskentatietojen
kasittelyn toimivuutta.

+  Lisaksi olemme arvioineet Kuntarahoituksen soveltaman
suojauslaskennan tehokkuuden testaustoimenpiteita.

Tietojarjestelmaymparisto ja talousraportoinnin kontrollit

+  Kuntarahoituksen kaytossa olevilla taloudellisen
raportoinnin prosessiin liittyvilla tietojarjestelmilla ja niita
koskevilla sisdisilla kontrolleilla on suuri merkitys tietojen
hallinnassa ja kasittelyssa.

+ Tietojen kasittelyyn liittyy operatiivisia riskeja, jotka koskevat
tietojen eheyttd, tietoturvaa, jarjestelmien automatisoituja
laskentasaantdja seka manuaalisten kontrollien toimivuutta.

+  Tilikauden 2016 aikana Kuntarahoitus on toteuttanut
uudistuksia sijoitusinstrumenttien hallintaan liittyvassa
tietojarjestelmaymparistossa.

+  Sijoitusinstrumenttien hallinta ja kasittely
tietojarjestelmaympéristdssa on ollut tilintarkastuksen
kannalta keskeinen seikka.

Olemme suorittaneet muun muassa seuraavat
tarkastustoimenpiteet:

+  Olemme arvioineet tietovirtojen eheytta ja tiedonsiirtojen
toimivuutta.

+ Olemme my0s arvioineet ja testanneet taloudellisen
raportoinnin kannalta tarkeimpien tietojarjestelmien
keskeisimpia sisaisia kontrolleja.

+  Olemme arvioineet automatisoitujen laskentasaantojen
toimivuutta ja testanneet niitd koskevien sisdisten
kontrollien tehokkuutta.

+  Lisdksi olemme arvioineet yleiseen tietojar-
jestelmakontrolliymparistoon liittyvia seikkoja, kuten
kayttooikeuksia, jarjestelmakehitysta seka jatkuvuuteen
liittyviad toimenpiteita.

KUNTARAHOITUS OYJ / VUOSIKERTOMUS 2016




VUOSI 2016 TOIMINTAKERTOMUS KONSERNITILINPAATOS EMOYHTION TILINPAATOS

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa
kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, etta tilinpaatos antaa oikean ja riittavan
kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia
tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesté johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos on laadittu toiminnan
jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan purkaa tai
toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa
Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltéaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on
korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti
suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkdytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettda kdaytamme ammatillista harkintaa ja sailytamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

+ Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpdaatoksen olennaisen virheellisyyden riskit,
suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lausuntomme perustaksi
tarpeellisen méaaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vdarinkadytoksesta johtuva olennainen
virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta,
silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittdamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittdmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

+ Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme suunnittelemaan
olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan
lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

+  Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden
ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

+ Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos perustuen
oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatoksen siité,
esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla
emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettéd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan
taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat
tilintarkastuskertomuksen antamispéaivdan mennesséa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti¢ tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

+ Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa, rakennetta ja sisaltoa
ja sitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

+ Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteisgja tai liilketoimintoja
koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vastaamme konsernin
tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta seka
merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka
tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia relevantteja eettisia
vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan
riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvistad varotoimista.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana olevan tilikauden
tilintarkastuksessa ja ndin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa,
paitsi jos sd@ados tai maardys estda kyseisen seikan julkistamisen tai kun darimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei
kyseisestéa seikasta viestita tilintarkastuskertomuksessa, koska siité aiheutuvien epédedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella
odottaa olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomukseen ja vuosikertomukseen
siséltyvan muun informaation kuin tilinpaatoksen ja sita koskevan tilintarkastuskertomuksen. Olemme saaneet toimintakertomuksen
kayttoomme taman tilintarkastuskertomuksen antamispéaivang, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttoomme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edelld yksildity muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja taté tehdesséamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpdatdksen tai tilintarkastuksessa hankkimamme tietdamyksen kanssa tai
vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko
toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpdatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja ettad toimintakertomus on
laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien séanndsten mukaisesti.

Jos teemme toimintakertomukseen sisaltyvaan informaatioon kohdistamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etta
kyseisessa muussa informaatiossa on olennainen virheellisyys, meidén on raportoitava tasté seikasta. Meilla ei ole tdman asian
suhteen raportoitavaa.

Muut lausunnot

Puollamme tilinpd&atoksen vahvistamista. Hallituksen esitys jakokelpoisten varojen kasittelystd on osakeyhtiélain mukainen.
Puollamme vastuuvapauden mydntamista emoyhtion hallituksen jasenille seka toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaiselle
tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissa 10. helmikuuta 2017
KPMG OY AB

Marcus Totterman
KHT
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