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Talouden nakyma selvasti parantunut, mutta viela
on vaikea arvioida, onko taantuma kokonaan peruttu

Ostopaallikkdindeksien (ns. yhdistelmdindeksit) kehitys alueittain

Maailma
Teollisuusmaat
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Saksa
Ranska
Italia
Espanja
UK
USA
Japani
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Kiina
Intia
Brasilia
Vendja
Eteld-Afrikka
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Positiivisten ennustemuutosten syita:

» Euroopan energiakriisi jai lievaksi
(tuuria, tukia ja sopeutumista)

 Kiinan koronapolitikan U-kaannos

Epavarmuustekijoita:
 Inflaation ja rahapolitiikan kehitys
v' Rahoitusvakaus (SVB...)
» Geopolitiikka: Sota, USA vs. Kiina, ...
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SVB-kriisin seurauksena korko-odotukset laskeneet
viime paivina huomattavasti

Euribor 3kk, EUREX futuurihinnoittelu Todenndkoisyys (futuurihinnoittelun mukaan) Fedin
, 5/ ohjauskorolle Q3/2023 lopussa
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Korkojen kehitys

EKP:n talletuskorko ja euriborit
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Lahde: European Money Markets Institute (EMMI), ECB, Macrobond, Kuntarahoitus

Valtion 10-vuotinen lainakorko
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Ldhde: Macrobond, U.S. Department of Treasury, European Money Markets Institute (EMMI), Kuntarahoitus
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Suomi painunut ’tekniseen taantumaan” — vahvan
kasvuperinnon ansiosta 2022 bkt-kasvu 2,0%

BKT, 100 = vuoden 2020 lihtétaso Lahtotasovaikutus vs. vuoden sisdinen
e " kasvu 2022
105~ 4,5 W Lihtotasovaikutus W Vuoden sisdinen kasvu
103 - 35 +3,5%
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® Tanska @ Ruotsi @ Norja @ Suomi
Lahde: BEA, Eurostat, StatFin, NBS, INSEE, INE, DESTATIS, Istat, NBB, ONS, SSB, SCB, Statistics Denmark, Statistics Iceland,
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Ukrainan kriisin vaikutuskanavat

Suomeen eri aikajanteilla

Suorat vaikutukset

Ulkomaan- Luottoriskit,
kauppa alaskirjaukset

Epasuorat vaikutukset

Ostovoima Luottamus

Julkinen

talous

Geo-
taloudellinen
asema

limeneminen Suomen taloudessa

Kauppataseen voimakas heikentyminen sodan
syttymisen jélkeen

Yksityisen kulutuksen ja investointien

heikkeneminen vuoden 2022 loppua kohden

Yksistdén arviot valtion budjettialijGadmaéasta 2023-
2027 noussut n. 7,5 mrd tasolta n.11 mrd:iin

Pitka aikavéli: Korostuuko Suomen
perifeerinen asema?
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Nettovienti on heikentynyt voimakkaasti ja myos
kotimaisen yksityisen kysynnan veto hyytynyt

Suomi, ulkoinen tasopaino Kotimainen kysyntd, Q4/2019=100
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Lahde: StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus Lahde: Tilastokeskus, Macrobond, Kuntarahoitus
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Korkoherkkyys painaa rakentamista ja

asuntomarkkinoita

Asuinrakentaminen, myonnetyt rakennusluvat ja aloitukset,

kuutiometrien vuosisumma
Miljoonaa kuutiometria
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Lahde: Tilastokeskus, Macrobond, Kuntarahoitus

Vanhojen osakeasuntojen hinnat (2020=100)
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Lahde: Tilastokeskus, Macrobond, Kuntarahoitus
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Tyollisyys on sailynyt yllattavan vahvana, mutta
joitakin heikkenemisen ensioireita jo nahtavissa

Tyollisyys- ja ty6ttomyysaste Tehdyt tyotunnit
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Lahde: StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus
Lahde: Tilastokeskus, Macrobond, Kuntarahoitus
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Suomen kasvuennuste 2023-24 on ennallaan

BKT, vuosikasvu, %
USA:n ja eurotalouden ennusteet 2023-2024, IMF
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Lédhde: Macrobond, IMF, Kuntarahoitus
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Tyottomyys- ja inflaatioennusteet

Suomen tyottomyysaste (15-74v.), vuosikeskiarvo + Kuluttajahintainflaatio, vuosikeskiarvo, % + Kuntarahoituksen
Kuntarahoituksen ennuste 2023-2024 ennuste 2023-24
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Lahde: StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus Lahde: StatFin, Macrobond, Kuntarahoitus
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KUNTARAHOITUS:
SUOMEN TALOUDEN ENNUSTE, MAALISKUU 2023

Miirin muutos, % 2022 2023e
Tarjonta Bkt 20 > 05

Tuonti 74 S T
Kysynta Yksityinen kulutus

Julkinen kulutus

Investoinnit

Vienti

Muut ennusteet* Tysttomyysaste (15-74 v) 68 N 73
Kuluttajahintainflaatio 7i N 50

Nuolet: ennustetta /N nostettu \l laskettu => séilynyt ennallaan.

*Ennuste vuosikeskiarvoina. Lahde: Tilastokeskus, Kuntarahoitus



Kuntien taloudessa on edessa

jyrkka kaanne heikompaan

Toimitusjohtaja Esa Kallio

Kuntarahoitus




" Vuosi 2024 on kaannekohta kuntataloudessa

* Vuonna 2023 kuntatalous on vahvemmassa asemassa kuin kertaakaan aiemmin 2000-luvulla, mutta sita
vahvistaa yli miljardin euron kertaluontoinen verohanta: sote-uudistukseen liittyvat veroleikkaukset
toteutuvat taysimaaraisina vasta vuonna 2024.

» Sote-uudistuksen voimaantulon myé6ta kuntien investointitarpeet eivat vahene, mutta niiden kayttétalous
puolittui.

» Kuntien talousarvioissa kuntatalous kaantyy selvasti heikommaksi vuodesta 2024 alkaen. Kunnat
ennakoivat sektorin vuosikatteen heikkenevan vuoden 2022 noin 3,4 miljardin euron tasolta noin 2,5
miljardiin euroon vuonna 2025. Noin 140 kuntaa eli [ahes puolet kaikista kunnista uskoo taloutensa
kaantyvan alijaamaiseksi vuoteen 2025 mennessa.

Copyright Kuntarahoitus

« Kuntien talousarvioiden tulevaisuudenkuva on todennakdisesti liian positiivinen, koska inflaatio ja
korkotaso ovat jatkaneet nousuaan talousarvioiden laatimisen jalkeen.

« Kuntarahoitus on laatinut kuntatalouden kehityksesta oman painelaskelman, jossa huomioidaan kuntien
nakemyksen lisaksi inflaation ja korkotason oletettu kehitys seka hyvinvointialueuudistukseen liittyva
rahoituksen korjausera. Painelaskelmassa kuntien talous heikkenee selvasti talousarvioita enemman.

13.3.2023

Kuntarahoitus
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Kuntatalouden tunnusluvut heikkenevat

nopeasti; painelaskelma synkentaa

nakymaa entisest

KUNTATALOUDEN KEHITYS 2023-2025,

KUNTIEN TALOUSARVIOT VRT. KUNTARAHOITUKSEN PAINELASKELMA

Toiminta

Rahoitus

ddan

2023 2024
Verotulojen vuosimuutos, % -47.5% -5,3%
; ; . -66,2% 23%

o X ;
Valtionosuuksien vuosimuutos, % 66.2% 148%
. . ., -522% 20%

0,

Toimintakulujen vuosimuutos, % 517% 35%
; 3529 2582
Vuosikate 3263 1333
Investoinnit, netto* 4760 4678
Korollinen vieras paaoma gl Bl
pa 19450 22460
Lainojen takaisinmaksuaika, 5 8
laskennallinen** 6 17

* Luvuista on vdhennetty muiden rahoittajien osuudet investoinneista.

2025
25%

-14%
84 %

19%
19%

2494
1452

4310

22426
24982

17

** Lainojen takaisinmaksuaika on laskennallinen tunnusluku, joka kuvastaa kuntien valmiuksia lainojensa
hoitoon. Luku on laskettu jakamaila korollinen vieras pddoma vuosikatteella. Tunnusiuku ei huomioi esim.

kuntien kassavaroja, sijoitusomaisuutta tai omaisuuden markkina-arvoja.

® Kuntien talousarviot vuodelle 2023, taloussuunnitelmat vuosille 2024 ja 2025

® Kuntarahoituksen painelaskelma

Kuntarahoitus on laatinut
kuntatalouden kehityksesta oman
painelaskelman, jossa huomioidaan
kuntien nakemyksen lisaksi
inflaation ja korkotason oletettu
kehitys seka
hyvinvointialueuudistukseen liittyva
rahoituksen korjausera. Emme
muilta osin tehneet muutoksia
kulurakenteeseen tai kuntien
arvioimiin tuloihin. Painelaskelmassa
kuntien talous heikkenee selvasti
talousarvioita enemman.
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Lainojen laskennallinen takaisinmaksuaika

Takaisinmaksuaika. vuotta

-
£

-
N

o a0 N
o o O

=y
o

o N M O

2021 2022

e Kuntien tilinpaatokset ja talousarviot

2023 2024 2025

= = = Painelaskelma, ei vahvistavia toimenpiteita

* Heikkenevan tulorahoituksen myota
lainojen tarve kasvaa vuoden 2022
viidesta vuodesta — kuntien
arvioiden mukaan
takaisinmaksuaika kasvaa vuoteen
2025 mennessa yhdeksaan
vuoteen, mutta Kuntarahoituksen
painelaskelmassa perati 17 vuoteen.

» Takaisinmaksuajan nousu johtuu
paaosin heikentyvasta
vuosikatteesta.

Lainojen takaisinmaksuaika on laskennallinen
tunnusluku, joka kuvastaa kuntien valmiuksia
lainojensa hoitoon. Luku on laskettu jakamalla
korollinen vieras pddoma vuosikatteella. Tunnusluku
el huomioi esimerkiksi kuntien kassavaroja,
sijoitusomaisuutta tai omaisuuden markkina-arvoja.
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Kuntien on loydettava nopeasti taloutta
vahvistavia toimia

» Vaikeasta taloustilanteesta selviamiseksi kunnat tarvitsevat uusia taloutta vahvistavia toimia tai
lisarahoitusta.

« Kuntien kyky vastata kulukehitykseen tulojen ja hinnoittelun kautta on rajallinen, koska
maksukorotuksia on hankalaa ja hidasta vieda paatoksenteosta lapi.

» Valtionosuuksien kasvua hillitsevat valtion omat taloushaasteet ja hyvinvointialueuudistukseen
liittyva rahoituksen korjausera, joka leikkaa kuntien rahoitusta noin 600 miljoonalla eurolla
vuonna 2024.

* Verokehitys voi yllattaa myos positiivisesti, mutta siihen liittyy vahva suhdanneriski.

» Korkean inflaation olosuhteissa kulukuri on entistakin tarkeammassa roolissa. Investoinnit
tulee kohdistaa toimintaa kehittaviin ja taloutta vahvistaviin hankkeisiin.

* Monissa kunnissa tulee olemaan painetta uusille veronkorotuksille vuonna 2024, kun kunnat
saavat hyvinvointialueuudistuksen jalkeen taas tehda muutoksia veroprosenttiinsa.
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Painelaskelman taustat

» Kuntarahoituksen painelaskelmassa on kéytetty kehitysndkymaa, jossa kuntien talousarvioiden
ennustetta on muokattu

— toimintakulujen inflaatiokorotuksella (+0,5 % vuonna 2023 ja +1,5 % vuonna 2024; yhteenséa
2,0 %)

— korkeammalla korkotasolla (+1,0 % vuonna 2023, +0,4 % vuonna 2024 ja +0,4 % vuonna
2025; yhteensé 1,8 %) seké

— hyvinvointialueuudistuksesta aiheutuvilla valtionosuuskorjauserilla (-600 miljoonaa euroa
vuonna 2024 ja -300 miljoonaa euroa vuonna 2025).

* Kuntatalouden luvuissa on kéytetty lahteina Valtiokonttorin Tutki hallintoa -portaalia seka kuntien
Ja kuntayhtymien Tilastokeskukselle raportoimia taloustietoja.
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Kiinnostavatko tulkinnat talouden nakymista?

Muista myos nama:

Markkinakatsaus

04

2023

Kuntarahoituksen markkinakatsaus huhtikuulta
jarjestetaan tiistaina 18.4. klo 10. [Imoittaudu

tastal!

TALOUS
kunnat

Uusi tapahtumasarjamme kaynnistyy 5.4. klo 14
— aiheena Talous uudistusten keskella.
Keskustelemassa ovat Marja Kariniemi, Jani
Pitkaniemi ja Timo Vesala. |Imoittaudu mukaan]



https://www.lyyti.fi/reg/Markkinakatsaus_42023__mita_taloudessa_tapahtuu_juuri_nyt_Osallistu_Kuntarahoituksen_tapahtumaan_verkossa_6425
https://www.kuntarahoitus.fi/ajankohtaista/talous-kunnat-uusi-tapahtumasarja-kaynnistyy-5-4-ilmoittaudu-mukaan-verkkotapahtumiin/
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Vastuuvapauslauseke

Kuntarahoitus on laatinut tdmén esityksen. Sen tiedot perustuvat esityksen
laatimishetken tilanteeseen ja voivat muuttua ilman erillista ilmoitusta.
Kuntarahoituksella ei ole velvollisuutta paivittéa, muokata tai tdydentaa julkaisua.
Esitysté ei ole laadittu erityisesti kenellekédan henkilblle tai yhteisélle. Mitééan siiné
olevaa ei voi tulkita sijoitusneuvoksi tai tarjoukseksi ostaa tai myyda arvopapereita.
Téama esitys on tarkoitettu ainoastaan alkuperaisen vastaanottajan kayttéon, eika
esitysta tai sen osaa saa kayttaa tai kopioida ilman Kuntarahoituksen lupaa.

Téta esitysta tai sen kopioita ei saa levittaa Yhdysvaltoihin eikéd yhdysvaltalaisille
vastaanottajille vastoin Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. Myés muiden
maiden lait ja sGanndkset voivat rajoittaa taméan esityksen levittadmista.



