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Maailmantalous ja 
markkinaympäristö
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Euroalueella inflaatio taittunut EKP:n odotuksia nopeammin: 
kevään 2023 jälkeen hintojen nousu ollut varsin vaimeaa
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USA:ssa tilanne on kiharaisempi – hintaindeksien 
nousukulmassa ei vielä vastaavaa taitetta kuin euroalueella



K
un

ta
ra

ho
itu

ks
en

 
m

ar
kk

in
ak

at
sa

us

5

13
.2

.2
02

4
C

o
p

yr
ig

h
t 

K
u

n
ta

ra
h

o
itu

s

Eroa selittää USA:n vahvempi talouskehitys – tosin 
euroalueen näkymäkin ehkä jo vakautumassa

Vuoden 2023 sisäinen 
kasvu:

USA: 3,1 %
Euroalue: 0,6 %
Suomi: -0,5 % (Q1-Q3)
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Varsinkin EKP:lla vahvat perusteet laskea korkoja selvästi, 
mutta oikean korkopolun löytäminen on silti haastavaa

EKP:n Isabel Schnabel: 
Palkkojen nousu ei toistaiseksi välity 
kuluttajahintoihin, mutta tilanne voi muuttua, 
jos talous elpyy odotettua voimakkaammin
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Viime vuoden lopulla markkinat hinnoittelivat rahapolitiikan 
nopeaa käännettä – alkuvuoden korkoliikkeet horjuvampia
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Markkinoiden koronlaskuodotukset maltillistuneet ja myös 
pidemmän aikavälin näkymä korkotasosta hieman noussut



Kotimaan talous
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Suomen talouden bkt-ennusteet vuodelle 2024 edelleen 
hieman heikentyneet
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Heiveröisiä valonpilkahduksiakin on silti jo näköpiirissä –
talouden luottamusmittareissa pohja ohitettu?

13
.2

.2
02

4
C

o
p

yr
ig

h
t 

K
u

n
ta

ra
h

o
itu

s



K
un

ta
ra

ho
itu

ks
en

 
m

ar
kk

in
ak

at
sa

us

12

Työllisyys on kääntynyt laskuun – lomautukset toimivat 
varaventtiilinä ja hillitsevät työttömyyden nousua 
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Kysymyksiä ja keskustelua
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Kuinka paljon keskuspankit laskevat korkoja 2024? 
Markkinaodotukset tulleet realistisemmiksi
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Geopoliittinen mittelö nähty uhkana koronlaskuille –
rahtiliikenteen ylikapasiteetti kuitenkin pehmentää riskiä?

Lähde: Financial Times 8.2.2024
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Kiinteistömarkkinoiden voimakas jäähtyminen saattaa 
pakottaa jyrkempiin koronalennuksiin?
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Lähde: Financial Times 1.2.2024
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Työtaisteluiden vaikutus kansantalouteen
Case: Metsäteollisuuden työsulku 2005
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Työtaisteluiden vaikutus kansantalouteen
Case: Metsäteollisuuden lakko tammikuussa 2022
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Asuinrakentamisen luvissa ja aloituksissa historiallinen 
pudotus – elpyminen edellyttää myymättömän 
uudisasuntokannan oleellista pienenemistä
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Uudiskohteiden kauppamäärissä ei ilmeisesti vielä ole 
nähty vastaavaa elpymistä
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Lainakorkojen ja arvostustasojen lasku alkaa vähitellen 
piristää asuntomarkkinoita
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ARA-tuotanto elpyi voimakkaasti 2023 – vuokra-
asuntotuotanto jopa historiallisen korkealla

13
.2

.2
02

4
C

o
p

yr
ig

h
t 

K
u

n
ta

ra
h

o
itu

s

Lähde: ARA, selvitys 1/2024, Ara-tuotanto 2023 –kalvosarja
https://www.ara.fi/fi-
FI/Tietopankki/Tilastot_ja_selvitykset/Aratuotanto/Vuosikatsaus/ARAtuotanto_
2023(66409)
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Kuntarahoituksen suhdanne-ennuste vuoden 2024 
ensimmäiseltä kvartaalilta julkaistaan 12.3.2024 klo 10. 

Ilmoittaudu julkaisutapahtumaan täällä
tai tilaa esitysmateriaali täällä.
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Kiinnostavatko tulkinnat talouden näkymistä?
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Muista myös: Huomisen talous -podcast

6.2. julkaistussa podcastissa aiheena on sotekiinteistöjen kohtalo: 
pääekonomisti Timo Vesalan vieraina ovat Kuntaliiton 
tilapalvelupäällikkö Mikko Simpanen ja Inspiran johtava konsultti Ville 
Riihinen.
Seuraava podcast julkaistaan 20.2: Timo Vesalan johdolla vihreästä 
siirtymästä keskustelevat Syken erikoistutkija Katriina Alhola ja 
tutkimusjohtaja Olli-Pekka Ruuskanen Pellervon taloustutkimus 
PTT:stä. 
Kuuntele ja seuraa podcastia Spotifyssa, SoundCloudissa tai Applen
tai Googlen podcastit-sovelluksissa.



Pääekonomisti
Timo Vesala

@TimoVesala



Kuntarahoitus on laatinut tämän esityksen. Sen tiedot perustuvat esityksen 
laatimishetken tilanteeseen ja voivat muuttua ilman erillistä ilmoitusta. 
Kuntarahoituksella ei ole velvollisuutta päivittää, muokata tai täydentää julkaisua. 
Esitystä ei ole laadittu erityisesti kenellekään henkilölle tai yhteisölle. Mitään siinä 
olevaa ei voi tulkita sijoitusneuvoksi tai tarjoukseksi ostaa tai myydä arvopapereita. 
Esityksen tai sen osan käyttäminen tai kopiointi on sallittua edellyttäen, että lähde 
mainitaan esitystä tai sen osaa käytettäessä tai kopioitaessa. Tätä esitystä tai sen 
kopioita ei saa levittää Yhdysvaltoihin eikä yhdysvaltalaisille vastaanottajille vastoin 
Yhdysvaltain laissa asetettuja rajoituksia. Myös muiden maiden lait ja säännökset 
voivat rajoittaa tämän esityksen levittämistä.

Vastuuvapauslauseke
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