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YHTIOKOKOUSKUTSU

Kuntarahoitus Oyj:n osakkeenomistajat kutsutaan varsinaiseen yhtiokokoukseen, joka pide-
taan tiistaina 27.3.2012 kello 13.00 alkaen Helsingissd Kuntarahoituksen toimitiloissa, osoit-
teessa Jaakonkatu 3 A, 5 krs., kokoustila Euro, 00100 Helsinki.
Valtakirjojen tarkastus alkaa kokouspaikalla kokouspéivana 27.3.2012 kello 12.00. Osallistu-
jille on tarjolla kokoustilan aulassa lounasta noutopdydasta kello 12.00 alkaen yhti6kokouk-
sen alkamiseen saakka.
A. Yhtibkokouksessa kasiteltavat asiat

Yhtiokokouksessa kasitellaén seuraavat asiat:

1. Kokouksen avaaminen

2. Kokouksen jarjestaytyminen

3. Poytakirjantarkastajien ja ddntenlaskun valvojien valitseminen

4. Kokouksen laillisuuden toteaminen

5. Lasnda olevien toteaminen ja daniluettelon vahvistaminen

6. Vuoden 2011 tilinp&&atoksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen
esittdminen

Toimitusjohtajan katsauksen esittaminen.
7. Tilinp&atbksen vahvistaminen
8. Hallituksen ehdotus tilikauden 2011 voiton kasittelemiseksi

Hallitus ehdottaa yhtiékokoukselle, etta osinkoa ei jaeta ja etta voitonjakokelpoiset varat jate-
taan omaan paaomaan.

9. Vastuuvapaudesta paattaminen hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle
10.Hallituksen jasenten ja tilintarkastajan palkkiosta paattaminen

Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettd hallituksen
jasenille maksetaan toimikaudella 2012—-2013 seuraavat palkkiot:

- hallituksen jasenen vuosipalkkio 15.000 euroa
- hallituksen varapuheenjohtajan vuosipalkkio 18.000 euroa
- hallituksen puheenjohtajan vuosipalkkio 30.000 euroa
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- kokouspalkkio hallituksen ja valiokuntien kokouksista 500 euroa / kokous jasenille
ja 800 euroa / kokous puheenjohtajille

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta tilintarkastajan palkkio maksetaan
tilintarkastajan esittaman kohtuullisen laskun mukaan. Tietoja tilintarkastajalle vuonna
2011 maksetuista palkkioista, eriteltyina tilintarkastuspalkkioihin ja muihin palkkioihin,
saa yhtion vuoden 2011 tilinpaatdksesta.

11.Hallituksen jasenten lukumaarasta paattaminen

Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, ettéa hallituksen
jasenten lukumaara toimikaudella 2012—-2013 on kahdeksan (8).

12.Hallituksen jasenten valitseminen

Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle kaikki nykyiset
hallituksen jasenet valitaan hallituksen jaseniksi toimikaudelle, joka paattyy vuoden
2013 varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Hallituksen jaseniksi ehdotetaan siten
seuraavia henkildita: Fredrik Forssell, Teppo Koivisto, Tapio Korhonen, Eva Liljeblom,
Sirpa Louhevirta, Ossi Repo, Asta Tolonen, Juha Yli-Rajala.

13.Tilintarkastajan valitseminen

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle KPMG Oy Ab:n uudelleenvalintaa yhti-
on tilintarkastajaksi. Yhtiojarjestyksen mukaan tilintarkastajan toimikausi alkaa varsi-
naisen yhtiokokouksen paattyessa ja paattyy seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa.

KPMG Oy Ab on ilmoittanut, etta mikali yhti6 valitaan Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkasta-
jaksi, paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Marcus Toétterman.

14. Kokouksen paattaminen

B. Yhtiokokousasiakirjat

Edella mainitut yhtiokokouksen asialistalla olevat hallituksen ja omistajien nimitysvalio-
kunnan ehdotukset ovat taman kokouskutsun liitteend. Ehdotukset ovat saatavilla myos
Kuntarahoitus Oyj:n internet-sivuilla osoitteessa www.kuntarahoitus.fi. Kuntarahoitus
Oyij:n tilinp&atds vuodelta 2011, sisaltaen toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuk-
sen on taman kokouskutsun liitteena. Kuntarahoituksen vuosikertomus vuodelta 2011 si-
saltéaen tilinpaatoksen, toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen on saatavilla
mainituilla internet-sivuilla. Yhtiokokoukselle tehtyjen ehdotusten esittely liitteineen ja tilin-
paatdsasiakirjat ovat myds saatavilla yhtibkokouksessa, ja niistd seka tasta kokouskut-
susta lahetetddn pyydettéaessa jaljennokset osakkeenomistajille. Mainitut asiakirjat ovat
myo6s osakkeenomistajien nahtavina 6.3.2012 alkaen Kuntarahoitus Oyj:n toimitiloissa
osoitteessa Jaakonkatu 3 A, 00100 Helsinki.
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C. Osallistumisoikeus ja ilmoittautuminen

Oikeus osallistua yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on merkitty osakeluette-
loon tai on ilmoittanut saantonsa yhtidlle ja esittanyt siitd luotettavan selvityksen. Osak-
keenomistajan, joka haluaa osallistua yhtiokokoukseen, tulee ilmoittautua yhtiolle viimeis-
taan torstaina 22.3.2012.

Yhtiokokoukseen voi ilmoittautua:

a) Internetin kautta osoitteessa www.kuntarahoitus.fi/yhtiokokous

b) faksaamalla oheinen ilmoittautumislomake numeroon (09) 6803 5669,

c) kirjeitse osoitteeseen Kuntarahoitus Oyj/Yhtiokokous, PL 744, 00101
Helsinki,

d) tai sahkopostilla osoitteeseen yhtiokokous@kuntarahoitus.fi tai

e) puhelimitse (09) 6803 5249/ Anette Palenius.

Puhelimitse ja internetin kautta on ilmoittauduttava torstaina 22.3.2012 klo 16.00 men-
nessa ja faksin/kirjeen/séahkopostin on oltava perilla Kuntarahoituksessa ennen ilmoit-
tautumisajan paattymista.

lImoittautumisen yhteydessa tulee ilmoittaa osakkeenomistajan nimi, asiamiehen nimi
ja asiamiehen henkil6tunnus. Pyydamme toimittamaan ilmoittautumisen yhteydessa
osakkeenomistajan edustajana olevan asiamiehen valtakirjan tai ilmoittamaan asia-
miehen mahdollisesta asemavaltuutuksesta. Mikali valtakirjaa ei ole toimitettu etuka-
teen, asiamiesten valtakirjojen tarkastus alkaa kokouspaikalla kokouspaivana
27.3.2012 klo 12.00.

Yhtiokokouksessa lasnéa olevalla osakkeenomistajalla on yhtiokokouksessa osakeyh-
tiolain 5 luvun 25 8:n mukainen kyselyoikeus kokouksessa kasiteltavista asioista.

Kuntarahoitus Oyj:lla on yhteensa 39 063 798 osaketta ja aanta jakautuen 26 331 646
A-osakkeeseen ja 12 732 152 B-osakkeeseen. Kukin A- ja B-osake oikeuttaa yhteen
aaneen.

Helsingissa 14.2.2012
Kuntarahoitus Oyj

HALLITUS
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KUNTARAHOITUKSEN OMISTAJIEN NIMITYSVALIOKUNNAN EHDOTUKSET VUODEN 2012
VARSINAISELLE YHTIOKOKOUKSELLE

Kuntarahoituksen yhtiokokouksen perustama omistajien nimitysvaliokunta tekee vuoden 2012 varsi-
naiselle yhtiokokoukselle saamansa toimeksiannon perusteella seuraavat ehdotukset:
Ehdotus hallituksen jasenille maksettaviksi palkkioiksi

Kuntarahoituksen omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa vuoden 2012 varsinaiselle yhtiékoko-

ukselle, etta yhtiokokouksessa valittaville hallituksen jasenille maksettaisiin toimikaudelta, joka
paattyy vuoden 2013 varsinaisen yhtibkokouksen paattyessa:

Asema Vuosipalkkio Kokouspalkkio
Hallituksen puheenjohtaja 30.000 euroa 800 euroa
Hallituksen varapuheenjohtaja 18.000 euroa 500 euroa
Hallituksen jasen 15.000 euroa 500 euroa
Valiokunnan puheenjohtaja ei vuosipalkkiota 800 euroa
Valiokunnan jasen ei vuosipalkkiota 500 euroa

Omistajien nimitysvaliokunta esittda palkkioita korotettavaksi toimikaudelta 2011 — 2012 mak-
settuihin palkkioihin verrattuna, koska yhtion liikketoiminnan kasvu, erittdain haasteellinen mark-
kina- ja sdantely-ymparistd edellyttavat hallituksen jasenten huomattavaa paneutumista tehta-
vaan ja vastuuta toiminnasta. Erityisesti hallituksen puheenjohtaja on joutunut ja joutuu tule-
vaisuudessa kayttamaan myos kokousten ulkopuolella merkittavasti aikaa yhtion toiminnan
seuraamiseen ja aktiiviseen osallistumiseen keskusteluun yhtion asemasta. Valitsevassa
markkinaympadristtssa toimintaan liittyvat riskit ovat merkittdvassa asemassa ja naihin liittyvan
asiantuntemuksen takaaminen ja huolellinen seuranta on ensiarvoisen tarkeaa.

Omistajien nimitysvaliokunnan tavoitteena on taata, etté yhtiolla olisi tehokas, yhtion toiminnan
edellyttamistda ammattilaisista koostuva hallitus, jonka jasenilla on sopivat ja monipuoliset tai-
dot ja kokemus. Kilpailukykyinen, tehdysta tydsta seka tehtavaan liittyvasta vastuusta makset-
tava hallituksen palkkio on yksi tekija tdman tavoitteen saavuttamisessa.

Omistajien nimitysvaliokunta on palkkioehdotusta laatiessaan halunnut kiinnittdd huomiota
seuraaviin asioihin: Hallituksen perustamien valiokuntien puheenjohtajuudesta ei n&hda tar-
peelliseksi maksaa erillista vuosipalkkiota, vaan tdmé tyo korvataan kokouskohtaisella korke-
ammalla kokouspalkkiolla, joka nain ollen painottaa tehtya tyota. Palkkioiden tulee olla selke-
assa suhteessa toisiinsa. Nain ollen edella sanotut ehdotukset puheenjohtajan ja varapuheen-
johtajan palkkion osalta perustuvat seuraavalla tavalla jasenen palkkioon: hallituksen varapu-
heenjohtajan palkkio on 20 % korkeampi kuin jdsenen palkkio ja hallituksen puheenjohtajan
vuosipalkkio 100 % korkeampi kuin jasenen palkkio.
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Omistajien nimitysvaliokunnan nakemyksen mukaan ehdotus huomioi oikealla tavalla tehdyn
tyon ja vastuun maaraé hallitustydskentelyssa.

Ehdotus hallituksen jasenten lukumaaraksi ja hallituksen jaseniksi

Yhtiojarjestyksen mukaan yhtion hallitukseen jasenten lukum&&ra on vahintdan 5 ja enintaéan
8. Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa vuoden 2012 varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta yh-
tion hallituksen jasenten lukumééara on 8 toimikaudella 2012 - 2013.

Valiokunta ehdottaa yhtiokokoukselle, etta kaikki hallituksen nykyiset jasenet valitaan uudel-
leen toimikaudelle, joka péaéattyy vuoden 2013 varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa:

» Fredrik Forssell

= Teppo Koivisto

= Tapio Korhonen
= Eva Lilieblom

= Sirpa Louhevirta
=  Ossi Repo

= Asta Tolonen

= Juha Yli-Rajala

Lisatietoja ehdotetuista hallituksen jasenista on liitteessa 1.

Valiokunnan tavoitteena on taata, etta yhtidlla olisi tehokas, yhtion toiminnan edellyttamista
ammattilaisista koostuva hallitus, jonka jasenilld on sopivat ja monipuoliset taidot ja kokemus.
Valiokunta arvioi mahdollisia hallituksen jdsenehdokkaita yhtion ja hallituksen seka lyhyen ai-
kavalin etta pitkan aikavalin tarpeita varten.

Omistajien nimitysvaliokunnan ndkemyksen mukaan ehdotettu hallituksen kokoonpano (kan-
sainvalisten finanssimarkkinoiden tuntemus sek& néaistd hankittu kaytdnnon kokemus, luo-
tonannon tuntemus, rahoitustoimialaan liittyvien riskien tuntemus, kuntatalouden ja kuntayh-
teisOn toiminnan ja toimintamallien tuntemus seka yrityshallintokokemus) tayttaa hyvin ne vaa-
timukset, joita omistajat ja luottolaitoksia koskeva s&éntely yhtion hallitukselle ovat asettaneet.

Ehdotus hallituksen puheenjohtajaksi ja varapuheenjohtajaksi
Omistajien nimitysvaliokunta ehdottaa vuoden 2012 varsinaisen yhtibkokouksen valitsemalle

hallitukselle Eva Liljeblomin valintaa hallituksen puheenjohtajaksi ja Fredrik Forssellin valintaa
varapuheenjohtajaksi uuden hallituksen jarjestaytymiskokouksessa.

Helsingissa 31.1.2012

Kuntarahoitus Oyj:n omistajien nimitysvaliokunta
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Liite Kuntarahoitus Oy:n omistajien nimitysvaliokunnan vuoden 2012 yhtidkokoukselle tehtavaan eh-
dotukseen hallituksen kokoonpanosta

HALLITUKSEN JASENEHDOKKAITA KOSKEVAT LISATIEDOT

Fredrik Forssell, s. 1968

Kauppatieteiden maisteri
Paatoimi: johtaja, suorat arvopaperisijoituk-
set, Keva

Keskeiset muut luottamustoimet: Kirkon
Elakerahaston hallituksen varajisen

Riippumaton yhtitsta

Teppo Koivisto, s. 1966

Valtiotieteiden maisteri
Paatoimi: toimialajohtaja, Valtiokonttori

Keskeiset muut luottamustoimet: Tiukula-
saation hallituksen puheenjohtaja

Riippumaton yhtitsta

Tapio Korhonen, s. 1949

Hallituksessa vuodesta 2005
Oikeustieteen kandidaatti, ekonomi
Paatoimi: rahoitusjohtaja, Helsingin kau-
punki

Keskeiset muut luottamustoimet: -
Riippumaton yhtiosta.

Eva Liljeblom, s. 1958

Hallituksessa vuodesta 2003
Kauppatieteiden tohtori

Paatoimi: rehtori, professori, Svenska Han-
delshogskolan

Keskeiset muut luottamustoimet: Valtion
elakerahaston sijoitusneuvottelukunnan pu-
heenjohtaja, Stockmann Oyj:n hallituksen
jasen, Keskinaisen vakuutusyhtié Fennian
hallituksen jasen, Kirkon keskusrahaston
elakerahaston johtokunnan jasen, Catella
Property Oy:n, Veikkaus Oy:n hallituksen
jasen

Riippumaton yhtiosta sekd merkittavista
osakkeenomistajista

Sirpa Louhevirta, s. 1964

Kauppatieteiden maisteri
Paatoimi: Rahoitusjohtaja, Sanoma Oyj
Keskeiset muut luottamustoimet: -

Riippumaton yhtiosta seké merkittavista
osakkeenomistajista

Ossi Repo, s. 1948

Sosionomi, yhteiskuntatieteiden lisensiaatti
Paatoimi: kaupunginjohtaja, Kemin kaupun-
Ki

Keskeiset muut luottamustoimet: -

Riippumaton yhtiosta sekd merkittavista
osakkeenomistajista

Asta Tolonen, s. 1960

Kauppatieteiden maisteri

Paatoimi: talousjohtaja, Kainuun maakunta -
kuntayhtyma

Keskeiset muut luottamustoimet: Osuus-
kauppa Maakunnan hallituksen jasen, Poh-
jois-Suomen verotuksen oikaisulautakunnan
varajasen, Kainuun Tyoterveys-
likelaitoksen johtokunnan varajasen

Riippumaton yhtitsta seka merkittavista
osakkeenomistajista

Juha Yli-Rajala, s. 1964

Hallintotieteiden maisteri
Paatoimi: johtaja, konsernihallinto, Tampe-
reen kaupunki

Keskeiset muut luottamustoimet: Tampe-
reen kauppakamarin, Pirkanmaan kansan-
terveys ry:n ja Yhteishotelli Oy:n hallituksen
jasen

Riippumaton yhtiosta seka merkittavista
osakkeenomistajista
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HALLITUKSEN EHDOTUKSET KUNTARAHOITUKSEN VARSINAISELLE YHTIOKOKOUK-
SELLE 27.3.2012

Hallituksen ehdotus tilikauden 2011 voiton kasittelemiseksi

Kuntarahoitus Oyj:n voitonjakokelpoiset varat ovat 144 330,52 euroa, josta tilikauden voitto
on 103 287,11 euroa.

Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta:

- osinkoa ei jaeta ja etta
- voitonjakokelpoiset varat, 144 330,52 euroa, jatetddn omaan padomaan.

Hallitus pitéda perusteltuna tilikauden voiton jattdmista yhtiéon. Yhtién on tarpeen varautua
omia varoja koskevien vaatimusten tiukentumiseen kasvattamalla ensisijaisia omia varoja
huomattavasti tuloksen kautta, mikali valmisteilla olevaan luottolaitossaantelyyn sisaltyva
vaatimus vahimmaisomavaraisuusasteesta (leverage ratio) tulee voimaan téalla hetkella en-
nakoitavissa olevassa muodossa.

Yhtion taloudellisessa asemassa ei tilikauden paattymisen jalkeen ole tapahtunut olennaisia
muutoksia.

Hallituksen ehdotus tilintarkastajan palkkioksi

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtibkokoukselle, etta valittavalle tilintarkastajalle maksetaan
palkkio tilintarkastajan kohtuullisen laskun mukaan. Tietoja tilintarkastajalle vuonna 2011
maksetuista palkkioista, eriteltyina tilintarkastuspalkkioihin ja muihin palkkioihin, on saatavil-
la yhtion vuoden 2011 tilinpaatoksesta.

Hallituksen ehdotus tilintarkastajaksi

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle KPMG Oy Ab:n uudelleenvalintaa yhtion ti-
lintarkastajaksi. Yhtiojarjestyksen mukaan tilintarkastajan toimikausi alkaa varsinaisen yh-
tiokokouksen paattyessa ja paattyy seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.
KPMG Oy Ab on ilmoittanut, ettd mikali yhtio valitaan Kuntarahoitus Oyj:n tilintarkastajaksi,
toimii paavastuullisena tilintarkastajana KHT Marcus Toétterman. Paavastuullisena tilintar-
kastajana on kaudella 2011 — 2012 on toiminut KTH Raija-Leena Hankonen.

Helsingissa 14.2.2012

Kuntarahoitus Oyj:n hallitus



